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——电力环保行业周报（20180722） 

❖ 川财周观点 

国家发改委、国家能源局近日联合出台了《关于积极推进电力市场化交易 进

一步完善交易机制的通知》，通知对加快推进电力市场化交易进行了明确要

求。短期来看，市场交易规模将会进一步扩大，2018 年占全社会用电量比例

有望提升至 40%以上，但整体销售电价面临下调压力。水电、核电、风电等

具有成本优势的新能源发电企业进入市场后，其消纳情况有望得到改善，火

电设备利用小时数将承压。长期来看，通过“基准电价+浮动机制”的定价模

式将有望建立起有效的电价传导机制，电力企业盈利能力将趋于稳定，加快

回归公用事业属性。市场化交易规模的扩大还将促使发电企业主动去争取更

多用户，机组优胜劣汰或将加速，行业集中度有望提升，可关注高效环保机

组占比高、区域优势显著、售电等业务发展良好的优质电力企业，相关标的

有华能国际、华电国际、皖能电力、粤电力 A、长江电力、中国核电等。 

❖ 市场表现 

本周川财公用事业指数下跌 0.08%，电力行业指数上涨 3.62%,沪深 300 指数

上涨 0.01%。各子板块中，火电指数上涨 5.76%，水电指数块上涨 4.03%，电

网指数上涨 1.27%。个股方面，周涨幅前三的股票分别是华能国际、上海电

力、浙能电力，涨幅分别为 12.48%、11.71%、9.89%；跌幅前三的股票分别

是*ST 凯迪、嘉泽新能、天富能源，跌幅分别为 22.67%、11.24%、4.83%。 

❖ 行业动态 

1、6 月份，全国发电量 5550.6 亿千瓦时，同比增长 6.7%，增速比上月回落

3.1 个百分点;日均发电 185 亿千瓦时，环比增加 9.4 亿千瓦时。1-6月份，

全国发电量同比增长 8.3%，增速较 1-5 月份回落 0.2 个百分点。（国家统计

局）2、国家发展改革委、国家能源局发布《关于积极推进电力市场化交易 进

一步完善交易机制的通知》。（北极星电力网） 

❖ 公司公告 

深圳能源（000027）：公司发布 2018 年半年度业绩快报，2018 年上半年公司

实现营业收入 79.73 亿元，同比增长 29.14%；实现归属于母公司所有者的净

利润 5.41 亿元，同比增长 34.20%；内蒙华电（600863）：公司 2018 年上半

年完成上网电量 232.42 亿千瓦时，同比增长 20.48%；实现平均售电单价

254.10 元/千千瓦时（不含税），同比增长 6.75%。 

❖ 风险提示：电力需求不及预期；行业政策实施不及预期。 
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一、每周观点 

国家发改委、国家能源局近日联合出台了《关于积极推进电力市场化交易 进

一步完善交易机制的通知》，通知对加快推进电力市场化交易进行了明确要求。

短期来看，市场交易规模将会进一步扩大，2018 年占全社会用电量比例有望

提升至 40%以上，但整体销售电价面临下调压力。水电、核电、风电等具有成

本优势的新能源发电企业进入市场后，其消纳情况有望得到改善，火电设备利

用小时数将承压。长期来看，通过“基准电价+浮动机制”的定价模式将有望

建立起有效的电价传导机制，电力企业盈利能力将趋于稳定，加快回归公用事

业属性。市场化交易规模的扩大还将促使发电企业主动去争取更多用户，机组

优胜劣汰或将加速，行业集中度有望提升，可关注高效环保机组占比高、区域

优势显著、售电等业务发展良好的优质电力企业，相关标的有华能国际、华电

国际、皖能电力、粤电力 A、长江电力、中国核电等。 

二、市场表现 

本周川财公用事业指数下跌 0.08%，电力行业指数上涨 3.62%,沪深 300 指数

上涨 0.01%。各子板块中，火电指数上涨 5.76%，水电指数块上涨 4.03%，电

网指数上涨 1.27%。 

 

图 1： SW 公用事业指数本周涨幅排名 1/28  图 2： 电力行业本周跑赢沪深 300 指数 3.61PCT 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

  

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

公
用
事
业

非
银
金
融

通
信

银
行

休
闲
服
务

计
算
机

钢
铁

综
合

纺
织
服
装

国
防
军
工

电
气
设
备

建
筑
装
饰

电
子

建
筑
材
料

传
媒

机
械
设
备

商
业
贸
易

化
工

轻
工
制
造

农
林
牧
渔

采
掘

有
色
金
属

房
地
产

交
通
运
输

食
品
饮
料

汽
车

家
用
电
器

医
药
生
物

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

电力 沪深300



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 5/10 

图 3： 火电板块本周领涨  图 4： 各子板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：倍 

 

三、行业动态 

行业政策：国家发改委发布《国家发展改革委办公厅关于清理规范电网和转供

电环节收费有关事项的通知》 

➢ 国家发展改革委、国家能源局发布《关于积极推进电力市场化交易 进一步

完善交易机制的通知》，为促进清洁能源消纳，支持电力用户与水电、风电、

太阳能发电、核电等清洁能源发电企业开展市场化交易。抓紧建立清洁能

源配额制，地方政府承担配额制落实主体责任，电网企业承担配额制实施

的组织责任，参与市场的电力用户与其他电力用户均应按要求承担配额的

消纳责任，履行清洁能源消纳义务。（北极星电力网） 

➢ 云南省物价局发布了《云南省物价局转发国家发展改革委关于电力行业增

值税税率调整相应降低一般工商业电价文件的通知》，自 5 月 1 日起，一

般工商业目录销售电价和输配电价每千瓦时再次下调 1.25 分。此前云南

省物价局已下调一般工商业用电价格每千瓦时 1.26 分。（北极星电力网） 

 

行业资讯：6 月份，全国发电量 5550.6 亿千瓦时，同比增长 6.7% 

➢ 近日，镇江电网储能电站工程正式并网投运。该储能电站总功率 10.1 万

千瓦，总容量 20.2万千瓦时，是国内规模最大的电网储能电站项目。（北

极星电力网） 

➢ 昆明电力交易中心日前发布了上半年云南电力市场化交易情况，上半年省

内市场化交易电量 401亿千瓦时，同比增长 24%，上半年成交均价 0.20589

元/千瓦时，与去年同期持平，电价保持在合理区间，市场运行整体平稳。

（北极星电力网） 
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➢ 上半年，湖北省全社会用电以两位数以上幅度快速增长，三大产业和城乡

居民生活用电全面增长，用电需求较旺。全社会和工业用电量分别为

954.87亿千瓦时、582.75亿千瓦时,同比增长 11.08%、7.31%。（中国能源

网） 

➢ 近日据合肥供电公司介绍，今年安徽省电力供应存在约 200万千瓦硬缺口，

作为区域中心的合肥电网，今夏最大负荷或将突破 750万千瓦，较此前历

史纪录涨幅超过 10%。（中国能源网） 

➢ 6 月份，全国发电量 5550.6 亿千瓦时，同比增长 6.7%，增速比上月回落

3.1个百分点;日均发电 185亿千瓦时，环比增加 9.4亿千瓦时。1-6月份，

全国发电量同比增长 8.3%，增速较 1-5 月份回落 0.2 个百分点。（国家统

计局） 

➢ 重庆电力交易中心发布了《重庆电力市场 6月交易信息发布》的通知，市

内统调发电 288.1亿千瓦时，同比增长 19.42%。6月，电力直接交易电量

18.29亿千瓦时，同比增长 13.51%，平均交易价格 0.3673元/千瓦时。（北

极星电力网） 

➢ 7月 19日，国家能源集团与华能集团、华电集团、国电投集团等国内重点

电力企业签订了煤炭三年长协合同，每年的合同量总计接近 3000 万吨。

（ 中国电力新闻网） 

 

四、煤炭周数据 

本周六大发电集团煤炭库存量周环比上升，六大发电集团日均煤耗环比上升，

CCI5500 动力煤价格指数周环比下降，主要港口煤炭周平均库存周环比基本

持平。 

➢ 六大发电集团：2018年 7月 21数据，煤炭周平均库存 1529 万吨，周环比

上升 0.19%；煤炭周平均库存可用天数 20.34天，周环比下降 0.42天；日

均煤耗周平均为 75.27万吨，周环比上升 2.34%。 

➢ 动力煤价格：2018 年 7 月 21 日数据，CCI5500 动力煤价格指数周平均价

格为 663.8 元/吨，周环比下降 17.4 元/吨；2018年 7月 18 日数据，环渤

海动力煤价格指数为 569元吨，周环比下降 1元/吨。 

➢ 主要港口煤炭周平均库存：秦皇岛港 683万吨，周环比下降 0.59%；曹妃

甸港 498 万吨，周环比上升 3.05%；广州港 226万吨，周环比下降

0.73%。 
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图 5： 沿海六大发电集团煤炭库存环比上升  图 6： 六大发电集团煤炭可用天数环比上升 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7： CCI5500 动力煤价格周环比下降 17元/吨  图 8： 主要港口煤炭库存环比基本持平 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：万吨 

 

五、公司动态 

5.1 股价表现 

个股方面，周涨幅前三的股票分别是华能国际、上海电力、浙能电力，涨幅分

别为 12.48%、11.71%、9.89%；跌幅前三的股票分别是*ST 凯迪、嘉泽新能、

天富能源，跌幅分别为 22.67%、11.24%、4.83%。 
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表格 1. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

600011.SH 华能国际 12.48  000939.SZ *ST 凯迪 -22.67  

600021.SH 上海电力 11.71  601619.SH 嘉泽新能 -11.24  

600023.SH 浙能电力 9.89  600509.SH 天富能源 -4.83  

600027.SH 华电国际 8.96  000301.SZ 东方市场 -2.15  

600886.SH 国投电力 8.83  000720.SZ *ST 新能 -1.42  

600744.SH 华银电力 7.41  600167.SH 联美控股 -1.34  

600236.SH 桂冠电力 6.75  600452.SH 涪陵电力 -1.03  

000791.SZ 甘肃电投 6.45  002893.SZ 华通热力 -0.99  

601991.SH 大唐发电 6.21  000037.SZ 深南电 A -0.85  

600131.SH 岷江水电 5.56  600780.SH 通宝能源 -0.80  

资料来源：Wind, 川财证券研究所，单位：% 

 

5.2 公司公告 

➢ 上海电力（600021）：公司于近日发行了 2018 年度第二期超短期融资券，

发行总额为 9 亿元人民币，票面利率为 3.80%，期限为 90 天。 

➢ 深圳能源（000027）：公司发布 2018 年半年度业绩快报，2018 年上半年

公司实现营业收入 79.73 亿元，同比增长 29.14%；实现归属于母公司所

有者的净利润 5.41 亿元，同比增长 34.20%。 

➢ 中闽能源（600163）：截止 2018 年 6 月 30 日，公司下属各项目累计完成

发电量 5.05 亿千瓦时，同比增长 37.33%；累计完成上网电量 4.93 亿千

瓦时，同比增长 37.45%。 

➢ 内蒙华电（600863）：公司 2018 年上半年完成上网电量 232.42 亿千瓦时，

同比增长 20.48%；实现平均售电单价 254.10 元/千千瓦时（不含税），同

比增长 6.75%。 

➢ 国电电力（600795）：公司 2018 年 4-6 月完成发电量 499.95 亿千瓦时，

上网电量 474.73 亿千瓦时，较去年同期分别增加 2.82%和 3.14%。2018

年 1-6 月累计完成发电量 968.90 亿千瓦时，上网电量 920.59 亿千瓦时，

较去年同期分别增加 3.82%、4.21%；平均上网电价 349.36 元/千千瓦时，

较去年同期增加 6.71 元/千千瓦时。 

➢ 岷江水电（600131）：公司 2018 年 1-6 月份，完成售电量 15.4 亿千瓦时，

同比增长 32.77%，平均售电价 0.3239 元/千瓦时，同比增长 5.92%。 
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➢ 华能国际（600011）：2018 年第二季度，公司中国境内各运行电厂按合并

报表口径完成发电量 1038.56 亿千瓦时，同比增长 14.52%；完成售电量

980.75 亿千瓦时，同比增长 14.54%；2018 年上半年，公司中国境内各运

行电厂按合并报表口径累计完成发电量 2081.67 亿千瓦时，同比增长

11.51%；完成售电量 1963.87 亿千瓦时，同比增长 11.51%；2018 年上半

年公司中国境内各运行电厂平均上网结算电价为 418.57 元/兆瓦时，同比

增长 2.72%。 

➢ 乐山电力（600644）：公司发布 2018 年半年度业绩快报，2018 年上半年

公司实现营业收入 10.77 亿元，同比增长 7.79%；实现归属于母公司所有

者的净利润 0.58 亿元，同比下降 4.38%。 

➢ 西昌电力（600505）：公司 预计 2018 年上半年度实现归属于上市公司股

东的净利润约为 450 万元左右，较上年同期下降约 48%。 

 

风险提示 

电力需求不及预期 

全社会电力总需求下降，将导致发电企业整体收入下降。 

行业政策实施不及预期 

煤电联动等行业政策实施不及预期，火电企业收入将受到影响。 
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