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——汽车行业周报（20180722） 

 川财周观点 

本周，ev-sales 发布了 2018 年 5月全球新能源乘用车销量数据，5月全球新

能源乘用车销售近 16 万台，其中中国销售新能源乘用车 9.2 万台，占比 58%。

车企方面，5月北汽新能源累计销售 1.96 万台新能源乘用车，位居第一；比

亚迪（累计销售 1.34 万台）、特斯拉（累计销售 1.29 台）分列第二、三位。

对此，我们认为：1、全球新能源乘用车市场前景向好。5 月销量增长 75%，

创造历史第二高点，其中我国销量同比增长 128%，发展势头依然迅猛。2018

年 1-5 月的累计销量为 59.8 万辆，同比增长 71%，市场份额创造历史新高的

1.5%。2、我国自主品牌持续发力。车企方面，北汽新能源、比亚迪、上汽乘

用车、奇瑞新能源均进入前十位；车型方面，北汽 EC 系列销售 1.26 万台，

夺得全球销量冠军，江铃 E200、比亚迪秦等 7款自主品牌车型进入畅销前十

榜单，我国自主品牌已经具备了一定的竞争力，随着补贴退坡和国外车企在

华投资的松绑，将倒逼自主品牌加大研发力度，提升产品价值。近期，特斯

拉宣布在华设厂，相关产业链有望随之受益，相关标的包括旭升股份

（603305）、三花智控（002050）、国机汽车（600335）等。 

 市场表现 

本周，川财汽车家电指数下跌 3.70%，收于 13054.85 点。沪深 300 指数上涨

0.01%，收于 3492.89 点，汽车与零部件、新能源汽车、特斯拉指数分别下跌

1.38%、1.34%、0.35%，锂电池指数上涨 0.39%。汽车与零部件、新能源汽车、

特斯拉板块表现弱于大盘，锂电池板块表现强于大盘。 

 公司公告 

宁德时代（300750）：与华晨宝马达成战略合作协议；与广汽集团深化在新能

源汽车领域的合作。比亚迪(002594)：子公司广州比亚迪中标广州公共汽车

项目。特锐德（300001）：2018 年上半年营业收入同比增长 0.7%；实现归属

于上市公司股东的净利润同比增长 20.10%。长城汽车(601633)：预计 2018

年上半年净利润同比增加 52.07%。众泰汽车（000980）：将投资 15 亿元在安

徽黄山建设年产 100 万套智能网联汽车电子零部件的生产基地项目。 

 行业资讯 

工信部发布第 310 批新车公示，118 家企业 428 款新能源车型进入名单（第一

电动网）；国家车联网产业标准体系建设指南发布，推动车联网产业建设（电

动汽车资源网）；国家智能网联汽车应用（北方）示范区正式投入运营（第一

电动网）；北京发布新能源汽车地补政策，将按国补 1:05 的比例发放地方补

助（第一电动网）；武汉将建立国家级新能源汽车检测中心（中汽协）。 

 风险提示：宏观经济不及预期，政策波动带来的销售回落。 
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一、川财周观点 

本周，ev-sales 发布了 2018 年 5 月全球新能源乘用车销量数据，5月全球新

能源乘用车销售近 16 万台，其中中国销售新能源乘用车 9.2 万台，占比 58%。

车企方面，5 月北汽新能源累计销售 1.96 万台新能源乘用车，位居第一；比

亚迪（累计销售 1.34 万台）、特斯拉（累计销售 1.29 台）分列第二、三位。

对此，我们认为：1、全球新能源乘用车市场前景向好。5月销量增长 75%，创

造历史第二高点，其中我国销量同比增长 128%，发展势头依然迅猛。2018 年

1-5月的累计销量为59.8万辆，同比增长71%，市场份额创造历史新高的1.5%。

2、我国自主品牌持续发力。车企方面，北汽新能源、比亚迪、上汽乘用车、

奇瑞新能源均进入前十位；车型方面，北汽 EC 系列销售 1.26 万台，夺得全球

销量冠军，江铃 E200、比亚迪秦等 7款自主品牌车型进入畅销前十榜单，我

国自主品牌已经具备了一定的竞争力，随着补贴退坡和国外车企在华投资的松

绑，将倒逼自主品牌加大研发力度，提升产品价值。近期，特斯拉宣布在华设

厂，相关产业链有望随之受益，相关标的包括旭升股份（603305）、三花智控

（002050）、国机汽车（600335）等。 

二、市场表现 

本周，川财汽车家电指数下跌 3.70%，收于 13054.85 点。沪深 300 指数上涨

0.01%，收于 3492.89 点，汽车与零部件、新能源汽车、特斯拉指数分别下跌

1.38%、1.34%、0.35%，锂电池指数上涨 0.39%。汽车与零部件、新能源汽车、

特斯拉板块表现弱于大盘，锂电池板块表现强于大盘。 

 

图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、公司动态 

3.1 股价表现 

本周汽车与零部件组合表现前五标的分别是：斯太尔、钧达股份、广汇汽车、

登云股份、银轮股份，表现后五标的分别是：隆盛科技、华阳集团、上海凤凰、

万通智控、比亚迪；新能源汽车组合表现前五标的分别是：兆新股份、美联新

材、创新股份、中科电气、赫美集团，表现后五标的分别是：盐湖股份、猛狮

科技、星云股份、科达利、华锋股份。 

 

表格1. 汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

000760.SZ 斯太尔 4.21 -20.86 43.69% 

002865.SZ 钧达股份 20.48 36.07 6.11% 

600297.SH 广汇汽车 5.38 10.97 5.28% 

002715.SZ 登云股份 15.43 278.03 5.04% 

002126.SZ 银轮股份 9.26 22.17 3.12% 

后五标的 

300680.SZ 隆盛科技 27.84 141.90 -9.61% 

002906.SZ 华阳集团 18.29 39.84 -8.87% 

600679.SH 上海凤凰 11.23 63.22 -7.65% 

300643.SZ 万通智控 11.22 82.23 -7.04% 

002594.SZ 比亚迪 42.91 32.85 -6.62% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
 

 

表格2. 新能源汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

002256.SZ 兆新股份 4.95 58.07 42.24% 

300586.SZ 美联新材 20.98 88.35 33.12% 

002812.SZ 创新股份 47.11 81.55 17.19% 

300035.SZ 中科电气 6.34 50.56 15.27% 

002356.SZ 赫美集团 13.02 45.36 14.75% 

后五标的 

000792.SZ 盐湖股份 8.71 -5.82 -18.22% 

002684.SZ 猛狮科技 8.2 -39.93 -13.32% 

300648.SZ 星云股份 26.85 62.01 -12.88% 

002850.SZ 科达利 27.02 38.77 -12.27% 

002806.SZ 华锋股份 29.19 138.98 -12.05% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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3.2 公司公告 

宁德时代（300750）：与华晨宝马签署战略合作协议，华晨宝马将向公司购买

电池产能建设项目，项目金额为人民币 8.15 亿元，该项目将用于为华晨宝马

或其指定关联方生产和供应指定产品。华晨宝马还将向宁德时代长期采购指定

型号的动力电池产品，初始预付款为 28.525 亿元；宁德时代同意在后续实施

境内外股权融资时，华晨宝马有权对公司进行股权投资，投资上限金额为

28.525 亿元。 

 

宁德时代（300750）：与广汽集团深化在新能源汽车领域的合作，计划共同出

资设立时代广汽动力电池有限公司（注册资本10亿元，宁德时代出资比例51%）

和广汽时代动力电池系统有限公司（注册资本1亿元，宁德时代出资比例49%）。 

 

比亚迪(002594)：公司控股子公司广州比亚迪中标广州一汽巴士、广州第二公

共汽车公司、广州第三公共汽车公司、广州市电车、广州马会巴士“2018 年

3138 台纯电动客车招标项目”及“2018 年 1672 台纯电动客车招标项目”，中

标金额分别 37.08 亿元及 18.14 亿元。 

 

特锐德（300001）：2018 年上半年，公司实现营业收入 26.37 亿元，同比增长

0.7%；实现归属于上市公司股东的净利润为 1.23 亿元，同比增长 20.10%。其

中，新能源汽车及充电业务实现营业收入 5.18 亿元，同比增长 45.5%；毛利

润为 0.99 亿元，同比增长 66%。 

 

一汽夏利(000927)：董事会决定，以不低于 1元的价格转让全资子公司华利汽

车 100%股权。经评估，华利汽车股东全部权益为-9.62 亿元。本次股权转让完

成后，华利汽车土地房屋将划转至公司，上述土地评估值为 1.92 亿元，房屋

评估值为 0.40 亿元。华利汽车应付公司欠款总额为 11.20 亿元，受让条件为

保证归还华利汽车应付公司的不低于 8 亿元的欠款，在此基础上，华利汽车应

付公司的其他欠款免除，为此公司可能会承受一定的债权损失。 

 

长城汽车(601633)：预计2018年上半年净利润为36.8亿元，同比增加52.07%；

收入为 486.8 亿元，同比增加 17.99%。 

 

东安动力（600178）：公司上半年业绩预计减少 2400 万-2800 万元，同比减少

61%-71%。上半年，公司本部发动机产销量同比下降约 28%，导致公司主营业

务收入下降，本部利润下降。 
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众泰汽车（000980）：将投资 15 亿元在安徽黄山歙县建设一个年产 100 万套智

能网联汽车电子零部件的生产基地项目，项目用地面积约 200 亩，目前处于发

起设立阶段。 

 

四、行业资讯 

 工信部公示了申报第 310 批《道路机动车辆生产企业及产品公告》的新产

品，此次申报新能源汽车产品的共有 118 家企业的 428 个型号，其中纯电

动产品共 114 家企业 409 个型号、插电式混合动力产品共 8 家企业 13 个

型号、燃料电池产品共 5家企业 6 个型号。（第一电动网） 

 

 工信部和国标委联合发布了国家车联网产业标准体系建设指南(总体要

求) 、国家车联网产业标准体系建设指南(信息通信) 、国家车联网产业

标准体系建设指南(电子产品与服务)。三个指南的出台，旨在促进车联网

技术和产业发展, 实现工业化和信息化的高度融合。（电动汽车资源网） 

 

 国家智能网联汽车应用（北方）示范区在吉林长春正式投入运营，将对申

请测试的公司和智能网联汽车进行资格审查和封闭道路测试，并负责开放

道路测试管理服务。据悉，该示范区封闭场地面积 35 万平方米，封闭道

路里程 3 公里，具有 6 大类 99 个测试场景，通过行驶场地和驾驶情景的

组合可以扩展到 300 余个场景，智慧交通设施共有 4大类 100 余个，实现

了高精地图和 5G 信号的全覆盖。（第一电动网） 

 

 位于武汉经济技术开发区的“国家新能源汽车质量监督检验中心”得到国

家认证认可监督管理委员批复，该中心预计 2020 年建成并投入运营。据

悉，国家新能源汽车质量监督检验中心占地 50 亩，投入近十亿元，将建

设涵盖新能源汽车整车、系统与总成、零部件涉及安全、节能、环保、整

车、电磁兼容在内的各大关键检测项目，可开展新能源汽车试验验证、技

术创新、标准研究、质量监督与仲裁等全面技术服务。（中汽协） 

 

 北京市财政局、北京市科委、北京市经信委发布了关于调整完善北京市新

能源汽车推广应用财政补助政策的通知。调整后的补贴标准为：对符合技

术要求的新能源汽车（纯电动汽车、燃料电池汽车）按照中央与地方 1:0.5

的比例安排市级补助，汽车生产企业申请中央和本市财政补助总额最高不

超过车辆销售价格的 60%。（第一电动网） 

 

 广州市发改委发布《广州市推动新能源汽车发展的若干意见》，规定在该
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市推广应用新能源汽车，取得中央财政购车补贴资金后，经审核给予地方

财政购车补贴资金（含省级奖补资金）。其中燃料电池汽车按照不超过国

家补贴 1∶1 的比例给予地方补贴，对续驶里程及电池能量密度符合要求

的纯电动汽车按照不超过国家补贴 1:0.5 的比例给予地方补贴，对插电式

混合动力（含增程式）汽车按照不超过国家补贴 1:0.3 的比例给予地方补

贴，且国家补贴和地方补贴资金总额最高不超过车辆销售价格（国家补贴

+地方补贴+消费者支付金额）的 60%。（第一电动网） 

 

 广西发布《广西工业高质量发展行动计划（2018—2020 年）》，文件提到，

广西将加快新能源汽车应用推广，加快把柳州、南宁、贵港、桂林等地打

造成为国内领先的新能源汽车研发制造基地，到 2020 年，全区实现新能

源汽车总产值 300 亿元。（电动汽车资源网） 

 

 根据《广东省人民政府关于加快新能源汽车产业创新发展的意见》、《佛山

市 2018 年蓝天保卫战实施方案》的要求，2018 年 11 月 1 日起，佛山市更

新或新增的网约车须全部使用新能源汽车。（电动汽车资源网） 

 

 根据公安部交管局发布的数据，截至 6月底，我国新能源汽车保有量达 199

万辆，其中纯电动汽车 162 万辆，占新能源汽车总量的 81.4%，新能源货

车 24 万辆，占比 12.1%。全国已全面启用新能源汽车专用号牌。（第一电

动网） 

 

 国网电动汽车公司与神州优车在北京举行战略合作协议签约仪式，双方就

充电基础设施建设、充电解决方案、车辆租赁等方面达成合作，并将应用

智能车联网技术，推动实现平台互联互通和数据共享。（电动汽车资源网） 

 

五、风险提示 

宏观经济不达预期 

基于市场一致预期：中国下半年经济将有好转。经济好转将提振汽车需求，价

格上涨的预期比较明显。如果宏观经济不达预期，汽车存在销量回落风险。 

新能源汽车不达预期 

新能源汽车属于国家扶持产业，对政策依赖性较强。如果后期政策起伏过大，

新能源汽车存在销售回落风险。 
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