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——基础化工行业周报（20180722） 

❖ 周报观点：染料关注苏北复产情况，有机硅市场保持平稳 

1）染料方面：近期江苏省环保厅下发停产企业复产标准，部分分散染料产能陆

续复产，但中间体生产的环保问题仍突出，预计即便复产，产量也会大幅缩减。

苏北地区环保力度符合我们预期，活性染料中间体供给仍偏紧，成本端支撑活

性染料价格保持淡季强势。2）有机硅方面：本周国内有机硅市场保持平稳，DMC

价格高位坚挺。7 月处于传统需求淡季，下游需求萎靡、以消耗库存为主，下

游企业期待降价。有机硅副产品、有机硅废料相继降价，给市场带来悲观情绪。

供给端看，有机硅生产企业通过停产检修、降低生产负荷，有效控制供给，保

价意图明显。在双方拉锯之下，行情以稳为主。3）中报披露期开启，多家公司

业绩预喜。继续看好估值水平合理、业绩强支撑的景气行业龙头标的。相关标

的：浙江龙盛（染料）、新安股份（有机硅+草甘膦）、万华化学（MDI）、华鲁恒

升（煤化工）、神马股份（PA66）。 

❖ 市场表现 

本周沪深 300 指数上涨 0.01%，川财非金属材料指数下跌 0.19%，在 29 个行

业中排名第 19 位。行业内部看，本周涂料涂漆、锦纶、复合肥板块涨幅居前，

钾肥、磷肥、纯碱板块跌幅居前。从公司来看，涨幅前三的上市公司分别为：

兆新股份（42.24%）、美联新材（33.12%）、渝三峡 A（18.54%）；跌幅前三的

上市公司分别为：哈工智能（-31.15%）、盐湖股份（-18.22%）、鸿达兴业（-

17.66%）。 

❖ 行业动态 

浙江地区锡化工企业遭遇环保风暴（慧聪化工网）； 

巴陵石化溶聚丁苯橡胶装置一次开车成功（慧聪化工网）； 

异丁烯选择性叠合技术工业试验获突破（慧聪化工网）； 

陕西将在 2025年底完成危化品生产企业搬迁改造工作（慧聪化工网）； 

江西省发布《关于加强化工投资项目监督管理的通知》（慧聪化工网）； 

毕克化学推出用于溶剂型涂料的有机硅表面助剂（慧聪化工网）。 

❖ 公司动态 

巨化股份（600160）：公司 2018 年上半年度实现营业总收入 80.80 亿元，同比

增长 24.44%；归母净利润 10.57亿元，同比增长 101.04%。公司经营业绩比上

年同期较大增长的主要因素：受益于供给侧结构性改革持续推进、化工安全环

保监管持续从严以及下游需求稳定等有利影响，公司氟制冷剂、基础化工、石

化材料、含氟聚合物材料等主要产品价格同比持续恢复性上涨；投资收益增加。 

❖ 风险提示：宏观经济超预期波动风险；政策风险；需求不及预期风险。 
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要闻汇总 

川财观点：染料关注苏北复产情况，有机硅市场保持平稳 

染料方面：近期江苏省环保厅下发停产企业复产标准，部分分散染料产能陆

续复产，但中间体生产的环保问题仍突出，预计即便复产，产量也会大幅缩

减。苏北地区环保力度符合我们预期，活性染料中间体供给仍偏紧，成本端

支撑活性染料价格保持淡季强势。 

有机硅方面：本周国内有机硅市场保持平稳，DMC 价格高位坚挺。7 月处于

传统需求淡季，下游需求萎靡、以消耗库存为主，下游企业期待降价。有机

硅副产品、有机硅废料相继降价，给市场带来悲观情绪。供给端看，有机硅

生产企业通过停产检修、降低生产负荷，有效控制供给，保价意图明显。在

双方拉锯之下，行情以稳为主。 

中报披露期开启，多家公司业绩预喜。继续看好估值水平合理、业绩强支撑的

景气行业龙头标的。相关标的：浙江龙盛（染料）、新安股份（有机硅+草甘膦）、

万华化学（MDI）、华鲁恒升（煤化工）、神马股份（PA66）。 
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市场表现 

行业表现比较 

图1. 本周基础化工板块市场表现回顾  图2. 本周基础化工板块涨幅居第 19位 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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行业新闻：江西省发布《关于加强化工投资项目监督管理的通知》 

⚫ 浙江地区锡化工企业遭遇环保风暴：近期部分无机锡化工企业受环保核查

影响出现减停产现象，从而影响其对锡锭的采购需求。SMM 对浙江地区

锡化工企业进行抽样调研，发现受到环保核查波及的企业不在个别。一家

来自浙江台州的硫酸锡生产企业表示，其从 7 月初开始停产，停产时长目

前尚未能确定。原本每个月采购锡锭 200 多吨，但目前已暂停采购。前期

因原料问题受到影响的硫醇甲基锡生产企业目前未听闻有明显的减停产

现象。其原料巯基酯的供应也在逐步稳定中。（慧聪化工网） 

⚫ 巴陵石化溶聚丁苯橡胶装置一次开车成功：7 月 17 日晚 9 时许，巴陵石

化橡胶部溶聚丁苯橡胶装置后处理生产线产出合格产品。这标志该装置技

改后一次开车成功，溶聚丁苯橡胶新产品实现规模化生产。目前，该装置

运行平稳。巴陵石化具有自主知识产权的年产 3 万吨溶聚丁苯橡胶装置，

于 2014 年 6 月建成投产。2016 年 8 月，该公司在橡胶部启动溶聚丁苯装

置聚合单元改造项目，新建聚合单元生产线及相关配套装置。6 月 12 日，

装置新建聚合釜在除锈清理后，正式封釜，装置全面进入系统吹扫、置换、

油运等生产准备阶段。该装置 7 月 15 日投料开车以来，该部严格执行领

导干部带班及技术员跟班制度，合理安排装置保镖力量，全程“护航”新

装置开车，并抽调曾参与溶聚丁苯橡胶装置生产的员工负责操作，加大新

装置巡检力度，及时整改消缺。（慧聪化工网） 

⚫ 异丁烯选择性叠合技术工业试验获突破：本月石家庄炼化在异丁烯选择性

叠合装置生产出合格异辛烯产品、工业试验获得成功后，与石科院攻关团

队继续探索验证工艺，摸索装置运行状况，7 月 12 日试验再获突破，实现

装置重要指标异辛烯产品辛烷值在 102 以上。异丁烯选择性叠合工业试验

项目具有工艺流程短、产品辛烷值高、能耗低、极适宜 MTBE（甲基叔丁

基醚）装置改造等特点，今年 1 月完成工艺包开发并正式立项。中国石化

坚持节约、快速、高效的原则组织开展试验，将石家庄炼化闲置的 MTBE

装置，改造为异丁烯选择性叠合工业试验装置。3 月 15 日，MTBE 装置改

造工作启动。石家庄炼化建立有效的组织体系，配备强有力研发团队，于

5 月 15 日实现中交，进入开工阶段。6 月 25 日装置引入原料，次日建立

大循环，经过精细控制操作，28 日建立开路循环，并顺利打通全流程，生

产出合格产品。（慧聪化工网） 

⚫ 陕西将在 2025 年底完成危化品生产企业搬迁改造工作：7 月 17 日上午，

从陕西省人民政府政策例行吹风会上了解到，随着全省危险化学品安全攻

坚行动的深入开展，陕西将用 9 年时间，分两阶段完成全省危化品生产企
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业搬迁改造工作。目前，已初步确定 24 家城镇人口密集区危险化学品生

产企业将进行搬迁改造。陕西省工信厅调研员牟卫强表示，按照我省推进

危化品生产企业搬迁改造总体时间要求，企业搬迁改造工作从 2017 年开

始至 2025 年结束，分两阶段进行：全省中小型企业和存在重大风险隐患

的大型企业 2018 年底前全部启动搬迁改造、2020 年底前完成；其他安全

风险隐患较低的大型企业和特大型企业，如中石油长庆石化、渭化集团等，

要求在 2020 年底前全部启动搬迁改造、2025 年底前完成。（慧聪化工网） 

⚫ 江西省发布《关于加强化工投资项目监督管理的通知》：日前，江西省发展

改革委、江西省工信委、江西省安监局和江西省环保厅四部门联合下发《关

于加强化工投资项目监督管理的通知》。《通知》指出，从本通知下发之日

起至 2018 年 12 月 31 日，各级发改部门暂停新建化工项目备案和能评，

工信部门暂停改扩建化工项目备案和能评，安监部门暂停受理新建、改扩

建化工项目安全条件审查，环保部门暂停受理化工项目环评。《通知》适用

于国家统计局《国民经济行业分类代码表》（GB/T4754-2017）中制造业 25

大类石油、煤炭及其他燃料加工业、26 大类化学原料和化学制品制造业、

291 中类橡胶制品业。（慧聪化工网） 

⚫ 沙特阿美考虑入股全球第四大石化企业 SABIC：据路透社报道，沙特政府

正在考虑一项计划让沙特阿美将收购沙特基础工业公司（SABIC）股份。

在沙特阿美进行首次公开发行（IPO）前，此举或可提振其市场估值。沙

特阿美希望发展下游业务，而沙特政府则准备出售该公司至多 5%的股份，

时间可能在明年前。如果增加了石化业务组合，可进一步有助于为 IPO 吸

引潜在的投资者。SABIC 是全球第四大石化企业。此事目前处在初步阶段，

沙特阿美可能会推进这项交易，也可能决定不进行此案。沙特阿美没有立

即回复路透寻求置评的请求，SABIC 则未予置评。（慧聪化工网） 

⚫ 毕克化学推出用于溶剂型涂料的有机硅表面助剂：毕克化学新推出的

BYK-325N 是用于溶剂型涂料的有机硅表面助剂。这个新版本的 BYK-

325N 不但和众所周知的 BYK-325 拥有相同的性能，而且它又避开出口限

制的约束，因为它不含有γ-丁内酯。它能改善流平，并且能轻微地减低表

面张力和轻微地增加表面滑爽。毕克化学助剂和仪器事业部是全球助剂和

测量仪器的领先供应商之一，主要客户包括涂料、油墨以及塑料工业。此

外，在石油开采，护理品生产，纸张表面处理，胶粘剂和密封胶制造，以

及建筑化学中，毕克化学助剂可提高产品性能和改善生产工艺。（慧聪化工

网）  
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公司新闻：巨化股份上半年归母净利润同比增长 101% 

⚫ 巨化股份（600160）：公司 2018 年上半年度实现营业总收入 80.80 亿元，

同比增长 24.44%；归母净利润 10.57 亿元，同比增长 101.04%。公司经

营业绩比上年同期较大增长的主要因素：受益于供给侧结构性改革持续推

进、化工安全环保监管持续从严以及下游需求稳定等有利影响，公司氟制

冷剂、基础化工、石化材料、含氟聚合物材料等主要产品价格同比持续恢

复性上涨；投资收益增加；公司发挥产业链完整优势，合理组织资源配置，

优化产品结构，实现增收增利。 

⚫ 氯碱化工（600618）：公司预计 2018 年上半年度实现利润总额 45,800 万

元左右，与上年同期相比预计增加20,600万元左右，同比增加约81.96%；

归属于上市公司股东的净利润为 36,900 万元左右，与上年同期相比预计

增加 11,844 万元左右，同比增加约 47.27%。扣除非经常性损益事项后，

公司归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与上年同期相比

预计增加 11,405 万元左右，同比增加约 43.79%。因权益法核算的投资企

业盈利能力较上年大幅提高，本期投资收益预计为 1.01 亿元。 

⚫ 杭州高新（300478）：报告期内，公司实现营业收入 37420.26 万元，较上

年同期增长 35.77%；实现归属于上市公司股东的净利润 2257.62 万元，

较上年同期增长 67.41%。报告期内公司收入、利润等指标实现一定幅度

增长，主要系公司线缆用高分子业务稳步增长以及奥能电源的并表所致。

公司以“线缆用高分子材料+新能源”为战略布局，实现业务的双轮驱动，

面对新的企业格局和新的市场环境，公司管理层不断探索企业发展的方向，

把握发展的节奏，以务实、通权达变之姿带领企业在竞争的丛林中勇往前

行。报告期内，公司管理层紧紧围绕“科学发展、精心经营、开拓创新、

规范提升”的企业方略，以科学发展观为指导，以创建经济效益、社会效

益、生态环境效益三位一体的“和谐示范企业”为目标，公司的盈利能力

得到有效提高，各项业务得以有序发展。 

⚫ 雅克科技（002409）：公司下属子公司斯洋国际有限公司与沪东中华造船

（集团）有限公司已正式签订了液化天然气船液货围护系统的增强型聚氨

酯保温绝热板材的销售合同。合同预计在 2018 年、2019 年确认收入，合

同的履行将对公司上述年度的经营业绩产生积极的影响。雅克科技是国内

首家船用增强型聚氨酯保温绝热板的生产企业，在 LNG 船舶领域取得了

国际权威机构、国际船东和造船公司信任。本次公司下属子公司斯洋国际

与沪东中华造船签订合同，双方强强联合，优势互补，将进一步拓展公司

战略新兴材料国产化替代业务。 
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⚫ 航锦科技（000818）：截至 2018 年 7 月 19 日，公司股份回购专用账户已

累计回购股份 14,842,500 股，占公司总股本的 2.1454%，经除权除息调

整的最高成交价为 13.91 元/股，最低成交价为 11.08 元/股，支付的总金

额为 184,333,562.6 元（含交易费用）。 

⚫ 世名科技（300522）：持有本公司股份 4,232,200 股（占本公司现有总股

本比例 3.498%）的股东红塔创新（昆山）创业投资有限公司计划自本减

持计划公告之日起 3 个交易日后的 6 个月内，通过集中竞价交易方式减持

不超过本公司股份 1,980,000 股（即不超过公司现有总股本的 1.636%）。 

⚫ 嘉华能源（600273）：2018 年 7 月 20 日，公司首次回购股份数量为

14,912,230 股，占公司总股本的比例为 1.00%，成交的最高价为 9.49 元

/股，成交的最低价为 8.99 元/股，支付的总金额为 138,632,094.50 元（不

含印花税、佣金等交易费用）。 

⚫ 兄弟科技（000562）：为进一步完善和优化公司对大健康产业的布局，增

强公司的核心竞争力和盈利能力，公司拟以自有资金出资设立全资子公司

“浙江兄弟药业有限公司”，注册资本人民币 10 亿元，注册地址浙江省海

宁市。本次设立兄弟药业是公司布局大健康产业的重要举措。公司本次投

资设立兄弟药业，将进一步完善和优化公司对大健康产业的布局，增强公

司的核心竞争力。本次以自有资金投资设立全资子公司，不会对公司正常

运营产生重大影响。本次投资符合公司战略规划，若未来项目顺利实施则

将进一步增强和提升公司的竞争力和盈利能力，将对公司未来的发展产生

积极影响。 
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主要化工产品价格变动情况 

两碱 

图4. 纯碱原盐价差走势  图5. 烧碱电石价差走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 轻质纯碱价格走势  图7. 重质纯碱价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图8. 烧碱（99%片碱，华东）价格走势  图9. 烧碱（30%膈膜，华东）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图10. 烧碱（32%离子膜）价格走势  图11. PVC（乙炔法）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图12. PVC（乙烯法）价格走势  图13. 原盐价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电石价格走势  图15. 液氯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图16. 盐酸（31%）价格走势 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/吨 

 

农药 

图17. 草甘膦（国内）价格走势  图18. 二乙醇胺价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

聚氨酯 

图19. 纯 MDI 价格走势  图20. 聚合 MDI价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图21. 甲苯价格走势  图22. 国际甲苯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：美元/吨 

 

图23. 苯胺价格走势  图24. 甲醛价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图25. 软泡聚醚价格走势  图26. 硬泡聚醚价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图27. 环氧丙烷（PO）价格走势  图28. TDI价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图29. 环己酮价格走势  图30. DMF价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图31. 丁酮价格走势  图32. 液化气（C4，青岛石化）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图33. BDO（华东）价格走势  图34. BDO（山西三维）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

维生素 

图35. 国产维生素 A价格走势  图36. 进口维生素 A价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图37. 国产维生素 B1价格走势  图38. 国产维生素 B2价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图39. 国产维生素 B6价格走势  图40. 国产维生素 B12价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图41. 国产维生素 C价格走势  图42. 国产维生素 D3价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图43. 国产维生素 E价格走势  图44. 进口维生素 E价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图45. 国产维生素 K3价格走势 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/千克 
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