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 报告要点 

 中观：机器人、机床产量增速有所下行 

工业机器人：自 2016 年下半年起，工业机器人增速呈现明显的增长，不过进入

2018 年以来，产量增速有所下滑，6 月工业机器人单月产量为 13777 套，同比

增长仅为 7.2%。增速创近两年的新低。 

机床：6 月金属切削机床产量 4.7 万台，同比下降 2.1%。虽然 4 月份出现短期

反弹，但 5-6 月同比增速出现较大波动，金属成形机床趋势基本一致。此外，

据日本机床协会统计，3 月以来日本对中国销售机床订单总值呈现同比下降趋

势，反映出国内高端机床需求有所下行。 

 微观：本体及零部件企业订单出现分化 

在已公布 2 季度或 6 月数据的企业中，选取了 4 家代表性自动化产业链公司。 

安川：二季度（3-5 月）中国地区营收同比增长 23%，维持平稳。对于中国市

场，尽管与智能手机相关的资本投资持平，但锂电池和家电等市场的需求在制

造业生产设备的复杂性和自动化的背景下得到扩张。此外，与环境治理措施有

关设备需求仍然处于较高水平。 

哈默纳科：2 季度应用于电机制造用的齿轮箱和石油钻探设备的销售额有所增

加，但应用于工业机器人、平板显示器设备、半导体设备等的订单有所下降，

分别下降约 61%/72%/31%。原因主要是包括中国市场在内的小型工业机器人

的库存调整，以及半导体制造设备制造商需求下滑。 

亚德客：虽然 6 月营收依然维持高增长，但增速有所下滑（环比下降 28pct），

原因主要有中美贸易摩擦导致部分客户对需求出现观望态度，以及 2018 手机相

关新资本开支需求较低。此外，7 月首周出货同比下滑。 

上银：滚珠丝杠、直线导轨及单轴机器人三大主力产品订单满载，6 月及 2 季

度增长超过 52%。订单方面，三大主力产品接单目前尚未受到中美贸易摩擦影

响，年底前订单饱满。 

综上，结合近期调研情况，受中美贸易摩擦、3C 资本开支停滞等因素影响，国

内机器人自动化总体需求自 6 月开始确有所波动，但目前主要体现在订单层面，

对实际销售和经营业绩的影响仍有待观察。我们坚定看好国产机器人品牌尤其

是头部企业在未来三年持续提升市占率，同时也将理性关注短期市场波动。 
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机器人自动化近期需求波动的数据梳理 

中观：机器人、机床产量增速有所下行 

自 6 月起，中国机器人自动化行业需求出现波动，金属切削机床、金属成形机床、工业

机器人产量增速均呈现较大幅度下滑。 

工业机器人：自 2016 年下半年起，工业机器人增速呈现明显的增长，截至 17 年年底

单月产量同比增速均在 40%以上。进入 2018 年以来，产量增速有所下滑，6 月工业机

器人单月产量为 13777 套，同比增长仅为 7.2%，增速创近两年的新低。 

图 1：6 月工业机器人单月产量增速创近 2 年新低 
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资料来源：国家统计局，长江证券研究所 

机床： 6 月金属切削机床产量为 4.7 万台，同比下降 2.1%。虽然 4 月产量出现短期反

弹，但 5-6 月同比增速波动较大。金属成形机床方面，2018 年 3 月以来产量增速下滑

明显，6 月录得 2.3 万台，同比下降 8%。此外，据日本机床协会统计，3 月以来日本对

中国销售机床的订单呈现同比下降趋势，反映出国内高端机床需求有所下行。 

图 2：2018 年 4 月短期反弹后，5-6 金属切削机床增速波动较大  图 3：2018 年 3 月以来金属成形机床增速呈现下降趋势  
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资料来源：国家统计局，长江证券研究所  资料来源：国家统计局，长江证券研究所 

 

 

 

 



 

请阅读最后评级说明和重要声明 4 / 10 

 

行业研究┃行业周报 

图 4：3 月以来，日本对中国销售机床单月订单值呈现同比下降趋势 
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资料来源：日本机床协会，长江证券研究所 

微观：本体及零部件企业订单出现分化 

在已公布 2 季度或 6 月数据的企业中，我们选取了 4 家有代表性的自动化产业链公司进

行梳理。 

安川（YASKAWA）： 

作为工业机器人四大家族之一，安川的增长状况对行业总体具有代表性。根据其 7 月中

旬发布 2 季度财报，安川二季度（3-5 月）中国地区营收同比增长 23%1，维持平稳。

由于制造业整体对生产自动化的需求强劲，一般工业部门的销售情况非常乐观（主要是

中国）。汽车相关产品（如焊接和喷漆机器人）的销售受到资本投资的强烈需求，在日

本和欧洲都很受欢迎。对于中国市场，尽管与智能手机相关的资本投资持平，但锂电池

和家电等市场的需求在制造业生产设备的复杂性和自动化的背景下得到扩张。此外，与

环境治理措施有关设备需求仍然处于较高水平。 

安川在季报（3-5 月）中预测，其半年度（3-8 月）销售收入可达 2585 亿日元，其中

Motion Control 1183 亿日元、机器人 927 亿日元，分别同比增长 7.2%/15.2%，但扣除

二季度数据后，MC/机器人 Q3 收入分别为 586/488 亿日元，同比增长约 4%/9%2。 

 

 

 

 

 

 

 

                                                      

1 安川报表披露为财年，并有会计期间的变更，此处同比 2018Q2 为 3-5 月，2017Q2

为 3/21-6/20。 

2 2017Q3 为 6/21-9/20；2018Q3 为 6-8 月。 



 

请阅读最后评级说明和重要声明 5 / 10 

 

行业研究┃行业周报 

图 5：安川中国地区二季度（3-5 月）营收维持平稳增长  图 6：二季度安川中国地区销售收入占比提升至约为 26%  
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资料来源：Bloomberg，长江证券研究所（注：18Q1 为 12/21-2/28；Q2 为 3-5 月）  资料来源：公司公告，长江证券研究所 

哈默纳科（Harmonic）： 

哈默纳科是谐波减速机全球龙头，在中国市场也占据最大份额。根据其 7 月中旬发布的

2 季度订单及销售情况，应用于电机制造用的齿轮箱和石油钻探设备的销售额有所增加，

但应用于工业机器人、平板显示器设备、半导体设备等的订单有所下降，分别下降约

61%/72%/31%。2018 年以来应用于机器人领域的订单增速出现大幅下降。 

二季度虽全球订单均有明显下滑，但中国和日本下降更为明显。综合以上，或反映中国

地区工业机器人市场出现了一定的调整。根据公司公告，订单减少的原因是包括中国市

场在内的小型工业机器人的库存调整，以及半导体制造设备制造商需求下滑。 

值得注意的是，由于中国市场的库存调整和一些客户的生产计划变化等原因，哈默纳科

2017Q2 有部分订单在后续被取消（金额达 24.23 亿日元）。这反映出 2017 年行业需求

大幅上行情形下，上游核心零部件供货紧张，客户下订单存在一定水分。 

图 7：Harmonic 二季度营收增速维持较高增长   图 8：Harmonic 二季度订单同比增速为-47% 
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资料来源：公司公告，长江证券研究所  资料来源：公司公告，长江证券研究所 
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图 9：Harmonic 二季度半导体及工业机器人订单下滑明显   图 10：Harmonic 二季度中国地区订单下滑明显  
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资料来源：公司官网，长江证券研究所  资料来源：公司官网，长江证券研究所（注：2018Q1 因财年原因实际对应 4-6 月） 

亚德客（AirTAC）： 

亚德客专业生产各类气动元件，是最大的华人气动组件产品制造商，主要生产气动执行、

控制、处理组件及各类辅助组件等，产品广泛运用于汽车、机械制造等各类自动化工业

领域。根据公司公告，亚德客虽然 6 月营收依然维持高增长，但增速有所下滑（增速环

比下降 28pct），原因系：1）中美贸易摩擦导致部分客户对需求出现观望态度；2）2017

年前 5 月公司产能不足，未交订单于 6 月份增加产能后陆续出货，导致去年基数较高；

3）因 2017 年是手机行业的高资本支出年度且客户需求自六月份起大量出货， 2018

相关新资本开支需求较低，导致去年基数较高。 

同时，根据 Forrun 新闻，亚德客 7 月首周出货比 6 月同期衰退，或反映自动化设备业

下单趋于保守。 

图 11：亚德客 6 月营收增速环比出现较大幅度下滑 
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资料来源：公司公告，长江证券研究所 

上银（HIWIN）： 

上银科技是全球线性传动领导品牌，台湾最大之机械厂商。其产品覆盖从大型到微型的

滚珠螺杆、线性滑轨、工业机器人等，广泛使用在生技医疗、半导体、光电、3C、自动

化等产业。根据 Forrun 新闻，上银科技因滚珠丝杠、直线导轨及单轴机器人三大主力

产品订单满载，加上新厂陆续投产，产能陆续提升，6 月、第 2 季及上半年营收均传捷

报，年增幅均超过 52%。订单方面，三大主力产品接单目前尚未受到中美贸易摩擦影响，

年底前订单满载，线性滑轨及滚珠螺杆接单到出货至少 6～8 个月，部分产品长达 1 年。 
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图 12：上银二季度营收维持高增长 
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资料来源：公司公告，长江证券研究所 

综上，结合我们近期调研情况来看，受中美贸易摩擦、3C 资本开支停滞等因素影响，

国内机器人自动化总体需求自 6 月开始确实有所波动，但目前主要体现在订单层面，对

实际销售和经营业绩的影响仍有待观察。对于机器人板块，我们坚定看好国产品牌尤其

是头部企业在未来三年持续提升市占率，同时也将理性关注短期市场波动。 

一周行情回顾 

表 1：各指数涨跌幅 

指数名称 指数代码 本周行情 2018年以来 

上证综指 000001.SH -0.07% -14.45% 

沪深300 000300.SH 0.01% -13.35% 

深证成指 399001.SZ -0.81% -16.20% 

创业板指 399006.SZ -0.55% -8.17% 

机械中信 CI005010 0.02% -23.27% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

表 2：机械行业涨幅前十股 

代码 简称 周涨跌幅 

300464.SZ 星徽精密 33.13% 

002209.SZ 达意隆 21.75% 

300159.SZ 新研股份 13.44% 

603338.SH 浙江鼎力 13.05% 

603699.SH 纽威股份 12.81% 

002278.SZ 神开股份 10.22% 

000777.SZ 中核科技 8.87% 

600172.SH 黄河旋风 8.27% 

300400.SZ 劲拓股份 8.22% 

601100.SH 恒立液压 8.10% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 
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表 3：机械行业跌幅前十股 

代码 简称 周涨跌幅 

600165.SH 新日恒力 -26.96% 

300700.SZ 岱勒新材 -19.00% 

300278.SZ 华昌达 -17.49% 

300554.SZ 三超新材 -17.46% 

300173.SZ 智慧松德 -16.00% 

300648.SZ 星云股份 -12.88% 

603667.SH 五洲新春 -12.68% 

002633.SZ 申科股份 -12.43% 

002691.SZ 冀凯股份 -11.19% 

603085.SH 天成自控 -10.92% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

重点公司公告 

浙江鼎力：公司发布 2018 年半年度业绩预增公告，上半年实现归母净利润约 2.05 亿元，

同比增长约 37%。 

至纯科技：公司第一期限制性股票激励计划首次授予限制性股票第一期解锁并上市流

通，本次解锁的限制性股票上市流通日为 2018 年 7 月 23 日，本次可解锁限制性股票

数量为 70.8 万股。 

先导智能:公司和新海宜签署了《战略合作协议》，双方拟在新能源汽车、新能源电池、

通信等领域开展全方位合作，打造互惠互利、合作共赢、可持续发展的战略合作伙伴关

系。 

中联重科：公司与盈峰环境科技集团股份有限公司签订了《资产购买协议》，盈峰环境

拟发行股份购买公司所持长沙中联重科环境产业有限公司 20%股权，本次交易对价为

30.5 亿元，盈峰环境将向公司发行 3.99 亿股股份作为支付对价。包括公司在内的环境

产业公司全体股东承诺：环境产业公司在 2018 年度、2019 年度、2020 年度累计净利

润不低于 37.22 亿元。 

 

宏观及行业新闻 

 2018 年 6 月份规模以上工业增加值增长 6.0% 

2018 年 6 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 6.0%（以下增加值增速均为扣除价

格因素的实际增长率），比 5 月份回落 0.8 个百分点。从环比看，6 月份，规模以上工业

增加值比上月增长 0.36%。1-6 月份，规模以上工业增加值同比增长 6.7%，增速较 1-5

月份回落 0.2 个百分点。（中国金融信息网） 
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 2018 年 1-6 月份全国固定资产投资（不含农户）增长 6%  

2018 年 1-6 月份，全国固定资产投资（不含农户）297316 亿元，同比增长 6%，增速

比 1-5 月份回落 0.1 个百分点。从环比速度看，6 月份固定资产投资（不含农户）增长

0.48%。其中，民间固定资产投资 184539 亿元，同比增长 8.4%。（中国金融信息网） 

 

 2018 上半年全球机器人产业市场规模同比增长 18% 

2018 年上半年，全球机器人产业市场规模超过 277 亿美元，同比增长 18%，其中，工

业机器人市场规模为 155 亿美元，服务机器人市场规模为 86 亿美元，特种机器人市场

规模为 36 亿美元。我国机器人市场规模为 77.9 亿美元，同比增长 29%，其中工业机

器人市场规模约为 52.2 亿美元，服务机器人市场规模约为 16.4 亿美元，特种机器人市

场规模约为 9.3 亿美元。（OFweek 机器人网） 

 

 前 5 月集成电路制造业投资同比增长近三成 

1-5 月，我国电子信息制造业固定资产投资同比增长 14.6%，较 1-4 月份加快 0.4 个百

分点。其中，集成电路制造业在汽车电子、人工智能等新兴市场拉动下投资势头良好，

同比增长 28.1%，半导体分立器件制造业投资增势突出，1-5 月同比增长 33.1%。（人

民日报） 
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