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计算机行业 

  

 
上半年机构持仓比例提升，继续拥抱产业趋势龙头 

——计算机行业周报 20180722 

 

   行业周报  

      ◆行业观点： 

上周计算机指数上涨 1.4%，创业板下跌 0.55%。根据公募基金公布的

重仓持股统计，2018Q2 公募基金持有计算机板块市值继续提升，其中重

仓持有计算机板块市值总计 380 亿元，占同期公募基金股票市值 1.79 万亿

的 2.1%，相比 2017Q4 的 0.7%和 2018Q1 的 1.6%持续提升，回升到

2016Q4 的水平。中期建议选择云计算、新零售、信息安全等确定产业趋

势的龙头标的。 

云计算落地速度加快，重点推荐用友网络、广联达、泛微网络。 

信息安全行业下半年受政策推进以及军工订单恢复等影响业绩有望加

速释放，目前信息安全标的 2018 年预测 PE 普遍在三十多倍水平，进入估

值合理区间。重点推荐南洋股份、美亚柏科，重点关注启明星辰、深信服。 

新零售领域 2017 年并购动作频频，2018 年运营整合有望开启大幕。

新零售科技硬件与软件有望受益。2018 年快消品公司和大型电商有望加速

铺设无人零售渠道，拉动无人零售设备的增长，尤其是自动售货机市场的

增长。重点推荐新北洋，石基信息。 

目前从估值安全性的角度建议重点选择 2018年预测PE在 30倍以下，

PEG 小于 1，基本面不错的标的。推荐新北洋、天源迪科。 

本周其他推荐： 

（1）服务中小企业融资的供应链金融领域建议关注生意宝、航天信息。 

（2）细分行业龙头标的：推荐辰安科技、东软集团，建议关注恒生电

子、卫宁健康等。 

◆风险分析：板块业绩不达预期；市场风险偏好下降带来的系统风险。 

证券 

代码 

公司 

名称 

股价 

（元） 

EPS（元） PE（X） 投资 

评级 17A 18E 19E 17A 18E 19E 

600588 用友网络 27.66 0.2 0.39 0.57 138 71 49 买入 

002410 广联达 26.46 0.42 0.51 0.64 63 52 41 增持 

603039 泛微网络 89.88 0.85 1.13 1.62 106 80 55 增持 

002212 南洋股份 11.33 0.37 0.48 0.6 31 24 19 增持 

300188 美亚柏科 17.67 0.34 0.49 0.67 52 36 26 买入 

002376 新北洋 15.09 0.43 0.69 0.93 35 22 16 买入 

002153 石基信息 33.00 0.39 0.51 0.58 85 65 57 买入 

300047 天源迪科 16.46 0.39 0.55 0.73 42 30 23 增持 

300523 辰安科技 63.08 0.63 1.54 2.3 100 41 27 买入 

600718 东软集团 13.05 0.85 0.41 0.45 15 32 29 买入 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2018 年 07 月 20 日 
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1、上周行情回顾 

上周，沪深 300 指数上涨 0.01%，创业板指下跌 0.55%，计算机行业（中

信）上涨 1.40%，在中信一级 28 个子行业中，计算机板块本周涨幅排名第

6。从具体个股看，除停牌个股外，同为股份、佳发安泰、创意信息、石基

信息、超图软件涨幅靠前，汉得信息、朗新科技、延华智能、金亚科技、拓

尔思跌幅靠前。 

2018 年年初至今，沪深 300 指数累计下跌 13.35%，创业板指累计下跌

8.17%，计算机板块累计下跌 4.35%，领先沪深 300 指数 9.00%，领先创业

板指 3.82%。据 7 月 20 日最新收盘价，计算机指数 PE-TTM 为 54.31 倍。 

 

图 1：中信计算机行业指数表现 

 
资料来源：Wind  

 

图 2：中信一级子行业周涨跌幅 

 
资料来源：Wind 
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图 3：计算机行业本周个股表现 

 
资料来源：Wind  

 

图 4：当前计算机指数（中信）PE-TTM 为 54.31 倍 

 

资料来源：Wind 

 

2、下周重点事件提醒 

表 1：股东大会排程 

上市公司 会议安排 

北信源 
将于 2018年 7月 23日以现场表决与网络投票相结合的方式在北京市海淀区闵庄路 3号玉泉慧谷二期 3号楼 4层大

会议室召开 2018 年第三次临时股东大会。 

浪潮信息 
将于 2018 年 7 月 24 日以现场表决与网络投票相结合的方式在济南市浪潮路 1036 号本公司证券部召开 2018 年第

二次临时股东大会。 

索菱股份 
将于 2018 年 7 月 25 日以现场表决与网络投票相结合的方式在深圳市南山区深南大道 9678 号大冲商务中心 1 栋 

2 号楼 B 座 28 楼公司会议室召开 2018 年第一次临时股东大会。 

润和软件 
将于 2018年 7月 25日以现场表决与网络投票相结合的方式在南京市雨花台区软件大道 168号 2幢西二楼智能化会

议室召开 2018 年第三次临时股东大会。 

创业软件 
将于 2018 年 7 月 26 日以现场表决与网络投票相结合的方式在杭州市滨江区长河街道越达巷 92 号创业智慧大厦二

楼会议室召开 2018 年第三次临时股东大会。 

掌阅科技 
将于 2018 年 7 月 27 日以现场表决与网络投票相结合的方式在北京市朝阳区四惠东四惠大厦公司会议室召开 2018

年第三次临时股东大会。 

三泰控股 将于 2018 年 7 月 27 日以现场表决与网络投票相结合的方式在四川省成都市金牛区蜀西路 42 号公司总部证券部召
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开 2018 年第二次临时股东大会。 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

表 2：限售股解禁 

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 占解禁前流通股本比例 解禁股份类型 

603025.SH 大豪科技 2018-07-23 507 1% 定向增发机构配售股份 

300010.SZ 立思辰 2018-07-24 1,369 2% 定向增发机构配售股份 

300085.SZ 银之杰 2018-07-24 2,263 6% 定向增发机构配售股份 

002065.SZ 东华软件 2018-07-25 4,337 2% 定向增发机构配售股份 

300474.SZ 景嘉微 2018-07-26 102 2% 股权激励限售股份 

000681.SZ 视觉中国 2018-07-27 3,059 11% 定向增发机构配售股份 

000158.SZ 常山北明 2018-07-30 14,498 14% 定向增发机构配售股份 

300678.SZ 中科信息 2018-07-30 6,213 138% 首发原股东限售股份 

300182.SZ 捷成股份 2018-07-30 22,387 16% 定向增发机构配售股份 

300682.SZ 朗新科技 2018-08-01 11,687 260% 首发原股东限售股份 

603860.SH 中公高科 2018-08-02 750 45% 首发原股东限售股份 

603825.SH 华扬联众 2018-08-02 3,639 65% 首发原股东限售股份 

300687.SZ 赛意信息 2018-08-03 2,664 75% 首发原股东限售股份 

300448.SZ 浩云科技 2018-08-08 2,871 13% 定向增发机构配售股份 

300689.SZ 澄天伟业 2018-08-09 204 12% 首发原股东限售股份 

300348.SZ 长亮科技 2018-08-17 4,447 24% 首发原股东限售股份 

300075.SZ 数字政通 2018-08-21 1,973 7% 定向增发机构配售股份 

002537.SZ 海联金汇 2018-08-22 8,224 7% 追加承诺限售股份上市流通 

300579.SZ 数字认证 2018-08-27 83 2% 首发原股东限售股份 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

3、上周新闻速递 

1）AI+医疗 

 以色列创企心脏病检测 AI 获 FDA批准1
 

以色列创业公司 Zebra Medical Vision7 月 16 日宣布，其冠状动脉钙化

评分算法获得了 FDA 510(k)的许可。 

Zebra 的技术可以通过人工智能算法准确捕捉到被误诊的疾病、早期癌

症和其他威胁人类生命的疾病。借助数百万次高质量扫描得出的数据，Zebra

创建了一个深度学习的引擎，可以自动检测出肝脏、肺、心血管和骨骼等各

种疾病。 

 

2）新零售 

 速途研究院：2018 年 Q2 无人货架行业研究报告2
 

7 月 20 日，速途研究院发布《2018 年 Q2 国内无人货架行业研究报告》。

根据该报告，2017 年我国无人零售用户规模仅有 0.05 亿人，预计 2018 年

有望达到 0.15 亿人，随着新零售的日益普及以及需求的增长，预计新零售

                                                        
1 雷锋网 
2 搜狐网 
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用户规模在 2020 年会接近 1 亿人。从增长率上看，2018 年是新零售用户规

模增长最快的一年，这样的高速增长期会持续到 2020 年左右，增长率均超

过 100%。 

 

图 5：国内无人零售用户规模增长迅速 

 
资料来源：速途研究院 

 

 美团发布新零售品牌 与外卖共享配送网络3
 

7 月 18 日下午，美团宣布推出美团闪购，以满足消费者便捷购买、商家

提升经营效率、骑手在各个时间段配送的需求。据介绍，美团闪购将由美团

点评高级副总裁王莆中负责。据了解，美团闪购的第一入口是美团平台，与

美团外卖共享配送网络，会有针对性地做配送的升级和配置。 

 行业会议提醒 

1、2018 第二届中国无人店大会暨上海国际无人值守零售展览会——时

间：2018/08/15 - 2018/08/17——地点：上海新国际博览中心（龙阳路 2345

号） 

2、2018 杭州国际新零售产业展暨无人店大会——时间：2018/11/07 - 

2018/11/09——地点：杭州国际博览中心(G20 主会场） 

3、2018 厦门国际自动售货机及自助服务产品展览会——时间：

2018/11/15-2018/11/17——地点：厦门国际会展中心 

 

3）云计算 

 微软四季度财报发布：2018 财年收入破千亿，云服务 Azure 成主要

推动力4
 

7 月 20 日，微软对外公布了其 2018 年第四财季的业绩。财报显示，该

财季微软营收为 301 亿美元，同比增长 17％，净利润为 89 亿美元，同比增

长 10%，运营利润 104 亿美元，同比增长 35%。 

                                                        
3 36Kr 
4 雷锋网 
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微软副总裁及首席财务官 Amy Hood 表示，这一季度商业云收入（包

括微软Azure和Office 365等云业务软件和服务）增长 53% 至 69 亿美元，

占整体营收的 22%。 第三财季，微软云业务营收达到 60 亿美元，比去年

同期（38 亿）增长了 58%，云业务收入占微软整体营收的 22%。 

其中 Azure 表现最为抢眼，2018 年第三财季营收上涨 93%，第四财季

营收上涨 89%，是所有产品中增速最快的。 

 

图 6：Microsoft 云收入持续高增长  图 7：Microsoft 云收入占比 

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所  资料来源：wind，光大证券研究所 

 

 SAP 二季度业绩超华尔街预期 云业务增长强劲助其实现 60 亿欧元营

收5
 

企业应用软件市场领导者 SAP 的二季度财报出炉，其在 2018 年第二季

度总收入为 59.9 亿欧元（69.5 亿美元），非国际财务报告准则条件下营收

为 60.14 亿欧元，按固定汇率算同比增长 4％，若按非国际财务报告准则同

比 10％。 

SAP 二季度云和软件收入达到 49.44 亿欧元，同比增长 4％，按非国际

财务报告准则为 49.59 亿欧元。云订阅和支持收入同比增长 30％至 12.13

亿欧元，按非国际财务报告准则增长 40％，为 12.27 亿欧元。 

 Google Cloud 新增洛杉矶云区 开设 LA1 数据中心互联 Equinix 和 

CoreSite
6
 

7 月 17 日，Google Cloud 宣布其在洛杉矶的新区域正式上线。 

这并非是一个惊喜， 因为Google此前就已经公开宣布7月推出该地区，

但不可否认的是，这是 Google 迈出的一大步， 它现在在美国拥有五个云区。

就在三年前， Google Cloud 开通了其第二个美国区域。 

尽管它在扩大其物理云足迹方面进展缓慢， 但该公司现在拥有全球 17

个地区，正逐步强化其在云市场的存在感。 

 Salesforce 收购以色列 AI 营销平台 Datorama，加码营销云7
 

                                                        
5 雷锋网 
6 雷锋网 
7 36Kr 
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Salesforce 宣布将收购以色列 AI 营销平台 Datorama，Salesforce 未透

露该笔交易规模，不过以色列媒体披露，交易金额超过 8 亿美元。 

Datorama 由以色列企业家 Ran Sarig（CEO），Efi Cohen（CTO） 和 

Katrin Ribant（CSO）于 2012 年创立，总部位于纽约。公司定位给全球代

理商和品牌提供优化营销活动，自动化报告和数据驱动的决策分析。 

Salesforce 方面表示，收购后，将把 Datorama 整合到其营销云中。在

营销云赛道，Adobe、Oracle 一直跑在前面，Salesforce 也在不停布局。2013

年，Salesforce 花 25 亿美元收购 ExactTarget，为营销云打下基础。今年又

收购了 MuleSoft，帮助企业从旧系统中获取客户信息。本月还更新了 Service 

Cloud Einstein，整合了 Einstein AI 服务，帮助企业提升服务体验。而本次

收购，无疑给 Salesforce 的竞争加码。 

 

5）网络安全 

 2018 中国网络与信息安全大会隆重召开8
 

2018 年 7 月 19 日，备受瞩目的 2018 中国网络与信息安全大会在四川

成都世纪城国际会议中心隆重召开。本次大会的主题是“聚焦网络空间安全、

护航数字经济发展”，下设一个主论坛以及“全国信息安全人才培养”、“网

络安全法律风险与合规”、“区块链创新与发展”、“物联网与集成电路创

新和安全发展”四个高峰论坛。 

 

6）智能驾驶 

 Waymo 自动驾驶公路测试里程已突破 800 万英里9
 

7 月 21 日，Waymo 的 CEO John Krafcik 称，Waymo 的测试车公路

测试（非测试场）累计里程已突破 800 万英里（约合 1287 万公里）。也

就是说，Waymo 的测试车队平均每天都要在路上跑 2.5 万英里，让竞争对

手们望尘莫及。 

去年 11 月时，Waymo 旗下车队的公路测试累计里程才 400 万英里，

8 个月之内 Waymo 就将测试里程翻番（最近一个月累计里程更是狂增至 

100 万英里），要知道此前累计 400 万英里的测试里程 Waymo 可是花了 

8 年时间。 

未来，随着 Waymo 车队的不断壮大，这个数字恐怕还会出现几何级增

长。眼下，Waymo 的测试车队部署在 25 个城市，共有 600 多辆克莱斯

勒 Pacifica 测试车，不过这些走街串巷的克莱斯勒 MPV，未来还会多出 

6.2 万辆新增车辆。 

 力争未来主流？理工雷科正式入驻百度 Apollo 生态圈并将年底量产

77GHz 毫米波雷达10
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在今年的百度 AI 开发者大会上，百度宣布北京理工雷科电子信息技术

有限公司正式加入百度 Apollo 硬件开发平台。理工雷科利用在军用毫米波领

域的技术积累，针对自动驾驶和 ADAS 系统，研发了 77GHz 毫米波汽车防

撞雷达。目前该雷达已经完成了前期的各项功能测试，并通过了百度公司的

测试，此外会在 2018 年的第三季度完成批量化生产测试解决方案，到第四

季度开始进行小批量生产。 

 广东肇庆自动驾驶城市路测示范区正式启动，开放约 60 公里的城市道

路11
 

7 月 17 日，广东肇庆自动驾驶城市路测示范区正式启动，此次的示范区

选取了肇庆高新区、肇庆新区两个行政区域，总计 33 条、合约 60 公里的城

市道路。 

此次前沿德至也获得了肇庆市政府授权，成为第三方测试认证机构，负

责对自动驾驶道路测试的全过程监管以及技术评估等工作。肇庆方面表示：

2021 年，将肇庆自动驾驶城市路测试示范区建设成为华南地区乃至全国的

能够满足自动驾驶汽车综合测试评价需要的测试基地，形成智能网联汽车产

业平台，打造智能网联汽车特色小镇。 

 

4、重点推荐公司 

本周我们重点推荐：用友网络、广联达、泛微网络、南洋股份、美亚柏

科、新北洋、石基信息、天源迪科、辰安科技、东软集团。 

 

5、风险提示 

板块业绩不达预期；市场风险偏好下降带来的系统风险。 
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业
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评
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