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报告导读 

6 月份，申银万国煤炭开采Ⅲ指数下跌 2.4%，整体跑赢大盘。动力煤方面，

从供给端看，虽然发改委明确在迎峰度夏期间加速煤炭优质产能释放，但由于

安全和环保力度较严，预计动力煤 7 月份供给难有大幅度提升；从需求端看，

今年 1~5 月全社会用电量增长同比增长 9.8%，1~5 月火电发电量在全国总发电

量中占比达到 75.5%，与此同时，7 月逐步开始进入迎峰度夏期，各地区高峰

时段电力供需偏紧，沿海六大电厂日耗持续处于高位，动力煤需求将会继续增

长，供需缺口有望加大。因此，我们认为旺季动力煤价格有望继续处于高位，

环渤海动力煤价格在旺季达到 700 元/吨左右水平。炼焦煤方面，由于钢铁价

格在一定时间内出现回调，双焦价格继续承压。 

个股层面，建议买入低估值的动力煤龙头标的。 

月度市场动态 

❑ 行业要事  

6 月 25 日，国家发改委发布《关于做好 2018 年迎峰度夏期间煤电油气运

保障工作的通知》，提出加快推进煤炭优质产能释放、做好电力稳发稳供等多

项举措。 

河北省政府发布意见，将停止审批新的煤矿探矿权，停止核准新建煤矿项

目、新增产能的技术改造项目；2018 年年底前关闭退出包括 9 万吨/年及以下

的煤矿。 

受气温等因素影响，“迎峰度夏”已提前到来，今年夏季用电负荷在去年高

速增长的基础上仍将保持较高增幅。多个区域电网在高峰时段电力供应紧张。 

❑ 行业数据追踪  

原煤产量：2018 年 5 月份全国原煤产量 2.97 亿吨，同比下降 0.3%，环比
增长 1.3%。陕西、内蒙古、山西当月原煤产量环比增长分别为 4.8%、1.5%、
2.4%。 

煤炭进口：2018 年 5 月份煤炭进口总量 2233 万吨，同比上涨 0.6%。 

煤炭价格：动力煤—截止 6 月底，秦港动力煤（Q5500）平仓价 676 元/

吨，环比上涨 5.8%；月内主要动力煤产地煤炭价格整体上涨，涨幅 25~30 元/

吨不等。炼焦煤—截止 6 月底，京唐港主焦煤（山西）价格 1760 元/吨，环比
持平；月内主要炼焦煤产地价格整体持平。 

库存：动力煤：截止 6 月底，沿海六大电厂库存 1481.18 万吨，环比下降
15.84%。秦港、黄骅港、曹妃甸港库存环比回落 23.6%。炼焦煤：京唐港、日
照港、连云港环比增长 37.1%，同比下降 18.5%。 

 

风险提示 

经济增速不及预期；旺季电力消费不及预期；煤炭进口大幅度放开；水电出力

超出预期等。 

证
券
研
究
报
告  



 
 
 

 

[table_page] 月度分析 

 

http://research.stocke.com.cn 2/22 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

正文目录 

1. 行情回顾 .................................................................................................................................. 4 

2. 6 月煤炭市场回顾 ..................................................................................................................... 7 

2.1. 动力煤 ........................................................................................................................................................................... 7 

2.2. 炼焦煤 ........................................................................................................................................................................... 8 

2.3. 无烟煤和喷吹煤 .......................................................................................................................................................... 10 

2.4. 煤炭产量和进出口情况 .............................................................................................................................................. 11 

2.5. 下游主要产业.............................................................................................................................................................. 13 

2.5.1. 电力行业 .............................................................................................................................................................................. 13 

2.5.2. 钢铁行业 .............................................................................................................................................................................. 15 

2.5.3. 建材行业 .............................................................................................................................................................................. 17 

2.6. 煤炭库存 ..................................................................................................................................................................... 17 

2.6.1. 动力煤库存 .......................................................................................................................................................................... 17 

2.6.2. 炼焦煤库存 .......................................................................................................................................................................... 18 

2.7. 煤炭运输 ..................................................................................................................................................................... 20 

 

图表目录 

图 1：2018 年 6 月煤炭行业走势 ............................................................................................................................................... 4 

图 2：2018 年 6 月申银万国各板块指数走势 ........................................................................................................................... 4 

图 3：2018 年 6 月中信煤炭子板块指数走势 ........................................................................................................................... 4 

图 4：目前申银万国各版块 PE .................................................................................................................................................. 5 

图 5：6 月申银万国煤炭开采Ⅲ各公司涨跌幅情况 ................................................................................................................. 6 

图 6：秦皇岛港:平仓价:动力末煤(Q5500)价格 单位：元/吨.................................................................................................. 7 

图 7：大同:大同南郊 坑口价:弱粘煤(Q5500)价格 单位：元/吨 ............................................................................................ 7 

图 8：朔州 坑口价：块煤（Q5200）价格 单位：元/吨 ........................................................................................................ 7 

图 9：陕西:神木 坑口价:烟煤末（Q6000）价格 单位：元/吨 .............................................................................................. 8 

图 10：东胜 坑口价:原煤（Q5200）价格 单位：元/吨 ......................................................................................................... 8 

图 11：国际主要动力煤价格指数 单位：美元/吨 ................................................................................................................... 8 

图 12：动力煤期货价格 单位：元/吨 ....................................................................................................................................... 8 

图 13：京唐港主焦煤（山西产）价格 单位：元/吨 ............................................................................................................... 9 

图 14：京唐港主焦煤（澳洲产）价格 单位：元/吨 ............................................................................................................... 9 

图 15：吕梁:柳林 坑口价:4 号焦煤 单位：元/吨 .................................................................................................................... 9 

图 16：临汾 车板价：1/3 焦精煤 单位：元/吨 ....................................................................................................................... 9 

图 17：晋中:灵石 坑口价:2 号肥煤 单位：元/吨 .................................................................................................................... 9 

图 18：焦煤期货价格 单位：元/吨 ........................................................................................................................................... 9 

图 19：峰景矿硬焦煤（澳大利亚产）:现货价（中国到岸）单位：美元/吨 ...................................................................... 10 



 
 
 

 

[table_page] 月度分析 

 

http://research.stocke.com.cn 3/22 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

图 20：晋城:沁水 坑口价:无烟末煤 单位：元/吨 ................................................................................................................. 10 

图 21：阳泉 车板价: 无烟洗中块 单位：元/吨 .................................................................................................................... 10 

图 22：山西:长治 市场价:喷吹煤 单位：元/吨 ..................................................................................................................... 11 

图 23：全国原煤产量情况 单位：万吨，% ........................................................................................................................... 11 

图 24：内蒙古原煤产量情况 单位：元/吨，% ...................................................................................................................... 11 

图 25：陕西原煤产量情况 单位：万吨，% ........................................................................................................................... 11 

图 26：山西原煤产量情况 单位：元/吨，% .......................................................................................................................... 11 

图 27：煤炭进口情况 单位：万吨，% ................................................................................................................................... 12 

图 28：煤炭出口情况 单位：元/吨，% .................................................................................................................................. 12 

图 29：动力煤进口情况（截至 4 月底） 单位：万吨，% ................................................................................................... 12 

图 30：炼焦煤进口情况（截至 5 月底） 单位：元/吨，% .................................................................................................. 12 

图 31：无烟煤进口情况（截至 4 月底） 单位：元/吨，% .................................................................................................. 12 

图 32：褐煤进口情况（截至 4 月底） 单位：元/吨，% ...................................................................................................... 12 

图 33：全国发电量情况 单位：亿千瓦时 .............................................................................................................................. 13 

图 34：全国社会用电量情况 单位：亿千瓦时 ...................................................................................................................... 13 

图 35：各种电源发电量占比情况 单位：% ........................................................................................................................... 13 

图 36：火电设备平均利用小时数 单位：小时 ...................................................................................................................... 14 

图 37：水电设备平均利用小时数 单位：小时 ...................................................................................................................... 14 

图 38：三峡水库站流量出库入库情况 单位：立方米每秒 .................................................................................................. 14 

图 39：沿海六大电厂日耗 单位：万吨 .................................................................................................................................. 15 

图 40：全国粗钢月产量情况 单位：万吨，% ....................................................................................................................... 15 

图 41：全国焦炭月产量情况 单位：万吨，% ....................................................................................................................... 15 

图 42：全国高炉开工率情况 单位： % ................................................................................................................................. 16 

图 43：不同地区焦化厂开工情况 单位： % ......................................................................................................................... 16 

图 44：全国 现货价格: 螺纹钢(φ25mm) 单位：万吨 .......................................................................................................... 16 

图 45：螺纹钢期货价格单位：元/吨 ....................................................................................................................................... 16 

图 46：天津港:山西产 平仓价:一级冶金焦 单位：元/吨 ..................................................................................................... 16 

图 47：焦炭期货价格 单位：元/吨 ......................................................................................................................................... 16 

图 48：全国水泥月产量 单位：万吨，% ............................................................................................................................... 17 

图 49：全国水泥价格指数 ........................................................................................................................................................ 17 

图 50：秦皇岛、黄骅港、曹妃甸港 3 港库存  单位：万吨 ................................................................................................ 17 

图 51：沿海六大电厂库存  单位：万吨 ................................................................................................................................ 17 

图 52：沿海六大电厂煤炭库存可用天数 ................................................................................................................................ 18 

图 53：京唐港、日照港、连云港三港焦煤库存合计 单位：万吨....................................................................................... 18 

图 54：国内钢厂炼焦煤库存 单位：万吨 ............................................................................................................................... 19 

图 55：国内钢厂炼焦煤平均可用天数 单位：天 .................................................................................................................. 19 

图 56：国内焦化厂炼焦煤库存 单位：万吨 .......................................................................................................................... 19 

图 57：国内钢厂焦炭库存 单位：万吨 .................................................................................................................................. 19 

图 58：国内钢厂焦炭平均可用天数 单位：天 ...................................................................................................................... 19 

图 59：国内焦化厂焦炭库存 单位：万吨 .............................................................................................................................. 20 

图 60：大秦线煤炭月运量情况 单位：万吨，% ................................................................................................................... 20 

图 61：中国海运煤炭 CBFBI 指数........................................................................................................................................... 21 

图 62：波罗的海干散货指数 .................................................................................................................................................... 21 

 



 
 
 

 

[table_page] 月度分析 

 

http://research.stocke.com.cn 4/22 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

1. 行情回顾 

2018 年 6 月，上证综指、沪深 300 指数分别下跌 8.0%、7.7%，单就煤炭板块看，申银万国煤炭开采Ⅲ指数下跌

2.4%，整体跑赢大盘，如图 1、图 2 所示。 

图 1：2018 年 6 月煤炭行业走势 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

图 2：2018 年 6 月申银万国各板块指数走势 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

图 3：2018 年 6 月中信煤炭子板块指数走势 

从煤炭各子板块看，6 月份动力煤、炼焦煤板块分别下跌 0.3%和 4.6%，无烟煤板块上涨 1.0%，如图 3 所示。 
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资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

从板块估值看，煤炭开采Ⅲ的估值仅为 11，高于钢铁板块（9）和银行板块（6），低于其他板块，如图 4 所示。 

图 4：目前申银万国各版块 PE 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

从股票涨跌幅看，新集能源（+9%）、大有能源（+7%）和恒源煤电（+6%）领涨煤炭板块；跌幅最大的 3 家公司

分别为新大洲 A（-16%）、永泰能源（-15%）和红阳能源（-12%）。 
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图 5：6 月申银万国煤炭开采Ⅲ各公司涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 
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2. 6 月煤炭市场回顾 

2.1. 动力煤 

秦皇岛动力煤价格先涨后跌、产地价格整体保持上涨；国际主要动力煤价格指数同比增长幅度较大。期货价格出

现震荡，整体呈现上涨态势。 

港口动力煤价格先涨后跌。截止 6 月 30 日，秦皇岛港动力煤平仓价 676 元/吨，较上月末上涨 5.6%，如图 6 所示。 

图 6：秦皇岛港:平仓价:动力末煤(Q5500)价格 单位：元/吨 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

主要产地价格整体呈同比上涨趋势，大同南郊弱粘煤坑口价月内上涨 30 元/吨，月底价格为 470 元/吨，如图 7 所

示。朔州块煤坑口价维持在 490 元/吨，如图 8 所示。神木烟煤末坑口价月内上涨 28 元/吨，月底价格为 449 元/吨，如

图 9 所示。东胜原煤坑口价月内上涨 49 元/吨，月底价格为 400 元/吨，如图 10 所示。 

图 7：大同:大同南郊 坑口价:弱粘煤(Q5500)价格 单位：元/

吨 

 

 图 8：朔州 坑口价：块煤（Q5200）价格 单位：元/吨 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 
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图 9：陕西:神木 坑口价:烟煤末（Q6000）价格 单位：元/吨 

 

 图 10：东胜 坑口价:原煤（Q5200）价格 单位：元/吨 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

2018 年 6 月份，受国际动力煤需求紧张形势影响，国际主要动力煤价格指数同比增长幅度较大，如图 11 所示。

截止 6 月底，欧洲 ARA 港动力煤现货价、理查德 RB 动力煤现货价、纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价分别为 95.83、103.78

和 117.26 美元/吨，其中，欧洲 ARA 港动力煤现货价和纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价环比增长分别为 0.8%和 8.3%，

同比增长分别为 22.1%和 33.0%；理查德 RB 动力煤现货价环比下降 1.7%，同比增长 42.2%。 

动力煤期货价格在 6 月份价格变动较大，呈震荡趋势。6 月初，期货价格出现小幅下跌后，6 月 7 日起期货价格出

现连续反弹，月中期货最高达到 660.40 元/吨；6 月 19 日后，期货价格再现小幅下跌，6 月 30 日动力煤期货价格收于

647.40 元/吨，较月初上涨 23.4 元/吨，环比上涨 3.7%，如图 12 所示。 

图 11：国际主要动力煤价格指数 单位：美元/吨 

 

 图 12：动力煤期货价格 单位：元/吨 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

 

2.2. 炼焦煤 

京唐港主焦煤（山西产）价格与上月月末价格持平，主焦煤（澳洲产）价格小幅上涨，产地价格整体与上月末价

格保持持平；期货价格在震荡中整体呈下跌态势。 

港口主焦煤价格一平（山西产）一涨（澳洲产）。截止 6 月 30 日，主焦煤（山西产）价格收于 1760 元/吨，主焦

煤（澳洲产）价格收于 1590 元/吨，较主焦煤（山西产）价格低 179 元/吨，价差出现收窄，如图 13、14 所示。 
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图 13：京唐港主焦煤（山西产）价格 单位：元/吨 

 

 

 图 14：京唐港主焦煤（澳洲产）价格 单位：元/吨 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

炼焦煤产地价格整体与上月保持持平。截止 6 月 30 日，吕梁（柳林）4 号焦煤坑口价格为 920 元/吨，与 6 月底

价格保持持平如图 15 所示。临汾 1/3 焦精煤车板价较 5 月底上涨 20 元/吨，环比增长 1.5%，如图 16 所示。晋中（灵

石）2 号肥煤坑口价为 865 元/吨，较 6 月底价格保持持平，如图 17 所示。 

焦煤期货价格 6月份整体呈下跌趋势。焦煤期货价格在 6月上旬在震荡中保持上涨态势，月中期货最高达到 1277.50

元/吨；6 月 12 日焦煤期货价格开始连续回调，6 月 27 日回落至 1170.50 元/吨；6 月 28 日起期货价格企稳反弹。6 月

30 日动力煤期货价格收于 1200.50 元/吨，较月初下跌 38 元/吨，跌幅 3.1%，如图 18 所示。 

图 15：吕梁:柳林 坑口价:4 号焦煤 单位：元/吨 

 

 

 图 16：临汾 车板价：1/3 焦精煤 单位：元/吨 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

图 17：晋中:灵石 坑口价:2 号肥煤 单位：元/吨 

 

 

 图 18：焦煤期货价格 单位：元/吨 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

2018 年 6 月，国外炼焦煤价格保持上涨趋势后，月末出现回落，与上月末相较，呈环比上涨趋势。峰景矿硬焦煤

（澳大利亚产）现货价（中国到岸）在 6 月 22 日最高达到 208 美元/吨，6 月 23 日价格开始回落，截止 6 月 30 日，

峰景矿硬焦煤（澳大利亚产）现货价（中国到岸）为 204 美元/吨，环比上涨 3.0%，如图 19 所示。 
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图 19：峰景矿硬焦煤（澳大利亚产）:现货价（中国到岸）单位：美元/吨 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

2.3. 无烟煤和喷吹煤 

无烟煤产地价格环比增幅明显，喷吹煤产地价格与上月保持持平。 

无烟煤产地价格环比增幅明显。截止 6 月 30 日，晋城（沁水）无烟末煤坑口价格 745 元/吨，阳泉无烟洗中块车

板价 1170 元/吨，分别较 5 月底上涨 60 元/吨、110 元/吨，环比分别上涨 8.8%、10.4%，如图 20、21 所示。喷吹煤产

地价格保持持平，截止 6 月 30 日，山西（长治）喷吹煤市场价维持在 980 元/吨，较 5 月底价格环比保持持平，如图

22 所示。 

图 20：晋城:沁水 坑口价:无烟末煤 单位：元/吨 

 

 

 图 21：阳泉 车板价: 无烟洗中块 单位：元/吨 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 
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图 22：山西:长治 市场价:喷吹煤 单位：元/吨 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

2.4. 煤炭产量和进出口情况 

5 月份全国原煤产量环比小幅增长，内蒙古当月原煤产量同比小幅下降，陕西当月原煤产量同比增长幅度较大，

山西当月原煤产量同比小幅提高。 

2018 年 5 月份，全国原煤产量 29699 万吨，同比下降 0.3%，环比增长 1.3%，如图 23 所示。2018 年 1~5 月，全

国原煤累计产量 139829 万吨，同比下降 0.6%。 

主产地方面，5 月份，内蒙古原煤产量 7836.5 万吨，同比下降 1.3%，环比增长 1.5%，如图 24 所示。5 月份，陕

西原煤产量 5153.0 万吨，同比增长 12.6%，环比提高 4.8%，如图 25 所示。5 月份，山西原煤产量 7589.0 万吨，同比

增长 2.9%，环比提高 2.4%，如图 26 所示。 

图 23：全国原煤产量情况 单位：万吨，% 

 

 

 图 24：内蒙古原煤产量情况 单位：元/吨，% 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

图 25：陕西原煤产量情况 单位：万吨，% 

 

 

 图 26：山西原煤产量情况 单位：元/吨，% 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 
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5 月份煤炭进口同比小幅上涨，煤炭出口环比小幅上涨。 

2018 年 5 月份，我国煤炭进口同比小幅上涨，当月煤炭进口量 2233 万吨，同比上涨 0.6%，如图 27 所示。2018

年 1~5 月，累计煤炭进口总量 12073.0 万吨，同比增长 8.1%。其中，5 月当月炼焦煤进口量 608 万吨，同比增加 143

万吨，增长 30.8%，环比增加 154 万吨，增长 33.9%，如图 30 所示。 

5 月份，我国煤炭出口环比略有上涨，当月煤炭出口量 53.0 万吨，环比增加 2 万吨，上涨 3.9%，同比减少 78 万

吨，下降 59.5%，如图 28 所示。 

图 27：煤炭进口情况 单位：万吨，% 

 

 

 图 28：煤炭出口情况 单位：元/吨，% 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

图 29：动力煤进口情况（截至 5 月底） 单位：万吨，% 

 

 

 图 30：炼焦煤进口情况（截至 5 月底） 单位：元/吨，% 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

图 31：无烟煤进口情况（截至 5 月底） 单位：元/吨，% 

 

 

 图 32：褐煤进口情况（截至 5 月底） 单位：元/吨，% 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 
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2.5. 下游主要产业 

2.5.1. 电力行业 

5 月份全国发电量及全社会用电量同比大幅度增长。 

5 月份全国发电量为 5443.30 亿千瓦时，环比上涨 6.6%，同比增长 10.0%，如图 33 所示。2018 年 1~5 月全国累计

发电量 26361.20 亿千瓦时，同比增长 8.5%。 

5 月份全国全社会用电量 5533.91 亿千瓦时，环比上涨 6.1%，同比增长 11.4%，如图 34 所示。2018 年 1~5 月全社

会累计用电量 26628.00 亿千瓦时，同比增长 9.75%。 

图 33：全国发电量情况 单位：亿千瓦时 

 

 

 图 34：全国社会用电量情况 单位：亿千瓦时 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

5 月份火电发电量和水电发电量同比上涨，1~5 月火电发电量占比再创新高。 

5 月份火电发电量为 3921.50 亿千瓦时，环比上涨 3.6%，同比增长 10.4%；5 月份水电发电量为 923.70 亿千瓦时，

环比增长 31.6%，同比增长 4.3%。2018 年 1~5 月，火电发电量占全国发电总量的 75.5%，水电发电量占全国发电总量

的 13.5%，如图 35 所示。 

图 35：各种电源发电量占比情况 单位：% 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

5 月火电设备平均利用小时数和水电设备平均利用小时数均继续增长。 

5 月份火电设备平均利用小时数 350 小时，同比增长 9.3%，环比增长 3.9%，如图 36 所示。2018 年 1~5 月火电设

备平均利用小时数为近两年最高水平。 
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5 月份水电设备平均利用小时数 310 小时，同比增长 6.7%，环比增长 36.0%，如图 37 所示。2018 年 1~5 月水电

设备平均利用小时数为近两年较低水平。 

图 36：火电设备平均利用小时数 单位：小时 

 

 

 图 37：水电设备平均利用小时数 单位：小时 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

6 月份三峡水库站来水较为丰沛，出库流量同比增幅明显。 

6 月份三峡水库站出库流量和入库流量同比一涨一跌。截止 6 月 30 日，三峡水库站出库量为 25000.00 立方米/秒，

同比增长 9.2%，环比增长 53.4%；三峡水库站入库流量为 21100.00 立方米/秒，同比下降 11.3%，环比增长 42.6%，如

图 38 所示。 

图 38：三峡水库站流量出库入库情况 单位：立方米每秒 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

6 月沿海六大电厂日耗小幅回落后反弹，且日耗处于历史同期较高水平。 

受高温天气影响，6 月份，沿海六大电厂日耗平均值接近 70 万吨，继续保持历史同期较高水平。截止 6 月 30 日，

日耗为 78.86 万吨，已达到往年迎峰度夏时期水平，如图 39 所示。 
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图 39：沿海六大电厂日耗 单位：万吨 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

2.5.2. 钢铁行业 

5 月份粗钢月产量同比上涨幅度大，焦炭产量同比小幅下降。 

5 月份，全国粗钢产量为 8112.70 万吨，同比增长 12.3%，环比增长 5.8%，5 月份焦炭产量 3648.40 万吨，同比下

降 1.9%，环比下降 0.6%，如图 40、41 所示。 

图 40：全国粗钢月产量情况 单位：万吨，% 

 

 

 图 41：全国焦炭月产量情况 单位：万吨，% 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

6 月份全国高炉开工率呈下降趋势，焦化厂开工率不同地区整体均呈下降趋势。 

6 月份全国高炉开工率环比小幅下降，截止 6 月 30 日，全国高炉开工率为 71.27%，与上月相较，环比下降 1.0%；

焦化厂开工率整体呈下降趋势，截止 06 月 30 日，华北地区独立焦化厂（100 家）焦炉开工率 84.64%，月环比下降 0.2%。

由于青岛上合峰会结束，华北地区焦化厂恢复生产的企业较多，华北地区独立焦化厂（100 家）焦炉开工率 63.88%，

月环比下降 2.0%，如图 42、43 所示。 
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图 42：全国高炉开工率情况 单位： % 

 

 

 图 43：不同地区焦化厂开工情况 单位： % 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

6 月份螺纹钢现货价格和期货价格同时上涨。 

6 月份螺纹钢现货价格(φ25mm)环比小幅增长，截止 6月 28 日报价为 4109 元/吨，环比上涨 2.2%，同比上涨 13.5%，

如图 44 所示。螺纹钢期货价格在震荡中小幅上涨，截止 6 月 36 日，期货价格收报 3807 元/吨，环比增长 3.0%，同比

增长 13.7%，如图 45 所示。 

图 44：全国 现货价格: 螺纹钢(φ25mm) 单位：万吨 

 

 

 图 45：螺纹钢期货价格单位：元/吨 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

6 月份冶金焦港口价格持续上涨，焦炭期货价格同比大幅上涨。 

6 月份冶金焦港口价格持续上涨。截止 6 月 30 日，天津港一级冶金焦（山西产）平仓价为 2450 元/吨，环比增长

15.3%，同比增长 32.8%，如图 46 所示。焦炭期货方面，截止 6 月 30 日，焦炭期货收盘价格为 2117.50 元/吨，环比增

长 1.6%，同比增长 20.9%，如图 47 所示。 

图 46：天津港:山西产 平仓价:一级冶金焦 单位：元/吨 

 

 

 图 47：焦炭期货价格 单位：元/吨 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 
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2.5.3. 建材行业 

5 月份全国水泥产量环比小幅增长，6 月全国水泥价格指数小幅下降。 

5 月份全国水泥产量为 21520.50 万吨，环比增长 2.1%，同比下降 5.8%。2018 年 1~5 月全国水泥总产量 79883.80

万吨，同比下降 10.4%，如图 48 所示。全国水泥价格指数 6 月份出现小幅下降。截止 6 月 30 日，全国水泥价格指数

为 141.9，环比下跌 0.9%，如图 49 所示。 

图 48：全国水泥月产量 单位：万吨，% 

 

 

 图 49：全国水泥价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

2.6. 煤炭库存 

2.6.1. 动力煤库存 

6 月份秦皇岛、黄骅港、曹妃甸港 3 港库存整体同比下降幅度较大，沿海六大电厂库存持续上升。 

6 月份秦皇岛、黄骅港、曹妃甸港 3 港库存同比降幅较大，截止 6 月 30 日，3 港库存总和为 203.0 万吨，环比下

降 23.6%，如图 50 所示。沿海六大电厂库存持续上升，截止 6 月 30 日，沿海六大电厂库存为 1481.18 万吨，环比上

升 17.0%，如图 51 所示。沿海六大电厂煤炭库存可用天数上升幅度较大，截止 6 月 30 日，可用天数为 18.78，环比上

升 13.9%，如图 52 所示。 

图 50：秦皇岛、黄骅港、曹妃甸港 3 港库存  单位：万吨 

 

 

 图 51：沿海六大电厂库存  单位：万吨 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 
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图 52：沿海六大电厂煤炭库存可用天数 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

2.6.2. 炼焦煤库存 

6 月份炼焦煤港口库存持续上升。 

截止 6 月 30 日，京唐港、日照港、连云港三港焦煤库存合计 208.2 万吨，环比增长 37.1%，同比上涨 18.5%，如

图 53 所示。 

图 53：京唐港、日照港、连云港三港焦煤库存合计 单位：万吨 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

6 月份，钢厂及独立焦化厂炼焦煤库存不同地区涨跌互现，整体小幅上涨。 

截止 6 月 30 日，华北地区钢厂炼焦煤库存为 110.06 万吨，环比下降 50.2%，同比下降 44.3%，华东地区钢厂炼焦

煤库存为 225.60 万吨，环比增长 39.4%，同比增长 64.8%，如图 54 所示；国内大中型钢厂炼焦煤平均可用天数为 14.50，

环比增长 3.6%，同比增长 3.6%，如图 55 所示。截止 6 月 30 日，华北地区焦化厂炼焦煤库存为 316.25 万吨，环比增

长 16.9%，同比增长 12.6%，华东地区焦化厂炼焦煤库存为 216.7 万吨，环比下降 1.6%，同比下降 0.8%，如图 56 所

示。 
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图 54：国内钢厂炼焦煤库存 单位：万吨 

 

 

 图 55：国内钢厂炼焦煤平均可用天数 单位：天 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

图 56：国内焦化厂炼焦煤库存 单位：万吨 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

6 月份，钢厂及独立焦化厂焦炭库存整体小幅下降。 

截止 6 月 30 日，华北地区钢厂焦炭库存为 197.54 万吨，环比增长 79.3%，同比增长 72.1%，华东地区钢厂焦炭库

存为 163.20 万吨，环比下降 30.0%，同比下降 35.2%，如图 57 所示；国内大中型钢厂焦炭平均可用天数为 8.0，环比

增长与上月持平，同比下降 27.3%，如图 58 所示。截止 6 月 30 日，华北地区焦化厂焦炭库存为 7.7 万吨，环比下降

55.0%，同比下降 67.0%，华东地区焦化厂焦炭库存为 7.2 万吨，环比下降 3.9%，同比下降 40.8%，如图 59 所示。 

图 57：国内钢厂焦炭库存 单位：万吨 

 

 

 图 58：国内钢厂焦炭平均可用天数 单位：天 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 
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图 59：国内焦化厂焦炭库存 单位：万吨 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 

2.7. 煤炭运输 

5 月份重点线路运量同比小幅上升，6 月份中国海运煤炭指数 CBFBI 从月初到月末持续下跌，波罗的海干散货指

数整体同比上升幅度较大。 

5 月份大秦线煤炭月运量 4033 万吨，同比增加 7.1%，环比增加 25.2%，累计运量 18649 万吨，同比增加 7.0%，

如图 60 所示。截止 6 月 30 日，中国海运煤炭指数 CBFBI 为 792.96，同比下降 1.0%，同比下降 20.6%，如图 61 所示；

波罗的海干散货指数同比上涨 27.1%，环比上涨 53.7%，如图 62 所示。 

图 60：大秦线煤炭月运量情况 单位：万吨，% 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 
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图 61：中国海运煤炭 CBFBI 指数 

 

 

 图 62：波罗的海干散货指数 

 

 

 

资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所  资料来源：Wind 资讯、浙商证券研究所 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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