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行业观点 

老板电器：公司于 7 月 18 日与金帝电器达成战略合作，签约过后公司以 51%

的持股比例战略控股金帝电器。金帝电器去年实现收入 2 亿多，对应五万多台

集成灶的销量，净利在 3000 多万。之后公司将为金帝电器进一步扩大生产、引

进先进制造设备提供有力支撑；其次，共享采购平台；另外，在技术研发资源

共享、人才培养方面也将进一步赋能金帝电器。同时，金帝电器在嵊州良好的

产业配套资源，以及成长型企业在发展中的灵活性，也将为公司注入新鲜血液。

公司将从产品集成开始，进一步布局集成厨房，在主力产品吸油烟机的细分领

域形成分体烟机、集成烟机和中央烟机的产品体系，使主品类竞争优势进一步

巩固，让 “集成、智能、高端”成为未来厨房的标签。 

格力电器：据广东省人民政府国有资产监督管理委员会报道，上半年全省 187

户机械制造企业累计实现营业收入 2503.67 亿元，同比增长 12.5%；累计实现

利润总额 251.3 亿元，同比增长 22.1%。其中：格力电器实现利润 146.16 亿元，

同比增加 34.28 亿元，增长 30.6%，占全部机械制造企业实现利润的 58.2%。 

 

本周板块表现 

本周沪深 300 指数上涨 0.01%，家电指数下跌 2.35%。从各行业本周涨跌幅来看，

家电板块位列中信 29 个一级行业涨幅榜的第 28 位；从家电和其他行业 PE(TTM)

对比来看，家电行业 PE(TTM)为 16.47 倍，位列中信 29 个一级行业排行榜的第 22

位，处于较低水平。从家电细分板块来看，本周其他家电上涨 0.45%，照明设备
下跌 0.17%，小家电下跌 0.33%，黑色家电下跌 1.22%，白色家电下跌 2.75%。
板块个股涨跌幅方面，涨幅前五名：瑞尔特+15.0%、亿利达+9.43%、和晶科技

+7.53%、朗迪集团+7.22%、木林森+5.52%；跌幅前五名：奋达科技-5.98%、华帝股

份-6.10%、海信电器-6.72%、创维数字-6.94%、德奥通航-8.28%。 

 

6 月空调销量情况 

根据产业在线的数据，2018 年 6 月家用空调产量 1607 万台，同比增长 15.5%；
总销量 1600 万台，同比增长 13.2%；内销 1121 万台，同比增长 17.3%；出口
479 万台，同比增长 4.6%。 
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1. 本周家电行情回顾 

本周沪深 300 指数上涨 0.01%，家电指数下跌 2.35%。从家电细分板块来看，本周其

他家电上涨 0.45%，照明设备下跌 0.17%，小家电下跌 0.33%，黑色家电下跌 1.22%，白

色家电下跌 2.75%。 

图 1：家电和沪深 300 指数走势对比  图 2：家电细分板块涨跌幅 

 

 

 
资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

从各行业本周涨跌幅来看，家电板块位列中信 29 个一级行业涨幅榜的第 28 位；从

家电和其他行业 PE(TTM)对比来看，家电行业 PE(TTM)为 16.47 倍，位列中信 29 个一级

行业排行榜的第 22 位，处于较低水平。 

图 3：家电和其他行业走势对比 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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图 4：家电和其他行业 PE(TTM)对比 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

板块个股涨跌幅方面，涨幅前五名：瑞尔特+15.0%、亿利达+9.43%、和晶科技+7.53%、

朗迪集团+7.22%、木林森+5.52%；跌幅前五名：奋达科技-5.98%、华帝股份-6.10%、海信

电器-6.72%、创维数字-6.94%、德奥通航-8.28%。 

图 5：家电板块涨跌幅前五名 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2. 6 月家用空调销量情况 

根据产业在线的数据，2018 年 6 月家用空调产量 1607 万台，同比增长 15.5%。从

累计数据看，2018 年 1-6 月产量累计为 8792 万台，同比增长 13.2%；2018 年 6 月家用

空调销量 1600 台，同比增长 13.2%。从累计数据看，2018 年 1-6 月销量累计为 9070 万

台，同比增长 14.3%。 

图 6：家用空调 6 月产量 1607 万台，同比增长 15.5%  图 7：家用空调 6 月总销量 1600 万台，同比增长 13.2% 

 

 

 

资料来源：产业在线，浙商证券研究所  资料来源：产业在线，浙商证券研究所 

根据产业在线的数据，2018 年 6 月家用空调内销 1121 万台，同比增长 17.3%。从

累计数据看，2018 年 1-6 月内销累计为 5260 万台，同比增长 21.1%；2018 年 6 月家用

空调出口 479 万台，同比增长 4.6%。从累计数据看，2018 年 1-6 月出口累计为 3811 万

台，同比增长 6.0%。 

图 8：家用空调 6 月内销 1121 万台，同比增长 17.3%  图 9：家用空调 6 月出口 479 万台，同比增长 4.6% 

 

 

 

资料来源：产业在线，浙商证券研究所  资料来源：产业在线，浙商证券研究所 
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3. 本周行业新闻 

弃规模求质量 新冷年空调厂商谋转型（中国家电网） 

2018 空调冷年尚未收官，本月已有 TCL、志高两大空调品牌率先提前启动 2019 新冷

年开盘。从他们的开盘信息再结合美的空调的新动态可以看到，新冷年空调行业大有“弃

规模、求质量、回归本质”的趋势，经销商也有望从以往的传统批发商角色向“运营商”

转变。 

增速放缓 TCL、志高提前开盘新冷年 

据中国家用电器协会副理事长徐东生最新透露的数据，今年 1-5 月，空调内销营收同

比增长 13%，利润增长 10%，空调营收占大家电品类收入的 40%，由于今夏全国多雨，

在空调全年最旺的的 6-7 月两个月销售不尽如意，预计 2018 冷年的实际增长将低于上述

1-5 月的数据。这意味着，与 2017 冷年 30%的增速相比，即将于本月底收官的 2018 冷年

的空调增长明显放缓和承压。 

 多少受此影响，在 2018 冷年尚未正式收官之际，7 月 18 日，TCL 空调宣布 2019

新冷年开盘暨新品发布会召开，率先布局 2019 冷年市场以抢占先机。而记者获悉，在更

早的 7 月初，志高空调也已启动新冷年开盘，志高集团董事局主席兼总裁李兴浩表示，志

高将深化其高端战略，全面导入智能化质量管理。美的方面也表示将于 8 月 1 日开盘，而

从往年来看，厂商的开盘日子多在收官以后的 8 月乃至 9 月以后。 

经销商从批发商向“运营商”转变 

记者从美的空调相关人士处也了解到，为了降低渠道库存带来的风险，美的已开始运

作“零库存”管理模式——与传统的经销商淡季提前打款大量压货不同，经销商只有在产

品卖出去之后，美的才会同意发新货过去。“最大的不同是，以前的经销商更多的是扮演

批发商的角色，现在我们要培养他们有作为运营商的能力和素质，这将是我们考核经销商

是否能同美的一起‘走得远’的重要标准。”上述人士如是说。 

空调新品将更多回归产品本质 

新冷年，厂商们在营销模式创新上也有亮点。比如，伴随 90 后渐渐成为消费新主力，

美的空调宣布联合酷狗音乐推出“爱在无风时”原创音乐征集大赛，此前，美的空调还在

动漫领域参展 Bilibili“BML2018”，发起“风止结界咒语征集令”；在游戏领域举行“电

竞女神高校争霸赛”等，都是针对年轻群体的举措。 TCL 空调则就 2019 冷年新品“i

涟”系列产品进行众筹，从 7 月 10 日开始，截至 7 月 18 日 18 时，众筹数量已突破 20 万

台。相比之下，往年一款主推型号年销量达到 7 万、8 万台就已是不错的业绩了。

http://news.cheaa.com/2018/0720/539832.shtml 
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智能制造先锋齐聚，中国家电业升级有章可循（中国家电网） 

由大变强，寻找制造升级之路 

制造业是国民经济的重要支柱，是“国之重器”。改革开放 40 年来，中国已经成长

为颇具实力的世界制造业大国，但同时面临全球制造业发展格局深刻变化的巨大挑战。作

为“中国制造”的代表，家电产业同样处于“由大变强”的发展关键时期。工信部消费品

工业司副巡视员汪敏燕在致辞中指出：“在当前新时代，按照党的十九大要求，以提高供

给体系质量为目标，打造一批品牌叫得响、附加值高、质量精良的家电产品，切实把习近

平新时代中国特色社会主义思想落实到提升家电行业竞争力的实际工作中，促进家电行

业高质量发展，是家电行业面临的形势和任务。我们要清醒地看到，我国消费者对家电产

品的需求，已经从满足基本的使用需求，逐步向个性化、多样化、智能化、高端化转变。” 

积极探索，从“制造”到“智造” 

毋庸置疑，制造升级将增强中国家电业的长期抗压能力。这其中，智能制造更是中国

家电产业升级的主攻方向之一。经过 40 年的发展，中国家电产业在制造规模、制造能力、

标准化水平、用户资源等方面均积累了雄厚的基础，已经具备了推进智能制造的条件。如

今，中国家电业已经踏上由“制造”到“智造”的升级之路。姜风评价说：“智能制造为

中国家电业带来的不仅是自动化水平的提升，更是信息化和工业化的深度融合，造就的是

整个行业制造水平、制造效率的全面提升。推动家电业向智能制造转型，对塑造中国家电

竞争优势具有重要的意义。 

共话升级，聚“智”家电制造未来 

随着供给侧改革的深入、消费升级的不断推进、相关技术的加速迭代，智能制造已经

成为摆在家电行业从业者面前的“命题”。本次高峰论坛为中国家电产业搭建了深度交流

的平台，不仅可以收获中外家电企业的思维碰撞，还得以对产业上下游企业的观点进行纵

深观察。 

中、德、美、日四大制造强国的优秀家电企业齐聚，为这场针对智能制造的讨论带来

了更为广阔的视角。A.O.史密斯集团公司高级副总裁兼(中国)投资有限公司总裁丁威表示，

智能制造的概念很大也较抽象，但是万变不离其宗，是要以无边界的创新去提高效率、降

低成本、提高客户价值和用户的体验。 

http://news.cheaa.com/2018/0721/539937.shtml 
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彩电业目睹之怪现象：越降价越难销 越创新越困难（中国家电网） 

一个真实的 2018 彩电市场：持续艰难 未现回暖迹象 

中怡康消费电子事业部总经理彭显东以“线上向左、线下向右，但发力线上，难掩市

场颓势”来形容 2018 上半年的中国彩电市场。根据中怡康的统计，2018 年上半年，中国

彩电市场规模 2266 万台，同比增长 0.7%，零售额规模 711 亿元，同比下降 5.9%亿元。 

市场一片惨淡，唯一的亮点在线上。进入 2018 上半年，大部分企业认为电商已经告

别流量红利时代，进入增长乏力期，相反，线下渠道随着消费升级的带动，市场会有所提

升。但是，事实刚刚相反。被传统彩电品牌寄予厚望的线下市场出现了较大幅度的下降，

而线上仍保持高增长。根据中怡康的分析，2018 上半年，彩电线下市场销售量下降 16.5%，

销售额下降 13.3%;但线上销售量增长 40.4%，销售额增长超过 20%。 

怪现象一：产品单价越降低，彩电反而越没人买? 

首先需要说明，彩电产品越降价，越没人买，并不是说某款产品降价后它的销售情况

反而比不降价要差，而是指彩电产品整体越来越便宜，一台一线品牌的 55 英寸超高清电

视售价甚至是某品牌 6 英寸手机售价的一半，但是，后者消费者趋之若鹜，彩电的销量还

是越来越少——卖不动。 

怪现象二：面板价格一降再降，说好的彩电业春天在哪里? 

http://news.cheaa.com/2018/0720/539852.shtml 
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4. 本周公司公告 

日期 公司 公告内容 

7 月 16 日 

中科新材 

公司发布关于涉及诉讼的进展公告。江苏省苏州市中级人民法院已立案受理

了滕站起诉苏州中科创新型材料股份有限公司的股权转让纠纷。近日，公司

收到苏州市中级人民法院送达的（2018）苏 05 民初 28 号传票，苏州市中级

人民法院要求公司于 2018 年 7 月 27 日上午 10 时 30 分到苏州市中级人民法

院 210 法庭就股权转让纠纷一案进行开庭。 

金莱特 

公司发布关于正式收购金祥立 100%股权的公告并发布了 2018 半年度业绩预告

修正公告。广东金莱特电器股份有限公司于 2018 年 5 月 2日与周锡祥及广东

祥立实业有限公司签署了《股权收购意向协议》，公司拟收购佛山市金祥立

电器有限公司 100%股权。2018 年 7 月 13 日，公司与周锡祥、祥立实业签署

了《股权收购协议》，公司以人民币 1,680 万元受让周锡祥、祥立实业合计

持有目标公司 100%股权。修正以后归属于上市股东的净利润为亏损 500 万元

到 750 万元。 

光莆股份 

公司发布关于股东减持股份计划实施完毕的公告。2018 年 7 月 13 日，公司收

到了达晨创恒、达晨创泰和达晨创瑞出具的《关于股份减持计划实施结果的

告知函》，告知公司其减持计划期限已届满。截至本公告日，达晨创恒、达

晨创泰、达晨创瑞前述减持计划已经实施完毕，累计减持 970,560 股。 

7 月 17 日 

*ST 圣莱 

公司发布关于全资子公司完成工商变更登记的公告。此次变更结束后，法定

代表人为符永利，股东由北京圣莱达云科技有限公司变更为宁波圣莱达电器

股份有限公司。 

聚隆科技 

公司发布关于再次获得美的优秀供应商奖项的公告。2018 年 7 月 16 日，美的

集团洗衣机事业部召开 2018 年度供应商大会，颁发了“年度最佳供应商”等

优秀供应商奖项。此次大会授予安徽聚隆传动科技股份有限公司等 16 家供应

商“年度最佳供应商”称号，公司系唯一入选的洗衣机减速器配套企业。 

珈伟股份 

公司发布关于股东有关投之家事件的说明公告。市场高度关注深圳投之家金

融信息服务有限公司事件。由于工商信息显示“投之家”目前股东之一为阿

拉山口市灏轩股权投资有限公司持股投之家 35.24%，灏轩投资作为深圳珈伟

光伏照明股份有限公司股东之一，持有公司 88,225,597 股，持股比例为

10.51%，部分媒体在没有求证灏轩投资及核实工商信息真实性的情况下，进

行了与事实不符的报道，对投资者造成了一定程度的误导。对此，公司于 7

月 13 日向灏轩投资询问相关情况，并于同日发布《澄清公告》。但近几日

来，仍然有部分媒体或微信公众号对灏轩投资甚至珈伟股份在投之家事件上

进行不实的臆断与报道，严重损害了灏轩投资和珈伟股份的声誉。 

7 月 18 日 

苏泊尔 

公司发布关于完成工商变更登记并换发营业执照的公告。公司经浙江省工商

行政管理局核准，公司完成了相关工商变更登记手续并于 2018 年 7 月 17 日

取得了浙江省工商行政管理局换发的《企业法人营业执照》，其中公司注册

资本由人民币 821,287,610 元变更为 821,243,960 元。 

*ST 圣莱 
公司发布关于继续推进重大资产重组事项的进展公告。 截至目前，公司与标

的方及其股东因应资本市场的整体环境变化以及根据科比特的经营情况，对
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本次重大资产重组交易方案的调整进行讨论，截至本公告披露日，公司与相

关各方尚未就调整本次重大资产重组方案的关键方面达成一致。 

春兰股份 

公司发布春兰股份关于向江苏春兰机械制造有限公司增资暨关联交易公告。 

增资标的：江苏春兰机械制造有限公司；增资金额：江苏春兰制冷设备股份

有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）与春兰机械公司其他股东共同

增资，增资总额为 299.40 万美元，用于增加其注册资本，由原来的 2969.83

万美元增至 3269.23 万美元。 

依米康 

公司发布关于对外投资设立全资子公司--四川依米康智云科技有限公司的公

告。为了更好地实施公司在信息领域既定的“成为云计算基础设施建设和服

务最佳服务商”的发展战略目标，依米康科技集团股份有限公司拟出资 2,000

万元人民币投资设立全资子公司四川依米康智云科技有限公司 

7 月 19 日 奥佳华 

公司发布关于公司股东李五令先生减持股份的进展公告。 2018 年 7 月 18

日，公司收到李五令先生出具的《股份减持计划进展告知函》，其通过深圳

证券交易所大宗交易系统、集中竞价交易已累计减持公司股份 9,970,887

股，约占公司总股本的 1.78%。 

7 月 20 日 

和晶科技 

公司发布关于全资子公司完成工商变更登记的公告。 中科新瑞现已办理完成

上述相关工商变更登记事项，并于近日取得了由无锡市工商行政管理局颁发

的《营业执照》。主要信息如下：统一社会信用代码：

913202117287052227；名称：江苏中科新瑞科技股份有限公司；类型：股份

有限公司（非上市）；法定代表人：顾群。 

奥马电器 

公司发布关于出售奥马冰箱 40%股权的公告。公司与王济云、姚友军、刘展

成、余魏豹、吴世庆、珠海奥马合信投资合伙企业）、珠海奥马合智投资合

伙企业、珠海奥马合力投资合伙企业、珠海奥马合群投资合伙企业签订《关

于广东奥马冰箱有限公司之股权转让补充协议》，公司拟以现金方式出售广

东奥马冰箱有限公司 40%股权，出让价格为 100,115.24 万元，其中，合信投

资受让 35.92%奥马冰箱股权、合智投资受让 2.136%奥马冰箱股权、合力投资

受让 0.972%奥马冰箱股权、合群投资受让 0.972%奥马冰箱股权。 

奥佳华 

公司发布关于公司股东李五令先生减持完成的公告。2018 年 7 月 20 日，公司

收到李五令先生出具的《股份减持完成告知函》，其减持计划已实施完毕，

其已通过深圳证券交易所大宗交易系统、集中竞价交易累计减持公司股份

15,199,857 股，约占公司总股本的 2.71%。 

 

 

5. 风险提示 

原材料价格大幅波动风险；房地产市场不景气；行业竞争加剧；汇率大幅波动风险 



 
 

[table_page]  

 

家电行业报告 

 

 

http://research.stocke.com.cn 11/11 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上； 

2、增持：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％； 

3、中性：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动； 

4、减持：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级： 

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、看好：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上； 

2、中性：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上； 

3、看淡：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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