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              电气设备与新能源行业周报 2018 年第 29 周（7.16-7.20）: 

新电改走出关键一步 发改委力推电力市场化交易“扩容” 

 

摘要 

上周，2018 年 7 月第 3 个交易周 2018 年 7 月 16 日到 7 月 20 日，本周

市场消息方面，世界杯刚刚结束，受疫苗事件影响，市场再次出现“黑天鹅 ”，

整个市场就风波一直不断，连带市场窄幅震荡，最终沪指收 2829.27 点。除

医药生物跌幅第一外，各个板块中有公用事业和非银金融领涨，28 个板块

分化严重。上证综指微跌 0.07%，电气板块上涨 0.32%，涨跌幅处于一级行

业中上游，表现一般，跑赢大盘 0.39 个百分点。子行业中上涨幅度较大的

是风电设备和储能设备，下跌幅度较大的是电网自动化和工控自动化。 

 

在电力行业方面，有 2 个消息值得我们重点关注：1，发改委力推电力

市场化交易“扩容” 电力改革再推进。2，国家能源集团 1.5 亿吨长协合同 

将成电煤市场“定盘星”。首先，国家发改委、国家能源局近日联合下发《关

于积极推进电力市场化交易 进一步完善交易机制的通知》（下称《通知》），

力推电力市场化交易。总结起来说，就是我国在一些市场化条件比较好的行

业，用户全电量参与交易，具备条件的，同步放开发用电计划和电价，由用

户和发电企业自主协商确定供电方式和价格机制，并逐步放开参与跨省跨区

交易限制。这可以说是我国把“电”从“特殊商品”变为“普通商品”十分

关键的实质性一步，可以想见，必然将对我国未来的电力改革产生极其深远

的影响。其次，国家能源集团 1.5 亿吨长协合同 将成电煤市场“定盘星”。

综上，随着电力市场化的扩容，市场化交易的改善，省际壁垒的打破。长期

来说对优质的发电企业是个利好，而那些拥有园区资源的大的售电企业用户

也可拥有更多的自主权。投资者可关注此类优质发电企业以及有资源的售电

平台。另一个，电煤价格的稳定，必然对火电企业是个直接的利好。这也是

我们之前在周报里反复提及的，今年的火电盈利的改善预期的进一步明确。

投资者可继续关注火电龙头。 

在新能源领域，有 1 个消息值得我们关注：国内最大规模电网储能项目

投运。7 月 18 日，镇江电网储能电站工程正式并网投运，是国内规模最大

的电网储能电站项目。也是我国真正储能商用落地的一大进步。未来投资者

可长期关注储能领域的相关平台。 

 风险提示：未来电力市场改革政策不如预期 
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1 市场回顾 

1.1 电气设备一周行情回顾 

2018 年 7 月第 3 个交易周 2018 年 7 月 16 日到 7 月 20 日，本周市场消

息方面，世界杯刚刚结束，受疫苗事件影响，市场再次出现“黑天鹅 ”，整

个市场就风波一直不断，连带市场窄幅震荡，最终沪指收 2829.27 点。除医

药生物跌幅第一外，各个板块中有公用事业和非银金融领涨，28 个板块分

化严重。期间，上证综指微跌 0.07%，电气板块上涨 0.32%，在 28 个申万一

级子行业中排名 11，涨跌幅处于一级行业中上游，表现一般，跑赢大盘 0.39

个百分点。同期沪深 300 指数上涨 0.01%，创业板指下跌 0.55%，收 1609.55

点。申万三级子行业中上涨幅度较大的是风电设备和储能设备，下跌幅度较

大的是电网自动化和工控自动化。 

 

 

 

图表 1 申万一级行业一周涨跌排行（ %） 

 

资料来源：wind，开源证券研究所 
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图表 2 申万电气三级行业涨跌（%） 

 
资料来源：wind，开源证券研究所 

 

 

 

1.2 个股表现 

图表 3 电气板块相关公司一周涨跌前十 （%） 

股票代码 股票简称 一周涨幅前十 股票代码 股票简称 一周跌幅前十 

002892.SZ 科力尔 11.0924 300713.SZ 英可瑞 -14.0136 

300001.SZ 特锐德 10.6820 300693.SZ 盛弘股份 -12.5813 

603606.SH 东方电缆 10.0125 600290.SH 华仪电气 -11.0124 

002202.SZ 金风科技 9.9605 300069.SZ 金利华电 -10.9244 

002471.SZ 中超控股 9.8639 002606.SZ 大连电瓷 -10.3261 

002747.SZ 埃斯顿 7.1378 300124.SZ 汇川技术 -10.1030 

002882.SZ 金龙羽 6.9432 300514.SZ 友讯达 -9.3717 

002531.SZ 天顺风能 6.7669 300484.SZ 蓝海华腾 -9.0186 

002129.SZ 中环股份 6.2424 300490.SZ 华自科技 -7.9239 

300407.SZ 凯发电气 6.1367 300447.SZ 全信股份 -6.8429 

资料来源：wind，开源证券研究所 
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2 行业新闻&公司动态 

2.1 行业新闻 

（1）中国特高压直流输电工程落点换流站进入攻坚期 

    中国证券网讯 新华社 7 月 16 日消息，在连绵起伏的皖南丘陵地带，

西电东送±1100 千伏“新疆准东—安徽皖南”特高压直流工程的落点，位

于安徽宣城的古泉换流站近两年拔地而起。记者 15 日在古泉换流站了解到，

该换流站除关键电气设备安装外的其他辅助工作已全部完成，整个工程进入

攻坚期。 

 

 

（2）天津首个海上风电项目首批发电机并网发电 

 中国证券网讯 新华社７月１８日消息，坐落在天津滨海新区南港工业区

内的南港海上风电场一期首批５台风力发电机，日前正式并网发电。本月底

前，剩余１３台风机也将全部并网。作为华北地区最大、天津首个海上风力

发电项目，这１８台海上风力发电机将提供１．８亿千瓦时的年发电量，相

当于天津８万户居民年用电总和，年节约标准煤６．４万吨，年减排二氧化

碳量达１９．２万吨。 

 

 

（3）国家出台政策降电价 

新浪财经讯 7 月 18 日消息，午后电力改革板块持续走高，表现抢眼。

消息面上，国家发改委通过官方微信公众号公布了一则通知，强调一般工商

业电价平均降低 10%是《政府工作报告》的明确要求，是必须坚决完成好的

重大任务。在这则名为《国家发展改革委办公厅关于清理规范电网和转供电

环节收费有关事项的通知》中指出，为切实把《政府工作报告》关于一般工

商业电价平均降低 10%的要求落实到位，国家发改委已经下发过两个通知并

部署了 5 项降价措施，已取得初步成效，而且还将在 9 月组织专项工作小组

赴部分地区开展重点督促指导。从中不难看出，国家降电价的力度有多大 

 

 

（4）京津唐电力中长期交易偏差处理与考核管理暂行办法修订 

北京电力交易中心日前发布了关于征求《京津唐电力中长期交易偏差

处理与考核管理暂行办法》修订条款意见的通知，此次修订的条款为第十六

条：因政策因素、电网因素及不可抗力造成的市场偏差，市场主体可在提交

相应的佐证材料后申请免考核。京津唐地区的偏差考核规定是：因电力用户

或售电公司原因，造成交易单元月度实际用电量与交易合同电量的偏差在-5%

以内时，免予考核。 
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（5）发改委力推电力市场化交易“扩容” 电力改革再推进 

上海证券报 7 月 19 日消息，国家发改委、国家能源局近日联合下发《关

于积极推进电力市场化交易 进一步完善交易机制的通知》（下称《通知》），

力推电力市场化交易。文件明确要求，各地进一步提高市场化交易电量规模，

加快放开发用电计划，扩大市场主体范围，积极推进各类市场主体参与电力

市场化交易。 

 

 

(6) 发改委发上半年电力运行情况 

7 月 17 日，发改委召开了定时定主题新闻发布会，发布了上半年电力运

行情况。 

第一，上半年电力运行情况。从发电看，上半年全国发电量同比增长

8.3%，增速较1—5月份回落0.2个百分点。6月当月全国发电量同比增长6.7%，

保持较快增长态势，其中新能源发电增速明显加快，火电水电增速有所回落，

全国核电、风电、太阳能发电同比分别增长了 19.3%、11.4%和 21.1%;火电

同比增长 6.3%，增速比上月回落 4.0 个百分点;水电增长 3.7%，回落了 3.2

个百分点。从用电看，上半年全国全社会用电量同比增长 9.4%，增速较去

年同期提高 3.1 个百分点。其中，一产、二产、三产和居民生活用电量同比

分别增长了 10.3%、7.6%、14.7%和 13.2%。受经济稳中向好、大部分地区气

温较常年偏高等因素影响，6 月当月用电量同比增长 8.0%，增速同比提高

1.5 个百分点。第二，关于固定资产投资项目情况。上半年，国家发改委共

审批核准固定资产投资项目 102 个，总投资 2603 亿元，其中审批 79 个，核

准 23 个，主要集中在高技术、社会事业和农林水利等领域。第三，当前价

格运行情况。上半年，我国价格总水平涨势温和，重要民生商品价格平稳运

行，大宗工业品价格以跌为主。居民消费价格方面：上半年平均，CPI 同比

上涨 2.0%，处于温和上涨的合理区间，符合年初预期目标。从内部构成看，

食品和工业消费品价格指数平均分别上涨 1.2%和 1.6%，涨幅较小;服务价格

指数平均上涨 2.7%，涨幅比消费品略大，但也处于合理区间。工业生产价

格方面：上半年平均，PPI 同比上涨了 3.9%，涨幅比去年同期明显回落，上

下游价格走势更趋合理。从行业看，价格同比上涨的主要是“三黑一色”(石

油、煤炭、钢铁、有色金属)行业。与年初相比，多数大宗工业品价格以跌

为主。有关数据已经印发给大家，这里不再一一介绍。下半年，我国经济有

望延续总体平稳、稳中向好态势，总供求关系基本平衡，预计物价将继续保

持平稳运行态势。 

 

 

（7）国家能源集团 1.5 亿吨长协合同 将成电煤市场“定盘星” 

经济参考报 7 月 19 日消息，记者从国家能源集团获悉，颇受业界关注

的 2018 年夏季全国煤炭交易会于 7 月 19 日在内蒙古鄂尔多斯市召开，国家

能源集团将与国内多家重点电力企业再签近 3000 万吨煤炭三年期长协合同，

加上年初其签订的 2000 万吨三年长协合同，国家能源集团三年煤炭长协合

同量接近每年 5000 万吨。业内专家称，目前正值“初伏”时节，全国进入

了“迎峰度夏”耗煤旺季，三年长协的签订正逢其时，给电力企业吃下了燃
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煤安全稳定供应的“定心丸”。作为中国最大煤炭供应商，国家能源集团签

署三年总量近1.5亿吨的长协合同，将成为未来中国电煤市场平稳运行的“定

盘星”。 

 

 

（8）甘肃省发改委落实清理规范电网和转供电环节收费有关事项 园区内电

网可改制为增量配电网 

取消电网企业部分垄断性服务收费项目：电网企业提供的输配电及相关

服务发生的费用应纳入输配电成本，通过输配电价回收，不得再以其他名义

向用户变相收取费用。全面清理规范转供电环节不合理加价行为。产业园区

经营的园区内电网，可自愿选择移交电网企业直接供电或改制为增量配电网。 

 

 

（9）国内最大规模电网储能项目投运 

7 月 18 日，镇江电网储能电站工程正式并网投运。该储能电站总功率

10.1 万千瓦，总容量 20.2 万千瓦时，是国内规模最大的电网储能电站项目。

据测算，镇江储能项目建成后，每天用电高峰期间可提供电量 40 万千瓦时，

满足 17 万居民生活用电。但若建设一座同等容量的发电厂，需投资 8 亿元，

且每天有效运行只有 1-2 小时。此外，该储能电站还能发挥调峰调频、负荷

响应、黑启动服务等作用，为缓解电力供需矛盾提供了新的绿色手段。 

 

 

（10）2018 年 1-6 月中国光伏新增装机约超 24GW 

2018年1-5月中国新增光伏并网装机约13-14GW，同比增长超过20%。

其中分布式超过 10GW，同比增长超 150%。据统计，6 月份的新增光伏装

机规模超过 10GW，其中宁夏(1.49GW)、青海(1.27GW)、河北(0.92GW)、江

苏(0.9GW)和黑龙江(0.64GW)成为 6 月份新增装机排名前五的省份;地面电站

接近 8GW，分布式光伏约为 2.2GW。 

 

 

2.2 公司动态  

（1）内蒙华电--华能集团内蒙华电上半年成绩单出炉：发电量 250.18 亿千瓦

时 同比增长 19.57% 

近日，华能集团旗下上市公司内蒙华电发布了 2018 年上半年经营性信

息有关情况公告。内蒙华电 2018 年上半年完成发电量 250.18 亿千瓦时，同

比增加 40.95 亿千瓦时，同比增长 19.57%。内蒙华电 2018 年上半年完成上

网电量 232.42 亿千瓦时，同比增加 39.52 亿千瓦时，同比增长 20.48%。内蒙

华电 2018 年上半年实现平均售电单价 254.10 元/千千瓦时(不含税)，同比增

加 16.08 元/千千瓦时(不含税)，同比增长 6.75%。 

 

 



 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 
 7 / 13 

 

（2）华能国际--上半年经营成绩单出炉：完成发电量 1038.56 亿千瓦时 

近日，华能集团旗下华能国际发布了 2018 年上半年发电量等经营性情

况，2018 年第二季度，公司中国境内各运行电厂按合并报表口径完成发电

量 1038.56 亿千瓦时，同比增长 14.52%;完成售电量 980.75 亿千瓦时，同比增

长 14.54%;2018 年上半年，公司中国境内各运行电厂按合并报表口径累计完

成发电量2081.67亿千瓦时，同比增长11.51%;完成售电量1963.87亿千瓦时，

同比增长 11.51%;2018 年上半年公司中国境内各运行电厂平均上网结算电价

为 418.57 元/兆瓦时，同比增长 2.72%。 

 

 

 

 

3 分析与判断 

3.1 上周，2018 年 7 月的第 3 个交易周，市场消息方面，世界杯刚刚结束，

受疫苗事件影响，市场再次出现“黑天鹅 ”，整个市场就风波一直不断，连

带市场窄幅震荡，最终沪指收 2829.27 点。在电力行业方面，有 2 个消息值

得我们重点关注：1，发改委力推电力市场化交易“扩容” 电力改革再推进 

2，国家能源集团 1.5 亿吨长协合同 将成电煤市场“定盘星”。 

首先，我们看到发改委力推电力市场化交易“扩容”。国家发改委、国

家能源局近日联合下发《关于积极推进电力市场化交易 进一步完善交易机

制的通知》（下称《通知》），力推电力市场化交易。内容方面，据通知文件

显示，《通知》明确要求，各地进一步提高市场化交易电量规模，加快放开

发用电计划，扩大市场主体范围，积极推进各类市场主体参与电力市场化交

易。在发电方面，加快放开煤电，有序推进水电、风电、太阳能发电、核电、

分布式发电参与交易，规范推进燃煤自备电厂参与交易。在用户方面，放开

所有符合条件的 10 千伏及以上电压等级用户，支持放开年用电量超过 500

万千瓦时以上的用户，积极支持用电量大的工商业、新兴产业、工业园区、

公共服务行业等用户进入市场，2018 年全面放开煤炭、钢铁、有色、建材 4

个行业用户发用电计划。在售电方面，将履行相关程序的售电企业视同大用

户参与交易，鼓励售电公司扩大业务范围，靠降低成本和提供增值服务参与

竞争，支持供水、供气、供热等公共服务行业和节能服务公司从事售电业务，

积极支持售电公司代理中小用户参与交易，等等。 

其实最值得我们关注的一个是 2018 年全面放开煤炭、钢铁、有色、建

材 4 个行业用户发用电计划。另一个是各地要取消市场主体参与跨省跨区电

力市场化交易的限制。总结起来说，就是我国在一些市场化条件比较好的行

业，用户全电量参与交易，具备条件的，同步放开发用电计划和电价，由用

户和发电企业自主协商确定供电方式和价格机制，并逐步放开参与跨省跨区

交易限制。也就是说通过试点放开，让一些条件成熟的用户可以和发电企业

直接对接，并开始打破一些省际壁垒。这可以说是我国把“电”从“特殊商
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品”变为“普通商品”十分关键的实质性一步，可以想见，必然将对我国未

来的电力改革产生极其深远的影响。 

其次，国家能源集团 1.5 亿吨长协合同 将成电煤市场“定盘星”。这个

相对简单。2018 年夏季全国煤炭交易会于 7 月 19 日在内蒙古鄂尔多斯市召

开，国家能源集团将与国内多家重点电力企业再签近 3000 万吨煤炭三年期

长协合同，加上之前的合同。可以说这个三年的长协合同，保证了煤价，给

电力企业吃了个大大的定心丸。特别是在目前我国形势下，电和煤是个跷跷

板效应，煤价的稳定会带来电力企业的盈利进一步改善预期。 

综上，随着电力市场化的扩容，市场化交易的改善，省际壁垒的打破。

长期来说对优质的发电企业是个利好，而那些拥有园区资源的大的售电企业

用户也可拥有更多的自主权。投资者可关注此类优质发电企业以及有资源的

售电平台。另一个，电煤价格的稳定，必然对火电企业是个直接的利好。这

也是我们之前在周报里反复提及的，今年的火电盈利的改善预期的进一步明

确。投资者可继续关注火电龙头。例如：华能国际，华电国际等。 

 

 

3.2  在新能源领域，有 1 个消息值得我们关注：国内最大规模电网储能项

目投运。7 月 18 日，镇江电网储能电站工程正式并网投运。该储能电站总

功率 10.1 万千瓦，总容量 20.2 万千瓦时，是国内规模最大的电网储能电站

项目。 

    储能作为我国的电力方面的新技术，可以配合我国发电方面的调峰削谷，

并可通过储能技术进一步降低新能源的弃风弃光等，对缓解我国的电力供需

矛盾大有裨益。此次国内最大规模电网储能项目落地，也是我国真正储能商

用落地的一大进步。未来投资者可长期关注储能领域的相关平台。例如：南

都电源等。 
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宝鸡清姜路证券营业部：宝鸡市胜利桥南清姜路西铁五处综合楼商铺三楼                  电话：0917-3138308 

沈阳大南街营业部：沈阳市沈河区大南街 429 号-10 门                                   电话：024-31281728 

安康巴山东路证券营业部：安康市汉滨区巴山东路 41 号                                 电话：0915-8889006 

延安中心街营业部：延安市宝塔区中心街治平大厦 7楼 712 室                            电话：0911-8015880 

南京河西大街证券营业部：南京市建邺区河西大街 198 号同进大厦 4单元 1006 室        电话：025-86573873 

厦门莲前西路证券营业部 地址：福建省厦门市思明区莲前西路 209 号 13 层 C 单元      电话：0592-5360897 

西安太华路营业部：西安未央区太华北路大明宫万达广场三号甲写 1703           电话：029-89242249 

西安纺北路证券营业部：西安市灞桥区纺北路城东交通枢纽负一层            电话：029-83623600  

顺德新桂中路证券营业部：佛山市顺德区大良新桂中路海悦新城 93A 号                    电话：0757-22222562 

深圳福华三路证券营业部：深圳市福田区福华三路卓越世纪中心 4 号楼 8 层 807             电话：0755-82371868 

西安凤城一路证券营业部：西安市经济技术开发区凤城一路 6 号利君 V 时代 A 座 1903 室     电话：029-65663036 

上海中山南路证券营业部：上海市黄浦区中山南路 969 号 1103 室                          电话： 021-63023551 

北京西直门外大街证券营业部：北京市西城区西直门外大街 18 号金贸大厦 C2 座 1708          电话：010-88333866-801 
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杭州丰潭路证券营业部：杭州市拱墅区丰潭路 380 号银泰城 8幢 801 室-4                     电话：0571---88066202 

鞍山南五道街证券营业部：鞍山市铁东区南五道街 20 栋 1-2 层                              电话：0412-7489333 

西安太白南路证券营业部：西安市雁塔区太白南路 109 号岭南郡 10101 号                     电话：029-89281966 

济南新泺大街证券营业部：济南市高新区新泺大街康桥颐东 2栋 2单元 106                   电话：0531-66620999 

咸阳渭阳中路证券营业部：咸阳市秦都区渭阳中路副 6号政协综合楼 4楼                     电话：029-33273111 

西安临潼华清路证券营业部：西安市临潼区华清路 4号楼独栋 4-（1-2）04 一层               电话:029-83817435 

铜川红旗街营业部:陕西省铜川市王益区红旗街 3号汽配公司大楼四层                        电话:0919-2185123 

咸阳人民西路营业部：咸阳市秦都区人民西路 37 号 117 幢 1 层商铺                         电话:029-33612955  

汉中兴汉路证券营业部：陕西省汉中市汉台区陈家营什字东侧兴汉路一楼营业房              电话:0916-8887897  

西安阎良人民路证券营业部：陕西西安阎良区人民东路与公园南路十字东北角                 电话:029-81666678 

天津霞光道证券营业部：天津市南开区霞光道花园别墅 42、43 号楼及地下室的房屋的 1幢宁泰广场写字楼 19 层 05 及 06 单元  

电话：022-58282662 

咸阳玉泉路证券营业部 ：咸阳玉泉路丽彩广场综合楼 1单元 14 层 1403 号                    电话：029—38035092 

宝鸡金台大道证券营业部 ：陕西省宝鸡市金台区金台大道 6号                              电话：0917-3138009 

北京振兴路证券营业部 ：北京市昌平区科技园区振兴路 28 号绿创科技大厦 6层 B614\615       电话：010-60716667 

汉中东大街证券营业部 ：陕西省汉中市汉台区东大街莲湖城市花苑一层                       电话：0916—8860108 

宝鸡中山路营业部 ：陕西省宝鸡市中山路 72 号 1层                                        电话：0917-3679876 

安庆湖心北路证券营业部  ：安徽省安庆市开发区湖心北路 1号                              电话：0556-5509208 

淮安翔宇大道证券营业部 ：江苏省淮安市淮安区翔宇大道北侧、经六路西侧（华夏商务中心 102 室） 电话：0517-85899551 

绍兴胜利东路证券营业部 ：绍兴市越城区元城大厦 1201-1 室                                电话：0575-88618079 

安康汉阴北城街证券营业部 地址：陕西省安康市汉阴县城关镇北城街 100 号                   电话：0915-2113599 

 

 

 


