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 投资策略  

上周，沪深 300 指数小幅收涨，中小板和创业板全周收跌弱于大盘。计算机

行业强势上涨，行业内个股涨多跌少，行业内概念板块中去 IOE 指数、能源

互联网、食品安全等板块涨幅居前，次新股、智能物流、智慧医疗等跌幅居
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39.77-95.33 倍，目前仍高于 2013 年以来的底部，因此从整体看，行业估值

仍存调整空间。上周，微软与通用电气达成最大规模合作，加强两家公司之

间的合作，将运营技术和信息技术结合起来，旨在消除工业企业在推进数字

化转型项目方面所面临的障碍，推动工业物联网的快速普及。随着巨头的加
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望在后续市场普及过程中充分受益，建议投资者关注。京东宣布推出专注机

器人地图和智能驾驶数据应用的京东地图，将把高精地图的产品、技术、数
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据、场景、能力向更多开发者和合作伙伴开放。京东介入并加紧布局产业生

态，必然会加剧智能驾驶数据应用领域的竞争，推动行业技术的迭代。我们

认为，科技巨头纷纷布局自己的人工智能生态圈，随着资金的投入和竞争的

推动，人工智能在各行业的应用产品有望大量出现，行业内产品的销售规模

有望在近两年实现爆发式增长，利好相关上市公司业绩，建议投资者关注人

工智能领域掌握核心竞争力并拥有竞争门槛的公司。从基本面角度看，行业

整体目前仍不具备明显估值优势，相关商誉减值风险、被并购公司整合风险

等风险因素仍是行业基本面改善的重要羁绊，商誉问题、并购整合问题积聚

的公司仍将存在一定的消化过程。我们认为，项目型、渠道型标的由于技术

壁垒相对较低，更多地依靠销售、渠道等优势获取项目，此类公司在业绩对

赌到期后存较大的业绩变脸风险，而产品型、技术型公司由于依托知识产权

壁垒等，整合难度相对较小，此类公司在业绩对赌到期后的业绩变脸风险相

对较小，建议投资者关注。综上，我们继续维持行业“中性”的投资评级，

股票池继续推荐太极股份（002368）、恒华科技（300365）、汉得信息

（300170）、浪潮信息（000977）。 

风险提示：宏观经济风险、人工智能技术突破受阻、政策落地低于预期。 
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1.行情走势 

上周，沪深 300 指数上涨 0.01%，计算机行业上涨 1.40%，行业跑赢大盘 1.39

个百分点，其中硬件板块上涨 2.50%，软件板块上涨 1.09%，IT 服务板块上涨

0.95%。 

个股方面创意信息、石基信息、超图软件涨幅居前；拓尔思、延华智能、华力创

通跌幅居前。 

表 1:周行业指数涨跌幅 

板块名称  周涨跌幅（%）  

沪深300  0.01 

中小板  -0.38 

创业板  -0.55 

CS计算机  1.40 

CS硬件  2.50 

CS软件  1.09 

CS IT服务 0.95 

资料来源：wind 渤海证券 

表 2:计算机行业个股涨跌幅榜 

涨跌幅前5

名 
证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 

涨跌幅后5

名 
证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 

1 300366.SZ 创意信息 15.63  1 300229.SZ 拓尔思 -26.70  

2 002153.SZ 石基信息 15.14  2 002178.SZ 延华智能 -14.13  

3 300036.SZ 超图软件 15.07  3 300045.SZ 华力创通 -12.29  

4 300348.SZ 长亮科技 13.58  4 300170.SZ 汉得信息 -9.63  

5 600588.SH 用友网络 12.58  5 300508.SZ 维宏股份 -9.36  

资料来源：wind 渤海证券 

2.行业动态 

2.1 国际市场 

微软与通用电气达成最大规模合作，推工业物联网普及 

【新浪科技】微软和通用电气周一宣布，将拓展两家公司之间的合作，将运营技
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术和信息技术结合起来，以消除工业企业在推进数字化转型项目方面所面临的障

碍。 

作为合作的一部分，通用电气旗下软件业务部门“GE Digital”计划在微软

Azure 云平台上标准化其 Predix 解决方案，并将 Predix 产品组合与 Azure 的本

地云功能，包括 Azure 物联网和 Azure 数据与分析，进行深度整合。 

Predix是通用电气针对整个工业领域而推出的基础性系统平台，这是一个开放的

平台，可以应用在工业制造、能源和医疗等各个领域。随着工业数字化转型的大

潮涌起，Predix 成为了一个绕不过去的“关键词”。 

两家公司还将共同销售并进行市场推广，为客户提供优质的工业物联网解决方

案。另外，通用电气还将在其业务中使用微软Azure来提供额外的 IT工作负载和

生产力工具，包括基于 Predix 的内部部署，以推动整个公司的创新。 

据悉，此次合作也是两家公司到目前为止进行的最大规模的合作，旨在推动工业

物联网的快速普及。 

资料来源：

http://tech.sina.com.cn/it/2018-07-16/doc-ihfkffak8868383.shtml?cre=tianyi&m

od=pctech&loc=14&r=25&doct=0&rfunc=35&tj=none&tr=25 

韩国制定人工智能研发战略 

【搜狐科技】据韩国《中央日报》网站报道称，韩国第四次工业革命委员会在举

行的第六次会议上，审议通过了人工智能研发战略。 

韩国人工智能研发战略分为三个方面：确保人才、技术和基础设施。人才方面，

重点在于培养高级人才。为此计划在 2022 年之前新设六所人工智能研究生院。

政府目标是拥有 1370 名人工智能高级人才。同时，韩国政府还制定了培养 350

名高级研究人员的计划。据信息通信技术振兴院预测，到 2020 年，韩国人工智

能硕士和博士级人力缺口将达到 4500 人。2022 年之前约投资 20 亿美元用于人

工智能研究。 

韩政府认为，韩国人工智能技术竞争力明显落后于主要国家，落后美国 1.8 年，

被称为“后起之秀”的中国也自 2016 年后超过了韩国。人工智能人才稀缺是世

界普遍现象。三星电子等韩国 IT 企业从 2016 年开始通过并购（M&A）等方式新
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设人工智能专门组织。谷歌和脸书等跨国企业也致力于确保人工智能专业人才。 

韩国科技信息通信部还发布了可解决人工智能领域人力紧缺问题的短期项目，在

人工智能领域实施六个月的教育训练，到 2021 年培养 600 名产业对口青年人

才。此外，韩国政府还规定韩国大学将必须开设人工智能相关课程。政府还发布

了应用人工智能的大型公共特色项目。例如急诊服务，从急诊患者出现到其抵达

医院，人工智能将可以实时监控患者状态。项目还包括新药开发和智能农场等。 

资料来源：http://www.sohu.com/a/242361508_114837 

沃尔玛与微软签署云和人工智能合作协议 

【腾讯科技】据美国财经媒体 CNBC 报道，零售巨头沃尔玛已在周二与微软签署

了一项协议，将使用后者的云和人工智能技术，这意味着电商巨头亚马逊的这两

大竞争对手之间战略合作关系将会加深。 

沃尔玛称，这项五年期的合作协议旨在利用微软的一整套云解决方案来让顾客能

够更快、更方便地购物。 

这项协议意味着，亚马逊在零售领域中最大的竞争对手与其在云计算领域中与其

地位最接近的挑战者将会联手合作。另外，这也是一个最新的迹象，表明沃尔玛

乐于对其电商业务双倍下注。而根据此前的报道，微软一直都在致力于开发一种

技术，这种技术能够代替收银员，让进店购买商品的顾客可以不必在收银台前排

队结账。 

“就发展技术的承诺而言，沃尔玛的中心放在了为顾客创造方便的购物方式、以

及让店员能做好地完成工作上。”沃尔玛首席执行官道格·麦克米伦（Doug 

McMillon）在周二发布的一份声明中说道。 

这家总部设在阿肯色州本顿维尔（Bentonville）的公司计划扩大自己的在线业务，

并保护自己免受亚马逊快速增长的零售业务的伤害。 

“很多世界领先的公司都在使用我们的云服务，我对能与沃尔玛合作感到激动。

沃尔玛将利用 Microsoft Azure 和 Microsoft 365 服务来加快其数字转型的进

程。”微软首席执行官萨提亚·纳德拉（Satya Nadella）周二说道。 

沃尔玛称，通过这项合作，沃尔玛和微软的工程师将联手将沃尔玛网站
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（Walmart.com）和 samsclub.com 的一大部分迁移到微软 Azure 云服务上。 

资料来源：https://new.qq.com/cmsn/20180718/20180718006571.html 

UPS 与 Latch 合作测试智能门锁，推出送货到家试点计划 

【凤凰科技】据外媒 CNET 报道，许多人都曾遭遇丢失包裹的情况，而 UPS 希

望纽约市的民众能够更容易地在获得包裹，并减少包裹丢失率。UPS 周二表示

已启动 Latch 智能接入设备的试点计划，为 Big Apple 的多个家庭提供真正的送

货到家服务。 

UPS 表示，这种合作可以为不在家的人提供安全性和便利性。 

首先UPS司机将接收使其能够进入配备Latch智能锁的建筑物的设备。每栋建筑

都有独特的凭证。Latch记录每次进入的时间和位置，并审核UPS司机所采用的

路径。UPS 于今年早些时候开始在曼哈顿进行测试，并已扩展到布鲁克林。该

公司表示可能会在全美范围内提供该服务。 

这种送货服务不是第一个为公寓居民提供智能访问解决方案的服务。今年 6 月，

亚马逊推出了 Hub，租户可以从公寓大楼公共区域的大型金属储物柜中取出包

裹。 

“我们相信，智能进入可以从根本上改变人们在城市环境中的生活方式，”

Latch 首席执行官 Luke Schoenfelder 在一份新闻稿中表示  。“通过 UPS 实现

交付是这一发展过程中最重要的部分之一。” 

资料来源：http://tech.ifeng.com/a/20180718/45068878_0.shtml 

2.2 国内市场 

金山云联合小米打造“云+亿级终端”边缘计算，网速提高近

三成 

【凤凰科技】7 月 18 日消息，小米与金山云联合举办“基于边缘计算的下一代智

能网络”发布会，现场发布了“1KM 边缘计算”解决方案，打造“云+亿级终

端”边缘计算模式，可实现全网速度提升 30%。这意味着可将边缘计算应用于
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上亿台 IoT 设备，提升亿万终端用户体验。金山云 CEO 王育林表示：结合小米

的 IoT 平台优势，小米和金山云打造的边缘计算将领先业界，同时本次发布的米

路通平台，可以帮助用户和内容供应商更好的提升应用服务质量。 

小米生态链副总裁唐沐介绍：“小米路由器系列产品推出不到 5 年时间，日活用

户超过 1100 万人次，日连接设备超过 1.3 亿台，日处理请求超过 24 亿次，小米

路由器已成为一款连接过亿用户的设备”，然而，受限于传统网络分布和传输技

术问题，终端用户仍然会遭遇高延迟、网络堵塞、信息劫持等问题，极大地影响

用户体验。 

对于大规模的数据请求，小米人工智能与云平台副总裁崔宝秋认为，通过发挥云

计算 CDN 资源优势，可以极大提升用户网络访问体验。据悉，“1KM 边缘计

算”解决方案，结合小米路由器连接上亿台设备，再融合金山云智能调度、双边

加速、内容安全技术，利用边缘计算技术，解决长期困扰业界的从 CDN 节点到

WiFi 终端之间最后一公里的网络速度和安全等问题，打造距离用户最近的边缘

计算。 

“智能网络的概念会随着大数据、边缘计算、云计算等新技术的出现不断丰富。

除了目前应用在 CDN 之外，未来边缘计算还将和人工智能、物联网、区块链等

新技术相结合不断延伸出更多应用。”王育林表示，“结合小米在 IoT 等领域

的优势以及金山云在云计算、人工智能等领域的不断拓展，未来 3 年，金山云将

持续释放计算价值，帮助 10 亿网民享受更快的智能体验。” 

资料来源：http://tech.ifeng.com/a/20180718/45069780_0.shtml 

中国电信成为苹果 iCloud 中国云存储服务商 

【凤凰科技】据报道，中国电信天翼云与云上贵州已于 6 月底正式签署《基础设

施协议》，这标志着自今年 2 月 28 日中国内地的 iCloud 业务正式由云上贵州负

责运营后，云上贵州将牵手中国电信天翼云为 iCloud 提供云存储服务，中国电

信也成为了首家为云上贵州运营的苹果 iCloud 中国内地业务提供云存储服务的

提供商。 

去年7月，苹果公司与云上贵州签订合作协议。今年初，双方正式宣布从2月28

日起，中国内地的 iCloud 服务将转由云上贵州负责运营。云上贵州方面透露信

息显示，苹果中国数据中心投资金额将达 10亿美元，占地 1000亩，将分两期建

设，预计 2020 年初可投入使用。届时，中国大陆 iCloud 用户的所有数据将由海
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外迁至云上贵州公司运营的数据中心。而在过渡期，云上贵州公司将与国内三大

运营商合作，采用租云的方式，为苹果 iCloud 提供运营服务。 

据了解，此次签约的协议中使用的将是中国电信完全自主研发的天翼云对象存储

OOS。业内分析指出，虽然双方未透露具体的合作规模，但 iCloud 所有中国用

户的数据都迁移到天翼云平台的话，数据存储体量和规模都将非常大。 

资料来源：http://tech.ifeng.com/a/20180718/45068875_0.shtml 

德邦快递携手科大讯飞共建“智能语音交互系统”，布局人工

智能+快递 

【搜狐科技】德邦快递与科大讯飞共同研发的“智能语音交互系统”正式上线。

用户拨打德邦快递客服电话九五三五三，可以在没有人工干预的情况下完成快递

价格、时效、状态等查询操作，且全天 24 小时无间歇。 

通过在快递客服这种标准的人工服务场景中引入 AI 语音技术，德邦快递解决了

业务量递增与客服人员疲于应对之间的矛盾，在提升用户体验的同时，还大大降

低了企业人力成本。在德邦快递，前沿技术带动传统产业转型升级不再是一句口

号，而是在业务各个环节中得到具体的体现。 

一直以来，德邦快递都坚信信息化是传统企业转型升级的必由之路，并始终不忘

用前沿技术，提升自身硬实力。截至目前，德邦快递已拥有 121 个 IT 系统、40

个 IT 项目、5 个开发平台，每年在 IT 资源上投入超过 3 亿。 

不仅如此，德邦快递还与华为、腾讯、科大讯飞等国内高科技企业展开密切合

作，谋求用科技推动自身管理体系、新业务研究、信息化建设等方面的工作。 

作为专业从事智能语音及语言技术研究、软件及芯片产品开发、语音信息服务的

高科技企业，科大讯飞近年来在中文语音合成、语音识别、口语评测等多项技术

上获得国际领先的成果。此次与德邦快递合作推出的智能语音交互系统又将 AI

语音识别这种前沿技术的应用场景进一步拓宽。 

今年 7 月，德邦快递提出全新的大件快递发展战略，并宣布将重点在大件快递收

件、转运到配送等各个环节，通过各项数字化智能技术的研发与推广，真正意义

上实现全价值链的提升。如此来看，德邦快递之于大件快递颇具势在必得的劲

头，有高科技加持的德邦快递有望成为搅动快递行业格局的一匹黑马。 
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资料来源：http://www.sohu.com/a/242402036_100083552 

京东地图首次公开，专注机器人和无人驾驶应用 

【搜狐科技】京东宣布推出专注机器人地图和智能驾驶数据应用的京东地图，京

东地图已经向国家测绘管理部门提交了甲级导航电子地图制作资质申请，接下来

将把高精地图的产品、技术、数据、场景、能力向更多开发者和合作伙伴开放。 

京东地图通过任务触发形式生产地图数据，一旦开始任务，就可以通过智能化的

实景拍摄软件和完善的可视化验证工具，确保京东地图全流程自动化生产。结合

大数据平台，将智能驾驶车辆在模拟行驶下的智能感知和决策状态进行三维可视

化处理，以确保安全。 

腾讯科技援引京东X事业部京东地图负责人蔡金华称，目前面向机器人的地图服

务已经成为最大的市场需求，厘米级高精地图需求将成为趋势，“京东地图将依

托无处不在的地图采集、建图、运算能力，实现按天、按小时甚至分钟级的地图

更新，针对不同对象、不同场景提供既有丰富度又有差异化的智能地图产品。” 

京东X事业部此前已经研发出一批用于包裹配送的机器人，这些配送机器人的最

高时速不超过 10km/h，体积最大的机器人单次充电续航可超过 50公里。当时清

华大学、长安大学和自动驾驶技术公司智行者也参与了这批机器人的研发。 

资料来源：http://www.sohu.com/a/242168986_485557 

3.A 股上市公司重要动态信息 

航天信息：与中检学会签署战略合作框架协议 

公司公告称，公司与中检学会按照“优势互补、互利共赢、创新发展”的合作原

则，整合各自资源，面向税务、金融及其他业务领域积极开展合作，在北京签署

了《战略合作框架协议》。 

公司表示，双方将利用各自拥有的品牌技术和实践经验优势，积极整合资源，在

上述协议签署各领域内开展深入合作。公司将利用体系优势，通过质量链建设，

全面规范行业税务发票应用，将会促进消费质量提升、持续创造社会效益和经济

效益。 
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信息发展：与阿里巴巴签订合作框架协议 

公司公告称，公司与阿里巴巴有限公司就智慧食安、智慧档案、智慧政法、智慧

农业等领域进行人工智能(Artificial Intelligence, AI)合作签订合作框架协议。 

公司表示，此次信息发展与阿里巴巴达成在人工智能领域广泛合作，将充分发挥

各自优势，确定人工智能(Artificial Intelligence, AI)在智慧食安、智慧档案、智慧

政法、智慧农业等领域的潜在合作机会，联合推出 AI+行业解决方案。信息发展

结合自身在食安、档案、政法、农业信息化领域的行业知识积淀，借助阿里巴巴

在人工智能领域的强大技术实力，实现对智慧食安、智慧档案、智慧政法、智慧

农业领域的 AI 赋能，以期实现对信息发展现有产品和解决方案“智慧化程度”

的大幅度提升。双方将以务实的态度推动上述行业的技术创新、模式创新、业务

创新和应用创新，共同开拓行业智慧应用市场。 

博思软件：拟 4049.5 万元收购吉林金财剩余 70%股权 

公司公告称，公司拟使用自有资金 4,049.50 万元收购参股公司吉林省金财科技

有限公司剩余 70%的股权，收购完成后，公司将持有吉林金财 100%的股权。 

公司表示，初步估算 2018年预期净利润不低于 601.35万元，2018和 2019年两

年平均净利润不低于 702.50 万元。本次收购是公司未来发展战略规划的具体实

施和体现，将极大促进公司在吉林地区业务市场跨越式发展。吉林金财多年来依

托自身技术和服务优势，不断扩展和稳固吉林地区市场，是吉林地区财政业务领

域的龙头企业。本次合作有利于双方优势互补，更能使公司的产品应用和客户分

布得到延伸。 

迅游科技：拟 5598.25 万元收购速宝科技 15.995%股权 

公司公告称，公司拟以现金方式收购深圳市达晨创丰股权投资企业、肖冰、深圳

市欧瑞成长投资基金企业、上海挚信投资管理有限公司、天津英雄金控科技有限

公司合计持有的四川速宝网络科技有限公司 15.9950%的股权，转让价款共计人

民币 5,598.25 万元。本次交易完成后，公司对速宝科技的出资比例由 24.4022%

上升至40.3972%，表决权比例由56.6230%上升至70.6617%。速宝科技目前从

事移动互联网加速系统的开发，主要产品为迅游手游加速器，主要应用于智能手

机等移动互联网设备，支持 iOS、Android 等主流移动操作系统及设备，产品支
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持各大应用市场的主流对战型、竞技型移动游戏。 

公司表示，公司看好移动端加速业务的发展趋势以及发展前景。通过本次交易，

有助于进一步完善公司在移动加速领域的布局，增强公司在该领域的核心竞争

力，提高公司持续盈利能力，符合公司长远发展战略。 

华力创通：拟推 354 万份股票期权激励计划 

公司公告称，公司拟向包括公司公告本激励计划时在公司任职的董事、高级管理

人员、核心管理人员及核心骨干共 45 人授予 354 万份股票期权，涉及的标的股

票种类为人民币 A 股普通股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额

61583.7387 万股的 0.57%，本激励计划授予的股票期权的行权价格为 8.81 元/

股。 

公司表示，本激励计划授予的股票期权，分年度进行绩效考核并行权，以达到绩

效考核目标作为激励对象的行权条件，各年度业绩考核目标如下所示：第一个行

权期，2018年净利润不低于1.2亿元；第二个行权期，2019年净利润不低于1.6

亿元；第三个行权期，2020 年净利润不低于 2 亿元。 

4.投资策略 

上周，沪深 300指数小幅收涨，中小板和创业板全周收跌弱于大盘。计算机行业

强势上涨，行业内个股涨多跌少，行业内概念板块中去 IOE指数、能源互联网、

食品安全等板块涨幅居前，次新股、智能物流、智慧医疗等跌幅居前。估值层

面，行业目前的市盈率（中信，TTM）为 53.9 倍，相对于沪深 300 的估值溢价

率为 360.68%，2013 年至今，行业的估值区间为 39.77-95.33 倍，目前仍高于

2013 年以来的底部，因此从整体看，行业估值仍存调整空间。上周，微软与通

用电气达成最大规模合作，加强两家公司之间的合作，将运营技术和信息技术结

合起来，旨在消除工业企业在推进数字化转型项目方面所面临的障碍，推动工业

物联网的快速普及。随着巨头的加码布局，工业互联网的落地速度有望加快，在

该领域内有技术积累的公司有望在后续市场普及过程中充分受益，建议投资者关

注。京东宣布推出专注机器人地图和智能驾驶数据应用的京东地图，将把高精地

图的产品、技术、数据、场景、能力向更多开发者和合作伙伴开放。京东介入并

加紧布局产业生态，必然会加剧智能驾驶数据应用领域的竞争，推动行业技术的

迭代。我们认为，科技巨头纷纷布局自己的人工智能生态圈，随着资金的投入和

竞争的推动，人工智能在各行业的应用产品有望大量出现，行业内产品的销售规
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模有望在近两年实现爆发式增长，利好相关上市公司业绩，建议投资者关注人工

智能领域掌握核心竞争力并拥有竞争门槛的公司。从基本面角度看，行业整体目

前仍不具备明显估值优势，相关商誉减值风险、被并购公司整合风险等风险因素

仍是行业基本面改善的重要羁绊，商誉问题、并购整合问题积聚的公司仍将存在

一定的消化过程。我们认为，项目型、渠道型标的由于技术壁垒相对较低，更多

地依靠销售、渠道等优势获取项目，此类公司在业绩对赌到期后存较大的业绩变

脸风险，而产品型、技术型公司由于依托知识产权壁垒等，整合难度相对较小，

此类公司在业绩对赌到期后的业绩变脸风险相对较小，建议投资者关注。综上，

我们继续维持行业“中性”的投资评级，股票池继续推荐太极股份（002368）、

恒华科技（300365）、汉得信息（300170）、浪潮信息（000977）。 

风险提示：宏观经济风险、人工智能技术突破受阻、政策落地低于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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