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 2018Q2 基金重仓机械超配比例提升至-0.43%，重仓市值略下滑为 271 亿： 

考察 2018Q1-2018Q2 的基金重仓持股市值占比变化，基金重点加仓配臵

了医药、食品饮料等板块，主要减持了银行、电力设备和电子元器件板块。

机械行业的持股市值占比环比下降了 0.02 个百分点。2018Q2 基金超配机械

比例为-0.43%，有明显提升。2018Q2 重仓市值下降 5.6%至 271 亿，同期中

信机械指数下跌 17.8%。从重仓市值和超配比例看，机构普遍对机械个股的

偏好程度提升。 

 2018Q2 机构筹码集中度进一步提升，机构选股趋同： 

2018Q2 基金重仓机械个股数量为 92 只，经过了连续 6 个季度下降，是

自 2014Q4 以来的最低值。2018Q2 重仓机械股市值集中度进一步提升，CR3

为 41.2%（环比+7.9ppt），CR5 为 52.9%（环比+4.7ppt），CR10 为 70.1%（环

比+2.6ppt），CR20 为 84.8%（环比+4.3ppt），我们认为机械板块个股或出现

了比较明显的分化态势，机构选股趋同性增加。 

 景气行业龙头备受青睐，业绩突出个股被增持： 

2018Q2 被最多数量基金重仓持有的机械个股为三一重工、汇川技术、

北方华创、晶盛机电、精测电子、先导智能和恒立液压等，公司主要为较为

景气的细分领域的龙头企业。相比一季度，重仓三一重工的基金数量由 73

提升至 138，重仓北方华创的基金数量由 39 提升至 73，重仓汇川技术的基

金数量由 75 提升至 102，机构在上述个股“抱团明显”。2018Q2 被大量重仓

增持的个股主要有通源石油、金卡智能、日机密封、弘亚数控、长川科技、

三一重工、汇川技术、柳工等，其共同特点为行业向上趋势确定，公司业绩

突出或出现明显边际改善。部分龙头企业被减持较多，如先导智能、晶盛机

电、台海核电等，主要由于政策变化使得行业短期景气度不佳。 

 投资建议及重点推荐标的：我们认为可以根据以下三条逻辑甄选具备投资

价值的机械个股，1）公司中短期业绩确定性强，长期具备外延发展等想象

空间，2）公司所处行业下游需求快速增长，长远空间巨大，3）公司为细分

领域龙头，行业处于景气周期或确定性的景气向上拐点。我们重点推荐标的

为锐科激光（300747.SZ）、华测检测（300012.SZ）、北方华创（002371.SZ）、

日机密封（300470.SZ）、华工科技（000988.SZ）、亚威股份（002559.SZ）、

艾迪精密（603638.SH）、天地科技（600582.SH）、恒立液压（601100.SH）、

埃斯顿（002747.SZ）。 

 风险提示：宏观经济下行，制造业投资低于预期。 

推荐（维持评级） 
  

行业指数走势图 
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1、 机械行业总体：重仓持股市值下降，超配比例提升 

2018Q2 基金重仓机械行业个股市值占比为 3.07%，环比下降 0.02 个百分点。

综合考虑中信证券一级行业分类以及新时代证券机械研究团队筛选的机械标的，对

2018Q1-2018Q2 全行业基金重仓持股市值和占比进行了统计，在所有一级行业中，

基金重仓持股市值占比排名前六为食品饮料、医药、电子元器件、家电、非银行金

融和银行，分别为 14.41%、13.79%、7.84%、7.60%、7.48%和 7.43%。重仓机械个

股的持股总市值占比为 3.07%，位列第 10。考察 2018Q1-2018Q2 的基金重仓持股

市值占比变化，基金重点加仓配臵了医药、食品饮料等板块，大幅减持了银行板块。

机械行业的持股市值占比相比一季度略微下降了 0.02 个百分点。 

图1： 2018Q2 基金重仓机械市值占比为 3.07%  图2： 2018Q2 基金重仓机械市值占比环比基本持平 

 

 

 

资料来源：Wind、新时代证券研究所  资料来源：Wind、新时代证券研究所 

2018Q2 基金重仓机械市值达 271 亿，环比下降 5.6%，超配比例提升。基金重

仓机械市值经历 2017Q4 的大幅下滑后，2018Q1 和 2018Q2 下滑幅度减缓。2018Q2

重仓机械的市值总和达到 271 亿，相比一季度仅下降了 5.6%，期间中信机械指数

下跌 17.8%。自 2016Q4起，机械重仓市值占比呈持续下降的态势，2017Q4和 2018Q1

基金超配机械比例为近 5 年以来低位。2018Q2 基金超配机械比例达到了-0.43%，

提升明显。从重仓市值和超配比例上看，机构对于机械个股的偏好上升。 

图3： 2018Q2 基金重仓机械市值环比下降 5.6%  图4： 2018Q2 基金超配机械比例明显回升 

 

 

 

资料来源：Wind、新时代证券研究所  资料来源：Wind、新时代证券研究所 
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2、 重仓集中度进一步提升，个股分化加剧 

受基金重仓机械个股数量连续 6 个季度下降。2018Q2 受基金重仓的机械个股

数量为 93 只，经过了连续 6 个季度下降，是自 2014Q4 以来的最低值。受重仓机

械个股占上市的机械行业公司总数的比例不足 1/4。 

重仓集中度进一步提升，资金抱团，个股两极分化。2018Q2 重仓机械股市值

集中度再度提升，按各个公司被重仓持有的市值占总重仓市值的比例统计，CR3

为 41.2%（环比+7.9ppt），CR5 为 52.9%（环比+4.7ppt），CR10 为 70.1%（环比+2.6ppt），

CR20 为 84.8%（环比+4.3ppt），从筹码集中度提升和受重仓的个股数量减少趋势，

我们认为机械板块个股或出现了比较明显的分化态势，机构选股趋同性增加。 

图5： 2018Q2 受基金重仓机械个股数量下降为 92  图6： 2018Q2 基金重仓机械个股集中度再次提升 

 

 

 

资料来源：Wind、新时代证券研究所  资料来源：Wind、新时代证券研究所 

2018Q2 数量最多的基金重仓持有的机械个股前七分别为三一重工、汇川技术、

北方华创、晶盛机电、精测电子、先导智能和恒立液压，这 7 家上市公司均被 30

只以上的基金重仓，其共同特点为细分领域的龙头企业。三一重工和恒立液压受益

于 2018 年上半年工程机械及液压件行业的高景气度，预计 2018 年业绩高增长，精

测电子、晶盛机电和先导智能 2018 年中报业绩预告的增长中枢分别为 124%、105%

和 85%，汇川技术和北方华创为工业控制和半导体装备上市企业中的龙头。 

表1： 2018Q2 最受基金青睐的机械行业个股 TOP20 

证券代码 证券简称 持有基金数 持股总量（万股） 季报持仓变动（万股） 持股占流通股比（%） 持股总市值（亿元） 

600031.SH 三一重工 138 46705.75 20972.39 6.07 41.90 

300124.SZ 汇川技术 102 13071.76 2866.92 10.65 42.76 

002371.SZ 北方华创 73 2242.42 274.72 6.24 11.14 

300316.SZ 晶盛机电 51 10077.81 906.09 8.41 13.39 

300567.SZ 精测电子 51 1411.94 680.92 17.15 11.24 

300450.SZ 先导智能 39 8993.03 4131.18 19.69 27.11 

601100.SH 恒立液压 35 8773.89 1901.38 9.95 18.32 

000528.SZ 柳工 27 3332.97 2045.47 2.96 3.57 

300024.SZ 机器人 24 5067.71 988.12 3.35 8.82 

000425.SZ 徐工机械 23 16746.56 5735.16 2.39 7.10 

002430.SZ 杭氧股份 23 2691.74 1052.59 3.24 3.85 

603338.SH 浙江鼎力 22 1062.52 124.85 4.67 4.82 

603337.SH 杰克股份 19 1363.06 471.66 16.82 5.30 

300470.SZ 日机密封 18 505.85 348.60 7.49 2.38 
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证券代码 证券简称 持有基金数 持股总量（万股） 季报持仓变动（万股） 持股占流通股比（%） 持股总市值（亿元） 

600114.SH 东睦股份 18 1492.42 552.22 2.38 1.46 

002353.SZ 杰瑞股份 16 1234.01 (46.29) 1.85 2.01 

601717.SH 郑煤机 16 3358.00 942.95 2.26 1.95 

002366.SZ 台海核电 12 5826.46 (2326.05) 11.91 8.31 

300607.SZ 拓斯达 12 590.70 82.41 10.30 3.55 

300309.SZ 吉艾科技 11 1851.91 385.74 4.27 3.76 

资料来源：Wind、新时代证券研究所 

2018Q2 被重仓持有占流通股比例最大的机械个股前五为先导智能、精测电子、

杰克股份、乐惠国际和通源石油，比例分别为 19.69%、17.15%、16.82%、13.99%

和 13.51%，均在 13%以上。重仓持股占流通股比例达到 5%以上的机械个股有 19

家，主要包括锂电设备、核电装备、油服设备、3C 设备/半导体装备、液压件、木

工机械、高端核心零部件、测试设备等方向。 

表2： 2018Q2 机械行业受基金重仓持股市值比例 TOP20 

证券代码 证券简称 持有基金数 持股总量（万股） 季报持仓变动（万股） 持股占流通股比（%） 持股总市值（亿元） 

300450.SZ 先导智能 39 8993.03 4131.18 19.69 27.11 

300567.SZ 精测电子 51 1411.94 680.92 17.15 11.24 

603337.SH 杰克股份 19 1363.06 471.66 16.82 5.30 

603076.SH 乐惠国际 4 261.00 155.50 13.99 0.93 

300164.SZ 通源石油 7 4284.51 3322.94 13.51 3.08 

002366.SZ 台海核电 12 5826.46 (2326.05) 11.91 8.31 

300124.SZ 汇川技术 102 13071.76 2866.92 10.65 42.76 

300607.SZ 拓斯达 12 590.70 82.41 10.30 3.55 

601100.SH 恒立液压 35 8773.89 1901.38 9.95 18.32 

300572.SZ 安车检测 5 502.23 319.94 8.98 2.47 

300316.SZ 晶盛机电 51 10077.81 906.09 8.41 13.39 

603960.SH 克来机电 8 390.58 76.37 7.54 1.18 

300470.SZ 日机密封 18 505.85 348.60 7.49 2.38 

300457.SZ 赢合科技 5 1194.61 171.48 6.35 2.65 

002371.SZ 北方华创 73 2242.42 274.72 6.24 11.14 

600031.SH 三一重工 138 46705.75 20972.39 6.07 41.90 

300604.SZ 长川科技 6 310.88 276.08 5.97 1.13 

300349.SZ 金卡智能 7 1875.67 1788.38 5.58 3.61 

002833.SZ 弘亚数控 9 287.75 161.26 5.39 1.53 

300097.SZ 智云股份 6 773.57 (143.23) 4.98 1.37 

资料来源：Wind、新时代证券研究所 

2018Q2 基金重仓机械个股中，增持前五分别为通源石油、乐惠国际、金卡智

能、日机密封、弘亚数控，以上 5 家公司受机构重仓持股的比例增加均在 5%以上。

2018Q2 增持比例排前 20 的机械个股对应的子板块主要包括油服设备、仪器仪表、

高端核心零部件、木工机械、工程机械、半导体装备等。 
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表3： 2018Q2 机械行业受基金重仓增持个股 TOP20 

证券代码 证券简称 
持有基金数 持股占流通股比（%） 持股总市值（亿元） 

持有基金数变动 
持股占流通股

比变动（%） 2Q18 1Q18 2Q18 1Q18 2Q18 1Q18 

300164.SZ 通源石油 7 1 13.51 3.06 3.08 0.65 6 10.45 

603076.SH 乐惠国际 4 3 13.99 5.66 0.93 0.34 1 8.34 

300349.SZ 金卡智能 7 8 5.58 0.47 3.61 0.36 -1 5.11 

300470.SZ 日机密封 18 5 7.49 2.44 2.38 0.65 13 5.05 

002833.SZ 弘亚数控 9 1 5.39 2.06 1.53 0.68 8 3.33 

300064.SZ 长川科技 6 8 5.97 1.98 1.13 0.22 -2 3.98 

300572.SZ 安车检测 5 2 8.98 5.90 2.47 1.64 3 3.08 

300420.SZ 五洋停车 1 - 2.66 - 0.41 - 1 2.66 

600031.SH 三一重工 138 83 6.07 3.43 41.90 20.61 55 2.64 

300124.SZ 汇川技术 102 75 10.65 8.31 42.76 36.08 27 2.34 

000528.SZ 柳工 27 9 2.96 1.14 3.57 1.15 18 1.82 

300607.SZ 拓斯达 12 5 10.30 8.86 3.55 3.26 7 1.44 

002690.SZ 美亚光电 9 9 4.00 2.64 3.12 1.66 0 1.37 

002430.SZ 杭氧股份 23 8 3.24 1.98 3.85 2.19 15 1.27 

002621.SZ 三垒股份 5 - 0.94 - 0.43 - 5 0.94 

300309.SZ 吉艾科技 11 10 4.27 3.38 3.76 3.52 1 0.89 

000425.SZ 徐工机械 23 10 2.39 1.57 7.10 4.29 13 0.82 

603308.SH 应流股份 5 5 3.44 2.64 1.78 1.60 0 0.80 

002371.SZ 北方华创 73 39 6.24 5.52 11.14 9.09 34 0.73 

300024.SZ 机器人 24 30 3.35 2.70 8.82 8.52 -6 0.65 

601717.SH 郑煤机 16 12 2.26 1.63 1.95 1.56 4 0.64 

603337.SH 杰克股份 19 14 16.82 16.28 5.30 4.63 5 0.54 

资料来源：Wind、新时代证券研究所 

2018Q2 基金重仓机械个股减持前五分别为海兴电力、先导智能、长荣股份、

台海核电和苏试试验。遭受减持较多的个股前 20，主要特点为一季度业绩低于预

期，或受行业政策及事件性的利空影响。 

表4： 2018Q2 机械行业遭基金重仓减持个股 TOP20 

证券代码 证券简称 
持有基金数 持股占流通股比（%） 持股总市值（亿元） 

持有基金数变动 
持股占流通股

比变动（%） 2Q18 1Q18 2Q18 1Q18 2Q18 1Q18 

603556.SH 海兴电力 2 11 0.11 10.29 0.03 4.54 -9 (10.18) 

300450.SZ 先导智能 39 59 19.69 28.77 27.11 37.08 -20 (9.08) 

300195.SZ 长荣股份 2 2 1.94 7.23 0.64 2.03 0 (5.30) 

002366.SZ 台海核电 12 49 11.91 17.04 8.31 22.55 -37 (5.12) 

300416.SZ 苏试试验 - 2 - 4.12 0.00 0.80 -2 (4.12) 

300159.SZ 新研股份 5 9 0.68 4.03 0.46 3.90 -4 (3.35) 

300415.SZ 伊之密 - 7 - 3.18 0.00 2.14 -7 (3.18) 

300600.SZ 瑞特股份 3 6 2.84 5.93 0.44 1.05 -3 (3.09) 

603416.SH 信捷电气 3 7 0.63 3.48 0.06 0.39 -4 (2.85) 

300091.SZ 金通灵 - 2 - 2.69 0.00 1.48 -2 (2.69) 

603690.SH 至纯科技 1 1 0.04 2.60 0.01 0.43 0 (2.56) 

300351.SZ 永贵电器 6 5 0.41 2.68 0.12 1.03 1 (2.27) 

002009.SZ 天奇股份 3 5 3.84 6.00 1.25 2.54 -2 (2.16) 
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证券代码 证券简称 
持有基金数 持股占流通股比（%） 持股总市值（亿元） 

持有基金数变动 
持股占流通股

比变动（%） 2Q18 1Q18 2Q18 1Q18 2Q18 1Q18 

600302.SH 标准股份 - 8 - 2.09 0.00 2.11 -8 (2.09) 

002611.SZ 东方精工 2 5 0.39 2.40 0.23 1.21 -3 (2.01) 

002097.SZ 山河智能 - 1 - 1.97 0.00 0.84 -1 (1.97) 

300648.SZ 星云股份 - 1 - 1.91 0.00 0.18 -1 (1.91) 

300441.SZ 鲍斯股份 - 1 - 1.67 0.00 0.35 -1 (1.67) 

300316.SZ 晶盛机电 51 80 8.41 9.96 13.39 21.88 -29 (1.55) 

300222.SZ 科大智能 2 2 1.85 3.20 1.12 2.31 0 (1.35) 

资料来源：Wind、新时代证券研究所 

3、 投资建议与推荐标的 

根据机构重仓持股机械行业个股的风格变化，我们认为在目前时点，具备以下

特点的个股或更具备投资价值：1）公司中短期业绩确定性强，长期具备外延发展

等想象空间，2）公司所处行业下游需求快速增长，长远空间巨大，3）公司为细分

领域龙头，行业处于景气周期或确定性的景气向上拐点。结合上述分析，我们重点

推荐以下标的： 

锐科激光（300747）：预计公司 2018-2020 年归母净利润分别为 4.56/6.84/9.95

亿元，对应 2018-2020 年 EPS 分别为 3.57/5.34/7.77 元。我们认为公司是国内光纤

激光器龙头，将会充分受益于高功率光纤激光器国产替代以及中国“光制造”时代

的来临。维持“强烈推荐”评级。 

华测检测（300012）：公司上半年预计归母净利润实现 15%-45%增长。公司从

今年开始阶段性放缓扩张进度、注重经营效率改善，我们认为效果已经逐步体现，

并且随着申屠先生逐步熟悉公司的业务状况，未来将借鉴国际检测巨头 SGS 先进

的管理经验，继续提高公司管理水平和经营效率，全面提升公司竞争力。预计公司 

2018-2020 年营业收入为 28.78/38.25/50.51 亿元，归母净利润分别为 2.70/3.65/4.84

亿元，复合增速约 53%，EPS 为 0.16/0.22/0.29 元，维持“推荐”评级。 

北方华创（002371）：公司为半导体国产设备龙头供应商，部分设备已进入 

14nm 制程工艺验证环节，将持续受益于国内晶圆产线投建带动的半导体设备需求，

我们预计公司有望在 2019-2020年迎来半导体装备国产替代的机遇，享有广阔空间，

预计公司 2018-2020 年实现归母净利润 2.29 /3.37/ 4.80 亿元，同比增长分别为 

82%、48%和 42%，归母净利润复合增速约为 56%；对应 EPS 分别为 0.50/0.74/1.05

元，维持“推荐”评级。 

日机密封（300470）：2018 年中报业绩预告超预期，公司收购华阳密封完成后

将提升产品实力，增加高端客户资源，巩固机械密封领域龙头地位。受下游行业景

气度的传导和公司新产品放量，公司机械密封收入将持续快速增长。未来公司有望

通过进一步外延布局，获取广阔成长空间。考虑收购华阳密封，预计公司 2018-2020 

年净利润为 1.90/2.53/3.18 亿元，同比增长 58%/33%/26%，对应 EPS 分别为

1.78/2.37/2.98 元，维持“推荐”评级。 

华工科技（000988）：公司在能量激光、信息激光和传感器实现垂直化布局，

具备核心技术竞争优势，未来有望进入收入维持较高增长和利润率提升的通道。董

事长及高管承诺绩效薪资的 30%用于增持公司股份、且任职期间不减持，彰显管

理层对公司未来发展的信心。我们预计，2018-2020 年公司归母净利润依次为

4.45/6.05/8.31 亿元、复合增速 36.8%，维持“推荐”评级。 
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亚威股份（002559）：公司激光业务布局多年进入收获期，智能制造加速发展

迎来爆发期，将共同助推公司高速发展，未来三年激光装备和智能制造占总收入比

重或将超过 40%，公司业绩和市场空间有望迎来双提升。预计公司 2018-2020 年营

业收入为 18.28/23.27/29.53 亿元，归母净利润分别为 1.42/1.85/2.51 亿元，复合增速

约 38%，维持“推荐”评级。 

艾迪精密（603638）：公司作为国内破碎锤龙头和液压领军企业，随着产能的

逐步释放和市场占有率的进一步提升，破碎锤和高端液压件业务将共同发力，业绩

增长将进入快车道；此外，液压件逐步配套主机厂切入前装市场，也正在打开新的

成长空间。我们预计公司 2018-2020 年净利润分别为 2.50/3.52/4.61 亿元，同比增

长 79%/41%/31%，对应 EPS 分别为 0.96/1.35/1.77 元，维持“推荐”评级。 

天地科技（600582）：2017 年新签订单增 56%，2018 年上半年煤炭行业固定资

产投资实现增长，公司订单延续增长。公司应收账款控制良好，现金流和资产质量

明显改善，未来公司将引领国内智能化煤矿建设潮流。预计公司 2018-2020 年 EPS

分别为 0.31/0.38/0.46 元，同比增长 35%、23%和 21%，维持“推荐”评级。 

恒立液压（601100）：公司作为国内液压件的领军企业，未来液压油缸业务将

受益于挖机领域平稳增长和非标领域的不断拓展维持较高增速，同时液压泵阀有望

进入加速进口替代阶段而持续放量，进一步提升公司核心竞争力。预计公司

2018-2020 年 EPS 分别为 0.70/0.91/1.10 元，维持“推荐”评级。 

埃斯顿（002747）：随着国内制造业产业升级加速，数控系统、伺服系统、工

业机器人等核心领域将迎来快速发展，公司深耕智能制造多年，研发能力突出、客

户结构优质，有望顺应趋势抢占市场，取得更大突破。预计公司 2018-2020 年 EPS 

为 0.18/0.27/0.41 元，维持“推荐”评级。 

4、 风险提示 

宏观经济下行；制造业投资低于预期。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日

起正式实施。根据上述规定，新时代证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其

适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险

承受能力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设臵，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券

所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准

确性、客户的反馈、竞争性因素以及新时代证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报

酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 
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