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——休闲服务行业周报（20180722） 

❖ 川财周观点 

本周休闲板块表现稳健。西安主题整体涨幅较大，主要是因为西安市国资委拟

将持有的西旅集团 100%国有股权无偿划转至西安曲江新区管理委员会，使得

上市公司西安饮食和西安旅游的实控人拟发生变更。整体来看，休闲服务板块

公司具有现金流稳定、资产负债率较低的特点，在当前的市场环境下值得关注。

进入中报季，各家上市公司的中报预告陆续披露，建议重点关注中报业绩优异

的公司。具体板块方面，建议关注行业景气度持续向好且集中度不断提升的免

税板块。相关标的：中国国旅（601888），公司全资子公司中免集团近日开拓

了邮轮免税业务，且中免下属公司日上上海中标了上海虹桥、浦东机场的免税

店项目，下半年公司还有望进一步受益于行业的整合重组。同时建议关注复制

扩张能力较强且逐步从传统旅游城市向二三线城市下沉的旅游演艺。相关标

的：宋城演艺（300144）。 

❖ 市场表现 

本周川财文化娱乐指数上涨 0.52%，收于 9518.29点。沪深 300指数上涨 0.01%，

休闲服务指数上涨 1.37%。板块共 15 支个股上涨，16 支个股下跌，涨幅前 3

的分别是西安饮食（9.97%）、丽江旅游（9.05%）、三湘印象（5.92%）；跌幅前

3 的分别是凯撒旅游（-18.99%）、*ST 藏旅（-8.33%）、科锐国际（-5.67%）。 

❖ 公司公告  

1、中国国旅（601888）：公司全资子公司中免集团下属日上上海中标上海虹桥、

浦东机场免税店项目。中选价格：上海虹桥机场合同期内保底销售提成总额为

人民币 20.71 亿元，综合销售提成比例为 42.5%；上海浦东机场合同期内保底

销售提成总额为人民币 410.00 亿元，综合销售提成比例为 42.5%。预设合同期

限自 2019 年 1 月 1 日始至 2025 年 12 月 31 日止，其中上海浦东国际机场 T1

航站楼进出境免税场地自 2022年 1月 1日零时起始，卫星厅自启用日起始。 

2、腾邦国际（300178）：公司正在筹划发行股份购买资产事项，拟由公司通过

发行股份及现金支付的方式，购买交易对方持有北京九州风行旅游股份公司全

部或部分股权，收购完成后，九州风行将成为公司全资或控股子公司。  

❖ 行业动态 

1、中免集团成功获得意大利歌诗达邮轮有限公司大西洋号邮轮的免税经营权，

并与歌诗达邮轮签署合作备忘录，与其母公司嘉年华集团就未来全面合作初步

达成了一致。这标志着中免集团首次在国际知名邮轮上自主经营免税品，开启

了邮轮免税业务新篇章。（中国集团微信公众号） 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本周休闲板块表现稳健。其中西安主题整体涨幅较大，主要是因为西安市国资

委拟将持有的西旅集团 100%国有股权无偿划转至西安曲江新区管理委员会，

使得上市公司西安饮食和西安旅游的实控人拟发生变更。丽江旅游因公司上半

年业绩表现较好，涨幅较大。公司将预估的归属于上市公司股东的净利润变动

幅度从-15%至 15%调整为 10%至 30%。本凯撒旅游因终止重大资产重组事项，

在复盘后连续 2 日跌停。整体来看，休闲服务板块公司具有现金流稳定、资产

负债率较低的特点，在当前的市场环境下值得关注。进入中报季，各家上市公

司的中报预告陆续披露，建议重点关注中报业绩优异的公司。具体板块方面，

建议关注行业景气度稳定增长且集中度不断提升的免税板块。相关标的：中国

国旅（601888），公司全资子公司中免集团近日开拓了邮轮免税业务，且中免

下属公司日上上海中标了上海虹桥、浦东机场的免税店项目，下半年公司还有

望进一步受益于行业的整合重组。同时建议关注复制扩张能力较强且逐步从传

统旅游城市向二三线城市下沉的旅游演艺。相关标的：宋城演艺（300144）。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数上涨 1.36%，其中餐饮旅游指数上涨

1.52%,沪深 300 指数上涨 0.01%。 

 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 5 位。电力及公用事业、

非银行金融和银行板块表现突出。 

 

图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，餐饮旅游板块表现平稳，共 15 支个股上涨，16 支个股下跌。涨幅前 5

的分别是西安饮食（9.97%）、丽江旅游（9.05%）、三湘印象（5.92%）、北部

湾旅（5.21%）、曲江文旅（4.48%）。 

 

表格 1. 板块个股涨幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

000721.SZ 西安饮食 9.97  4.08 20  0  0  0  -191  0.0  2.3  -27.8  

002033.SZ 丽江旅游 9.05  7.59 42  742  236  18  20  1.3  4.4  -15.0  

000863.SZ 三湘印象 5.92  4.65 64  3661  358  18  64  0.7  5.4  -12.1  

603869.SH 北部湾旅 5.21  17.76 62  3473  369  17  24  0.5  9.2  -15.2  

600706.SH 曲江文旅 4.48  11.67 21  1237  76  28  33  1.5  3.3  -39.0  

300144.SZ 宋城演艺 4.23  26.61 387  3479  1380  28  34  1.6  13.2  43.4  

000610.SZ 西安旅游 3.75  6.09 14  0  0  0  -76  0.0  2.7  -48.0  

601888.SH 中国国旅 3.46  73.46 1434  40611  3539  41  48  1.3  14.1  70.6  

000430.SZ 张家界 2.90  6.75 27  588  44  62  65  0.0  1.8  -21.1  

002159.SZ 三特索道 2.80  20.92 29  590  39  74  388  0.4  10.8  11.0  

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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跌幅前 5 的分别是凯撒旅游（-18.99%）、*ST 藏旅（-8.33%）、科锐国际

（-5.67%）、九华旅游（-4.15%）、国旅联合（-2.08%）。 

 

表格 2. 板块个股跌幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

000796.SZ 凯撒旅游 -18.99  10.45 84  9669  382  22  37  0.5  -19.0  -25.8  

600749.SH *ST藏旅 -8.33  9.35 21  0  0  0  -28  0.0  -6.3  -52.7  

300662.SZ 科锐国际 -5.67  21.95 40  1626  102  39  51  1.1  1.9  -11.1  

603199.SH 九华旅游 -4.15  24.02 27  477  90  30  32  2.8  -7.2  -23.1  

600358.SH 国旅联合 -2.08  4.71 24  0  0  0  60  0.0  -15.0  -28.0  

300178.SZ 腾邦国际 -2.08  12.74 79  6184  358  22  27  0.8  -9.4  -3.9  

603136.SH 天目湖 -1.86  34.31 27  495  100  27  31  1.6  -4.5  -18.0  

600138.SH 中青旅 -1.29  18.61 135  11724  677  20  23  1.2  -6.1  -10.4  

603099.SH 长白山 -1.21  10.59 28  483  79  36  42  2.2  -3.1  -11.4  

002707.SZ 众信旅游 -1.09  9.98 85  14825  329  26  34  0.7  4.0  -8.1  

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）中国国旅：公司全资子公司中免集团成为上海虹桥国际机场和上海

浦东国际机场免税店项目的中选人。中选价格为：上海虹桥国际机场合同期内

保底销售提成总额为人民币 20.71 亿元，综合销售提成比例为 42.5%；上海浦

东国际机场合同期内保底销售提成总额为人民币 410.00 亿元，综合销售提成

比例为 42.5%。预设合同期限自 2019 年 1 月 1 日始至 2025 年 12 月 31 日止，

其中上海浦东国际机场 T1 航站楼进出境免税场地自 2022 年 1 月 1 日零时起

始，卫星厅自启用日起始。2）腾邦国际：公司正在筹划发行股份购买资产事

项，拟由公司通过发行股份及现金支付的方式，购买交易对方持有北京九州风

行旅游股份公司全部或部分股权，收购完成后，九州风行将成为公司全资或控

股子公司。3）凯撒旅游：公司原本拟以发行股份及支付现金的方式购买海航

旅游、北旅基金、海航控股等持有的易生金服 59.7648%股权，鉴于外部产业

政策、证券市场环境等客观情况发生了较大变化，且目前标的资产与公司主营
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业务的协同效应有待进一步论证，公司决定终止本次重大资产重组事项。 

 

表格 3. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

中国国旅 
关于子公司项

目中选的公告 

2018 年 7 月 19 日，上海机场（集团）有限公司、上海国际机场股份有限公司及上

海国际招标有限公司发来《中选通知书》，确认本公司全资子公司中国免税品（集

团）有限责任公司下属日上免税行（上海）有限公司为上海虹桥国际机场和上海浦

东国际机场免税店项目的中选人。中选价格为：上海虹桥国际机场合同期内保底销

售提成总额为人民币 207,100 万元，综合销售提成比例为 42.5%；上海浦东国际机

场合同期内保底销售提成总额为人民币 4,100,000 万元，综合销售提成比例为

42.5%。预设合同期限自 2019 年 1 月 1 日始至 2025 年 12 月 31 日止，其中上海浦

东国际机场 T1航站楼进出境免税场地自 2022 年 1月 1 日零时起始，卫星厅自启用

日起始。 

腾邦国际 

关于筹划重大

资产重组的公

告 

公司正在筹划发行股份购买资产事项，拟由公司通过发行股份及现金支付的方式，

购买交易对方持有北京九州风行旅游股份公司全部或部分股权，收购完成后，九州

风行将成为公司全资或控股子公司。 

中青旅 

关于本次重大

资产重组事项

进展的公告 

2018 年 6 月 27 日，北京产权交易所公告了京能集团拟公开转让古北水镇股权项目

的信息。公司经董事会审议通过，拟参与受让古北水镇股权。若成功受让古北水镇

股权，将可能导致合计持有超过古北水镇 50%股权。2018 年 7 月 19 日，北京产权

交易所根据京能集团提交的《终结申请》，发布了《关于终结北京古北水镇旅游有

限公司 20%股权项目的公告》。鉴于该情况，本次交易和可能构成的重大资产重组事

项存在终止可能。 

凯撒旅游 

关于终止筹划

重大资产重组

暨公司股票复

牌公告 

公司原本拟以发行股份及支付现金的方式购买海航旅游、北旅基金、海航控股等持

有的易生金服 59.7648%股权，鉴于外部产业政策、证券市场环境等客观情况发生了

较大变化，且目前标的资产与公司主营业务的协同效应有待进一步论证，继续推进

本次重大资产重组事项面临一定的不确定因素，公司认为现阶段推进的重大资产重

组相关条件尚不成熟，为切实保护上市公司和中小股东的利益，公司决定终止本次

重大资产重组事项。 

西安饮食 

关于公司实际

控制人拟发生

变更的提示性

公告 

公司收到控股股东西旅集团转发公司实际控制人西安市国资委的通知。通知内容

为：根据 2018年 7月 16日市政府专题会议精神，市政府拟将其授权西安市国资委

持有的西旅集团 100%国有股权无偿划转至西安曲江新区管理委员会，请西旅集团做

好本次股权划转事宜的各项前期准备工作，待本次股权划转所有审批手续完成后再

正式进行股权划转。西旅集团直接持有公司股权 21.04%，间接持有公司股权11.88%，

合计持有公司股权为 32.92%。 

西安旅游 

关于公司实际

控制人拟发生

变更的提示性

公告 

公司收到控股股东西旅集团转发公司实际控制人西安市国资委的通知。通知内容

为：市政府拟将授权西安市国资委持有的西旅集团 100%国有股权无偿划转至西安曲

江新区管委会，请西旅集团做好本次股权划转事宜的各项前期准备工作，待本次股

权划转所有审批手续完成后再正式进行股权划转。西旅集团持有本公司股份

64,602,145 股，占公司总股本的 27.29%。 

金陵饭店 
关于控股股东

筹划酒店和旅

公司于 2018 年 6 月 7 日接到控股股东金陵饭店集团通知：根据江苏省委、省政府

批准的《整合酒店资源注入金陵饭店集团的实施方案》，江苏国信酒店集团有限公
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游资源整合事

项进展公告 

司等省属企业酒店类及旅游类资产或国有股权首批整合进入金陵饭店集团。2018

年 7 月 18 日，公司接到金陵饭店集团通知：本次整合方案涉及的省属企业酒店类

及旅游类资产或国有股权的整合注入工作已实施完成，相关工商变更登记手续已办

理完毕。 

全聚德 
2018年半年

度业绩预告 

2018 年上半年，公司预计实现营业收入为 8.76 亿元，较上年同期增 1.43%；归属

于母公司所有者的净利润为 7768.97 万元，较上年同期增 1.16%；基本每股收益为

0.2519 元，较上年同期增 1.16%。 

首旅酒店 

关于公开挂牌

转让所持北京

燕京饭店有限

责任公司 20%

股权结果的公

告 

公司将所持有的燕京饭店 20%股权在北京产权交易所挂牌公开出售，转让的挂牌价

格为 14,866 万元，挂牌期间只产生海航酒店控股集团有限公司一个意向受让方，

2018 年 7月 17日，首旅酒店与海航酒店控股集团签署《产权交易合同》，海航酒店

控股集团以 14,866 万元受让本次交易标的,本次转让不属于关联交易，不存在重大

法律障碍，未构成重大资产重组。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

本周，1）中免集团成功获得意大利歌诗达邮轮有限公司（Costa Crociere 

S.p.A.，简称“歌诗达邮轮”）大西洋号邮轮的免税经营权，并与歌诗达邮轮

签署合作备忘录，与其母公司嘉年华集团就未来全面合作初步达成了一致。这

标志着中免集团首次在国际知名邮轮上自主经营免税品，开启了邮轮免税业务

新篇章。 

 

表格 4. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

中免集团成功获得歌诗

达大西洋号邮轮免税经

营权  

中免集团成功获得意大利歌诗达邮轮有限公司（Costa Crociere S.p.A.，简称“歌诗

达邮轮”）大西洋号邮轮的免税经营权，并与歌诗达邮轮签署合作备忘录，与其母公司

嘉年华集团就未来全面合作初步达成了一致。这标志着中免集团首次在国际知名邮轮

上自主经营免税品，开启了邮轮免税业务新篇章。 

中国：今年上半年出入

境人员总数达 3.1 亿人

次 

据国家移民管理局消息，2018 年上半年全国出入境人员总数达 3.1亿人次，同比增长

7.7%，其中内地居民 1.6 亿人次，香港居民 7588.9 万人次，澳门居民 2400 万人次，

台湾居民 575.7 万人次，外国人 4575.4 万人次。 

海南省：托马斯库克旅

游集团达成战略合作 

海南省旅游委与全球领先的旅游集团托马斯库克正式签署合作备忘录，结成战略合作

伙伴关系。根据协议内容，该集团将和复星集团联合在海南三亚设立中外合资旅行社，

通过建立国际合作关系，共同促进海南入境旅游和国际化水平的提升。在海南省旅游

委与托马斯库克集团战略伙伴关系下，双方将在多个领域内开展合作，其中包括：开

展营销活动，提高海南，特别是三亚在欧洲主要出境游市场作为旅游目的地的知名度；

为欧洲游客开发、推广和销售创新旅游产品；发展和改善海南当地旅游服务以达到国

际标准等。 
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北上陕：建立国内首个

入境旅游省际合作机制 

《北京、上海、陕西中国入境旅游枢纽合作备忘录》明确建立 3 省市入境旅游联席会

议制度，每年轮流召开联席会议，交流入境旅游发展经验，促进入境旅游发展；联合

在线旅游公司、入境旅游企业，共同打造面向不同市场的 3 省市中国入境旅游枢纽旅

游产品和线路；设立专项资金，联合开展境外宣传营销活动，强化 3 省市中国入境旅

游枢纽品牌和形象；加强大数据分析和运用，促进旅游公司、旅行社、OTA 等企业之

间合作交流，不断提升旅游品牌竞争力。 

云南世博：牵手上海世

茂 推进特色小镇新项

目— 

云南世博旅游控股集团有限公司与上海世茂建设有限公司合作协议签署，并就推进特

色小镇和城市建设，深化旅游文化、大健康产业等多领域合作进行交流。 

资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 

 

风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 

根据上半年我国的旅游数据看，国内游在游客人次和旅游收入方面均在快速增

长，出境游和入境游分别保持了个位数增长。预计下半年国内游和出入境游均

保持稳定增长。 
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