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 市场行情回顾 

上周（7 月 16 日～7 月 20 日）农业指数（申万）下跌 0.60%，沪深 300

指数和中小板综合指数分别上涨 0.01%和下跌 0.22%，其中，农业指数（申万）

跑输沪深 300 指数 0.60 个百分点。 

年初至今，农业行业在申万 28 个行业中涨幅排名第 13 位。农业子板块

中农药板块表现最好，下跌 3.46%；林业板块表现最差，下跌 35.39%。 

个股方面，上周上涨前三的公司有新研股份（13.44%）、益生股份(12.63%)

和天广中茂（11.20%)。上周下跌前三的公司有雪榕生物（-12.40%）、傲农

生物(-8.68%)和量子生物(-7.56%)。 

 行业动态数据 

（1）生猪：7 月 20 日全国仔猪、生猪及猪肉均价分别为 25.69 元/千克、12.56

元/千克和 18.81 元/千克，猪粮比为 6.47。 

生猪养殖（外购仔猪）出栏总成本及头均盈利分别为 1458.31 元/头和

-34.39 元/头；较上周分别变动-0.88%、-48.30%；生猪养殖（自繁自养仔猪）

出栏总成本和头均盈利分别为 1441.14 元/头和-17.22 元/头，较上周分别变

动-0.15%、-55.43%。 

（2）畜禽：  7 月 20 日山东父母代鸡苗报价为 39 元/套，较上周持平；山东

商品代鸡苗价格为 3.6 元/羽，较上周上涨 5.88%；山东商品代鸭苗价格为 3.2

元/只，较上周上涨 14.29%；全国白羽肉鸡平均价为 8.32 元/公斤，较上周下

跌 4.04%；全国肉鸭和毛鸡养殖利润分别为 2.36 元/羽和 2.39 元/羽，较上周

分别上涨 3.06%、下跌 32.49%。 

（3）水产：7 月 20 日海参、鲍鱼价格分别为 120 元/千克和 130 元/千克，

较 7 月 13 日持平；扇贝和对虾价格分别为 8 元/千克和 180 元/千克，较7 月

13 日持平。 

 行业投资建议 

禽类板块，重点推荐圣农发展。（1）公司是白羽鸡养殖一体化龙头企业，

产业协调发展，可以减少中间环节波动带来的影响；（2）鸡肉食品安全标的

公司，未来随着食品安全要求提升，食品卫生监管趋严，全封闭现代化养殖

将生产出优质的鸡肉产品；（3）鸡肉产品结构发生变化。2016 年之前，公

司以肉鸡粗加工产品为主，产品毛利率 12%左右，2017 年公司鸡肉产品逐步

实现深加工，2017 年产品的毛利率 25.35%； （4）供给端看，祖代鸡苗行业

供给端有望连续 4 年低于预期，下游鸡肉产品价格稳定，短期受猪肉价格拖

累，我们预计猪肉价格将随着季节性反弹，对鸡肉价格的上涨形成共振；（5）

公司2018年第一季度营业收入为23.52亿元，同比增长3.43%；净利润为1.27

亿元，同比增长 91.16%；扣非后净利润为 1.23 亿元，同比增长 367.43%，公

司预计 2018 年上半年净利润 3～3.5 亿元，同比增长 174～220%，增长幅度
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有望超预期；（6）2018～2019 年，公司白羽肉鸡出栏有望达到 5 亿羽和 5.3

亿羽，鸡肉产品有望突破 100 万吨，净利润有望达到 9 亿元和 12 亿元。 

消费升级，重点推荐天马科技。（1）公司是特种鱼饲料企业，产品技术

门槛高，随着高端鱼消费增长，公司饲料销量呈现高速增长态势，预计

2018-2020 年年均复合增长率超过 30%；（2）公司鳗鱼料、黄鱼料和石斑鱼

料增长迅速，随着海洋禁捕实施，公司特种鱼料销量将进一步增加；（3）公

司 2018 年将重点推广高端虾料，计划新增 10000 吨高端料；（4）公司逐步

涉及水产保健品，将饲料和保健一体化经营，另外公司股权激励将进一步调

动员工积极性；（5）消费升级。随着人们收入的提升，特种鱼类消费量越来

越收到青睐。 

大豆种植，重点推荐北大荒。（1）2018—2019 年东北三省+内蒙土地租

金有不同程度的上涨，公司土地发包金有望提价。目前东北平均土地承包金

约为 300 元/亩，而公司发包土地金 220-230 元/亩，价格偏低；（2）国企改

革预期。公司集团拥有 4200 万亩的优质土地，上市公司拥有 1200 万亩土地，

未来土地整合资源丰富。 

 风险提示：国家政策低于预期，食品安全突发事件，重大自然灾害以及动

物疾病疫情等风险。    
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 一、上周市场行情回顾 

上周农业指数（申万）下跌0.60%，跑输沪深300 指数 0.60个百分点 

年初至今，农业指数（申万）、沪深 300 指数和中小板综合指数分别下跌 18.52%、

13.35%和 16.85%。上周（7 月 16 日～7 月 20 日）农业指数（申万）、沪深 300 指数和

中小板综合指数分别变动-0.60%、0.01%和-0.22%。 

年初至今，农业行业在申万 28 个行业中涨幅排名第 13 位。农业子板块中农药板块

表现最好，下跌 3.46%；林业板块表现最差，下跌 35.39%。个股方面，上周上涨前三的

公司有新研股份（13.44%）、益生股份(12.63%)和天广中茂（11.20%)。上周下跌前三的

公司有雪榕生物（-12.40%）、傲农生物(-8.68%)和量子生物(-7.56%)。 

图表1： 2018 年年初至今农业板块与沪深 300 和中小板综合指数走势对比 

 

资料来源：Wind，联讯证券 

图表2： 2018 年年初至今 28 个行业（申万）涨跌排名 

 

资料来源：Wind，联讯证券 
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图表3： 2018 年年初至今农业子板块涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，联讯证券 

图表4： 农业板块周涨跌幅前十名列表 

排序 公司名称 

涨跌幅(%) 价格（元） 

日涨幅 周涨幅 月涨幅 收盘价 52 周最高价 52 周最低价 

1 新研股份 -0.12 13.44 13.77 8.02 13.13 6.11 

2 益生股份 -2.11 12.63 27.43 22.30 29.65 10.40 

3 天广中茂 2.58 11.20 -4.47 2.78 10.55 2.31 

4 仙坛股份 -2.36 10.54 31.31 14.89 37.94 10.27 

5 圣农发展 0.00 9.93 15.04 17.82 18.97 11.80 

6 南宁糖业 -2.97 8.87 3.33 5.89 12.88 5.18 

7 金新农 0.52 6.54 -7.04 7.66 12.72 7.00 

8 民和股份 -1.61 6.02 21.76 14.10 19.68 8.30 

9 金正大 0.71 3.78 3.78 7.14 9.75 6.13 

10 中宠股份 4.31 3.36 5.99 38.20 50.20 18.55 
 

资料来源：Wind，联讯证券 
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图表5： 农业板块周涨跌幅后十名列表 

排序 公司名称 

涨跌幅(%) 价格（元） 

日涨幅 周涨幅 月涨幅 收盘价 52 周最高价 52 周最低价 

1 雪榕生物 0.13 -12.40 -10.92 7.91 29.00 7.74 

2 傲农生物 -1.59 -8.68 -2.30 14.84 23.84 6.90 

3 量子生物 -0.38 -7.56 -5.70 15.54 23.68 12.80 

4 罗牛山 2.45 -7.48 -15.79 10.88 17.84 6.23 

5 新洋丰 -0.12 -7.03 -6.52 8.60 10.76 8.38 

6 众兴菌业 1.01 -6.00 -4.54 7.99 13.65 7.27 

7 海利生物 -3.15 -4.61 5.08 15.09 16.68 9.28 

8 新农开发 2.05 -4.47 0.67 4.49 8.45 4.03 

9 天山生物 1.11 -4.43 -4.43 9.07 17.88 7.88 

10 顺鑫农业 -0.49 -4.24 8.93 40.85 44.70 16.60 
 

资料来源：Wind，联讯证券 

图表6： 18 个重点公司估值情况 

 

资料来源：Wind，联讯证券 

 

 

2016A 2017A 2018E 2016A 2017A 2018E 2016A 2017A 2018E

荃银高科 0.10 0.15 0.23 38.58 50.00 53.33 10.40 104.00 69.33 45.22 增持

隆平高科 0.40 0.60 0.90 2.05 50.00 50.00 18.14 45.35 30.23 20.16 买入

登海种业 0.50 0.19 0.36 20.04 (62.00) 89.47 6.41 12.82 33.74 17.81 增持

中粮糖业 0.25 0.36 0.35 576.94 44.00 (2.78) 7.43 29.72 20.64 21.23 增持

仙坛股份 1.49 1.40 1.56 988.41 (6.04) 11.43 13.47 9.04 9.62 8.63 增持

益生股份 1.69 (0.40) 0.60 240.32 (123.67) (250.00) 19.80 11.72 (49.50) 33.00 增持

圣农发展 0.61 0.26 0.65 275.03 (57.38) 150.00 16.21 26.57 62.35 24.94 买入

温氏股份 2.71 1.29 1.29 89.99 (52.40) 0.00 22.81 8.42 17.68 17.68 买入

牧原股份 2.25 2.12 2.33 289.68 (5.78) 9.91 25.75 11.44 12.15 11.05 增持

大北农 0.22 0.31 0.36 25.11 40.91 16.13 4.33 19.68 13.97 12.03 买入

新希望 0.59 0.58 0.68 11.67 (1.69) 17.24 6.53 11.07 11.26 9.60 增持

金新农 0.42 0.40 0.45 53.38 (4.76) 12.50 7.19 17.12 17.98 15.98 增持

唐人神 0.41 0.39 0.50 145.75 (4.88) 28.21 4.74 11.56 12.15 9.48 买入

溢多利 0.30 0.20 0.30 58.11 (33.33) 50.00 8.00 26.67 40.00 26.67 增持

海大集团 0.55 0.78 1.00 9.72 41.82 28.21 21.20 38.55 27.18 21.20 增持

通威股份 0.32 0.52 0.64 39.07 62.50 23.08 6.32 19.75 12.15 9.88 增持

普莱柯 0.59 0.50 0.80 32.64 (15.25) 60.00 16.35 27.71 32.70 20.44 买入

生物股份 1.11 0.95 1.20 34.36 (14.41) 26.32 16.21 14.60 17.06 13.51 买入

推荐评级
EPS 净利润增长率%

收盘价
PE



 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  8 / 24 

二、板块估值处于低位 

2018 年 7 月 20 日农业板块绝对 PE 和绝对 PB 分别为 24 倍和 2.7 倍，而 2008 年至

今农业板块绝对 PE 和绝对 PB 的历史均值分别为 41.2 倍和 4 倍，2018 年 7 月 20 日农业

板块相对中小板 PE 和 PB 分别为 0.87 倍和 0.96 倍，历史均值则分别为 1.1 倍和 0.98

倍；7 月 20 日农业板块相对沪深 300PE 和 PB 分别为 2.04 倍和 1.87 倍，历史均值分别

为 3.1 倍和 2 倍。 

目前，农业股绝对估值水平处于相对低位，农业股相对大盘及中小板 PE 仍低于历史

均值水平，而农业相对大盘 PB 与中小板 PB 已接近历史均值水平。 

图表7： 农业 PE 和 PB 走势图（2008 年至今，周） 

 

资料来源：Wind，联讯证券 

图表8： 农业股相对 PE（2008 年至今，周）  图表9： 农业股相对 PB（2008 年至今，周） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 
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三、行业一周数据及点评 

为了方便跟踪分析行业动态，我们按玉米、大豆、小麦、棉花、糖、生猪和其他养

殖类（禽类及水产类）等 7 个方向进行了数据整理。 

（一）大宗农产品 

1、玉米：7 月 20 日 CBOT 玉米连续合约收盘价 355 美分/蒲式耳，较 7 月 13 日上

涨 6.77%；国内玉米现货价格 1840.25 元/吨，较 7 月 13 日上涨 0.16%。 

2、大豆：7 月 20 日 CBOT 大豆连续合约收盘价 848 美分/蒲式耳，较 7 月 13 日上

涨 3.83%；国内大豆现货价格 3505.79 元/吨，较 7 月 13 日下跌 0.42%。 

3、小麦：7 月 20 日 CBOT 小麦连续合约收盘价 515 美分/蒲式耳，较 7 月 13 日上

涨 6.35%；国内小麦现货价格 2410 元/吨，较 7 月 13 日上涨 0.21%。 

4、棉花：7 月 20 日 NYBOT 2 号棉花连续合约收盘价 87.5 美分/磅，较 7 月 13 日

下跌 0.59%；国内棉花现货价格 16210 元/吨，较 7 月 13 日下跌 0.06%。 

5、糖：7 月 20 日 NYBOT 11 号糖连续合约收盘价 11.11 美分/磅，较 7 月 13 日上

涨 1.74%；国内南宁白砂糖现货价格 5220 元/吨，较 7 月 13 日下跌 0.19%。 

 

图表10： CBOT 玉米期货收盘价（美分/蒲式耳）  图表11： 国内玉米现货价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 

图表12： CBOT 大豆期货收盘价（美分/蒲式耳）  图表13： 国内大豆现货价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 
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图表14： CBOT 小麦期货收盘价（美分/蒲式耳）  图表15： 国内小麦现货价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 

图表16： NYBOT 2 号棉花期货收盘价（美分/磅）  图表17： 国内棉花现货价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 

图表18： NYBOT 11 号糖期货收盘价（美分/磅）  图表19： 南宁白砂糖现货价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 
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（二）生猪养殖 

生猪：7 月 20 日全国仔猪平均价为 25.69 元/千克，较 7 月 13 日上涨 2.84%；生猪

平均价为 12.56 元/千克，较 7 月 13 日下跌 1.64%；猪肉平均价为 18.81 元/千克，较 7

月 13 日上涨 5.56%；猪粮比为 6.47，较 7 月 13 日下跌 1.22%。 

生猪养殖（外购仔猪）出栏总成本及头均盈利分别为 1458.31 元/头和-34.39 元/头；

较 7 月 13 日分别变动-0.88%、-48.30%；生猪养殖（自繁自养仔猪）出栏总成本和头均

盈利分别为 1441.14 元/头和-17.22 元/头，较 7 月 13 日分别变动-0.15%、-55.43%。 

 

图表20： 全国仔猪平均价（元/千克）  图表21： 全国生猪平均价（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 

图表22： 全国猪肉平均价（元/千克）  图表23： 全国猪粮比 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 
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图表24： 外购仔猪出栏成本（元/头）  图表25： 外购仔猪头均盈利（元/头） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 

图表26： 自繁自养仔猪出栏成本（元/头）  图表27： 自繁自养仔猪头均盈利（元/头） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 

 

 

 

（三）畜禽和水产 

1、畜禽：7 月 20 日山东父母代鸡苗报价为 39 元/套，较 7 月 13 日持平；山东商品

代鸡苗价格为 3.6 元/羽，较 7 月 13 日上涨 5.88%；山东商品代鸭苗价格为 3.2 元/

只，较 7 月 13 日上涨 14.29%；全国白羽肉鸡平均价为 8.32 元/公斤，较 7 月 13 日

下跌 4.04%；全国肉鸭和毛鸡养殖利润分别为 2.36 元/羽和 2.39 元/羽，较 7 月 13 日

分别上涨 3.06%、下跌 32.49%。 

2、水产：海参、鲍鱼价格分别为 120 元/千克和 130 元/千克，较 7 月 13 日持平；

扇贝和对虾价格分别为 8 元/千克和 180 元/千克，较 7 月 13 日持平。 

 

 

 

 

 

 

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2
01

3
-0

1-
0

1

2
01

3
-0

5-
0

1

2
01

3
-0

9-
0

1

2
01

4
-0

1-
0

1

2
01

4
-0

5-
0

1

2
01

4
-0

9-
0

1

2
01

5
-0

1-
0

1

2
01

5
-0

5-
0

1

2
01

5
-0

9-
0

1

2
01

6
-0

1-
0

1

2
01

6
-0

5-
0

1

2
01

6
-0

9-
0

1

2
01

7
-0

1-
0

1

2
01

7
-0

5-
0

1

2
01

7
-0

9-
0

1

2
01

8
-0

1-
0

1

2
01

8
-0

5-
0

1

生猪养殖（外购仔猪）出栏总成本 

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

2
01

3
-0

1-
0

1

2
01

3
-0

5-
0

1

2
01

3
-0

9-
0

1

2
01

4
-0

1-
0

1

2
01

4
-0

5-
0

1

2
01

4
-0

9-
0

1

2
01

5
-0

1-
0

1

2
01

5
-0

5-
0

1

2
01

5
-0

9-
0

1

2
01

6
-0

1-
0

1

2
01

6
-0

5-
0

1

2
01

6
-0

9-
0

1

2
01

7
-0

1-
0

1

2
01

7
-0

5-
0

1

2
01

7
-0

9-
0

1

2
01

8
-0

1-
0

1

2
01

8
-0

5-
0

1

外购仔猪头均盈利 

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

2
01

3
-0

1-
0

1

2
01

3
-0

5-
0

1

2
01

3
-0

9-
0

1

2
01

4
-0

1-
0

1

2
01

4
-0

5-
0

1

2
01

4
-0

9-
0

1

2
01

5
-0

1-
0

1

2
01

5
-0

5-
0

1

2
01

5
-0

9-
0

1

2
01

6
-0

1-
0

1

2
01

6
-0

5-
0

1

2
01

6
-0

9-
0

1

2
01

7
-0

1-
0

1

2
01

7
-0

5-
0

1

2
01

7
-0

9-
0

1

2
01

8
-0

1-
0

1

2
01

8
-0

5-
0

1

生猪养殖（自繁自养）出栏总成本 

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

2
01

3
-0

1-
0

1

2
01

3
-0

5-
0

1

2
01

3
-0

9-
0

1

2
01

4
-0

1-
0

1

2
01

4
-0

5-
0

1

2
01

4
-0

9-
0

1

2
01

5
-0

1-
0

1

2
01

5
-0

5-
0

1

2
01

5
-0

9-
0

1

2
01

6
-0

1-
0

1

2
01

6
-0

5-
0

1

2
01

6
-0

9-
0

1

2
01

7
-0

1-
0

1

2
01

7
-0

5-
0

1

2
01

7
-0

9-
0

1

2
01

8
-0

1-
0

1

2
01

8
-0

5-
0

1

自繁自养仔猪头均盈利 



 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  13 / 24 

 

图表28： 山东父母代鸡苗价格（元/套）  图表29： 山东商品代鸡苗价格（元/羽） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 

图表30： 山东商品代鸭苗价格（元/只）  图表31： 全国白羽肉鸡平均价（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 

图表32： 肉鸭养殖利润（元/羽）  图表33： 毛鸡养殖利润（元/羽） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 
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图表36： 扇贝大宗价格（元/千克）  图表37： 对虾大宗价格（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 
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图表34： 海参大宗价格（元/千克）  图表35： 鲍鱼大宗价格（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind，联讯证券  资料来源：Wind，联讯证券 

0

50

100

150

200

250

2
01

3
-0

1-
0

1

2
01

3
-0

5-
0

1

2
01

3
-0

9-
0

1

2
01

4
-0

1-
0

1

2
01

4
-0

5-
0

1

2
01

4
-0

9-
0

1

2
01

5
-0

1-
0

1

2
01

5
-0

5-
0

1

2
01

5
-0

9-
0

1

2
01

6
-0

1-
0

1

2
01

6
-0

5-
0

1

2
01

6
-0

9-
0

1

2
01

7
-0

1-
0

1

2
01

7
-0

5-
0

1

2
01

7
-0

9-
0

1

2
01

8
-0

1-
0

1

2
01

8
-0

5-
0

1

海参价格 

0

50

100

150

200

250

300

350

2
01

3
-0

1-
0

1

2
01

3
-0

5-
0

1

2
01

3
-0

9-
0

1

2
01

4
-0

1-
0

1

2
01

4
-0

5-
0

1

2
01

4
-0

9-
0

1

2
01

5
-0

1-
0

1

2
01

5
-0

5-
0

1

2
01

5
-0

9-
0

1

2
01

6
-0

1-
0

1

2
01

6
-0

5-
0

1

2
01

6
-0

9-
0

1

2
01

7
-0

1-
0

1

2
01

7
-0

5-
0

1

2
01

7
-0

9-
0

1

2
01

8
-0

1-
0

1

2
01

8
-0

5-
0

1

鲍鱼价格 



 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  15 / 24 

（四）农产品价格及变化汇总 

图表38： 农产品价格及变化汇总 

 

资料来源：Wind，联讯证券 

品种 指标 单位 上周 本周 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 年涨跌幅

CBO T玉米期货收盘价 美分/蒲式耳 332.50 355.00 6.77% 1.43% 1.43% 1.14%

期货收盘价(连续):黄玉米(元/吨) 元/吨 1,769.00 1,784.00 0.85% 0.79% 0.79% 2.53%

国际现货价:玉米(美元/蒲式耳) 美元/蒲式耳 3.81 3.82 0.26% -5.45% -5.45% 2.14%

国内玉米现货价 元/吨 1,837.25 1,840.25 0.16% 0.48% 0.48% 1.22%

CBO T大豆期货收盘价 美分/蒲式耳 816.75 848.00 3.83% -1.14% -1.14% -10.31%

期货收盘价(连续):黄大豆1号（元/吨） 元/吨 3,565.00 3,510.00 -1.54% -4.18% -4.18% 15.65%

国内大豆现货价 元/吨 3,520.53 3,505.79 -0.42% -0.42% -0.42% -2.66%

CBO T小麦期货收盘价 美分/蒲式耳 484.25 515.00 6.35% 3.62% 3.62% 20.68%

期货收盘价(连续):优质强筋小麦(元/吨) 元/吨 2,300.00 2,493.00 8.39% 8.39% 8.39% -0.87%

国际现货价:小麦(美)(美元/蒲式耳) 美元/蒲式耳 5.47 5.39 -1.46% -3.23% -3.23% 18.20%

国内小麦现货价 元/吨 2,405.00 2,410.00 0.21% 0.32% 0.32% -5.39%

全国粮油批发价格指数:食油指数 91.32 75.22 -17.63% -15.54% -15.54% -19.40%

平均价:豆油(元/吨) 元/吨 5,388.42 5,412.63 0.45% -1.45% -1.45% -2.41%

国际现货价:豆粕 美元/吨 296.40 296.40 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

现货价:豆粕(元/吨) 元/吨 3,116.18 3,105.45 -0.34% 1.36% 1.36% 1.13%

N YBO T 2号棉花期货收盘价 美分/磅 88.02 87.50 -0.59% 1.71% 1.71% 11.03%

期货收盘价(连续):棉花(元/吨) 元/吨 15,800.00 15,845.00 0.28% 1.80% 1.80% 8.23%

国内棉花现货价 元/吨 16,219.23 16,210.00 -0.06% -0.91% -0.91% 3.10%

N YBO T 11号糖期货收盘价 美分/磅 10.92 11.11 1.74% -6.40% -6.40% -25.98%

期货收盘价(连续):白砂糖(元/吨) 元/吨 4,784.00 4,845.00 1.28% -3.60% -3.60% -22.19%

国际现货价:原糖(美分/磅) 美分/磅 11.63 11.48 -1.29% -6.82% -6.82% -17.53%

南宁白砂糖现货价 元/吨 5,230.00 5,220.00 -0.19% -2.88% -2.88% -16.08%

现货价:白砂糖:柳州(元/吨) 元/吨 5,280.00 5,255.00 -0.47% -2.95% -2.95% -16.05%

现货价:白砂糖:昆明(元/吨) 元/吨 5,070.00 4,995.00 -1.48% -4.03% -4.03% -20.59%

平均价:育肥猪配合饲料(元/公斤) 元/公斤 2.99 2.99 0.00% 0.00% 0.00% -0.99%

价格:配合饲料:肉鸡(元/公斤) 元/公斤 3.09 3.09 0.00% 0.00% 0.00% -0.32%

价格:配合饲料:蛋鸡(元/公斤) 元/公斤 2.84 2.84 0.00% 0.00% 0.00% 0.35%

仔猪平均价 元/千克 24.98 25.69 2.84% 4.77% 4.77% -14.76%

生猪平均价 元/千克 12.77 12.56 -1.64% 8.65% 8.65% -15.82%

猪肉平均价 元/千克 17.82 18.81 5.56% 18.60% 18.60% -14.27%

22个省市:平均价:玉米(元/千克) 元/千克 1.95 1.94 -0.51% 0.00% 0.00% 5.43%

22个省市:平均价:豆粕(元/千克) 元/千克 3.25 3.20 -1.54% 1.91% 1.91% 1.59%

猪粮比 6.55 6.47 -1.22% 26.12% 26.12% -20.22%

生猪养殖（外购仔猪）出栏总成本 元/头.100kg 1,471.25 1,458.31 -0.88% -2.69% -2.69% -9.55%

生猪养殖（自繁自养）出栏总成本 元/头.100kg 1,443.37 1,441.14 -0.15% -0.50% -0.50% 0.41%

外购仔猪头均盈利 元/头 (66.52) (34.39) -48.30% -64.18% -64.18% -129.66%

自繁自养仔猪头均盈利 元/头 (38.64) (17.22) -55.43% -86.70% -86.70% -105.73%

价格:肉鸡苗:山东:烟台(元/羽) 元/羽 3.00 3.40 13.33% 36.00% 36.00% 44.68%

主产区平均价:肉鸡苗(元/羽) 元/羽 2.50 2.82 12.80% 18.99% 18.99% -20.56%

主产区平均价:鸭苗(元/羽) 元/羽 2.88 3.16 9.72% -16.84% -16.84% -9.20%

白羽肉鸡均价 元/公斤 8.67 8.32 -4.04% 2.21% 2.21% 1.34%

主产区平均价:白条鸡(元/公斤) 元/公斤 12.45 12.45 0.00% 0.00% 0.00% -4.23%

主产区平均价:毛鸭(元/公斤) 元/公斤 7.76 7.85 1.16% 2.48% 2.48% 11.51%

肉鸭利润 元/羽 2.29 2.36 3.06% 151.06% 151.06% 2522.22%

毛鸡利润 元/羽 3.54 2.39 -32.49% 11.68% 11.68% -17.87%

鸡料比价 2.93 2.93 0.00% 3.17% 3.17% 11.83%

海参价格 元/千克 120.00 120.00 0.00% 0.00% 0.00% -14.29%

鲍鱼价格 元/千克 130.00 130.00 0.00% 0.00% 0.00% -18.75%

扇贝价格 元/千克 8.00 8.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

对虾价格 元/千克 180.00 180.00 0.00% 0.00% 0.00% 20.00%

木材 期货结算价(连续):CM E木材(美元/千板英尺) 美元/千板英尺 570.00 485.80 -14.77% -14.67% -14.67% 8.66%

棉花

玉米

大豆

小麦

油脂

白糖

饲料

生猪

禽类

水产
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四、7 月供需平衡报告 

玉米：本月农业部估计 2017/18 年度，中国玉米进口量为 250 万吨，比上月估计值

调增 100 万吨，主要是因为国内外玉米价差扩大，进口增长超预期。出口量为 10 万

吨，比上月估计值调减 10 万吨。2018/19 年度预测值维持上月数据不变。 

    本月 USDA 预测 2018/19 年度，美国玉米产量增加 1.9 亿蒲式耳，俄罗斯受 6 月

南部和北部高加索地区的极端炎热和干燥天气影响，产量将大幅减少 450 万吨。同

时，减产导致俄罗斯出口下降，但这部分可以被美国增加的出口量所抵消。 

图表39： 中国玉米供需平衡表 

 

资料来源：农业部、联讯证券 

图表40： 全球玉米供需平衡表 

 

资料来源：USDA、联讯证券 

大豆：本月农业部预测 2018/19 年度，（1）进口大豆成本将继续增加，中国大豆进

口量 9385 万吨，比上月预测数调减 180 万吨；（2）生猪养殖利润长期低位抑制补

栏，豆粕价格上涨预期也促使杂粕等其它蛋白类替代品消费量增加，大豆压榨量 9278

万吨，比上月预测数调减 176 万吨。（3）中国对美国大豆进口加征 25%关税措施生

效后，全球大豆贸易格局面临重新平衡，预计进口大豆到岸税后均价中间价区间每

吨 3300~3500 元，比上月预测区间上调 100 元。 

本月 USDA 预测，2018/19 年度美国大豆产量由于增加播种面积，将增加 3000

万蒲式耳至 43.1 亿蒲式耳。受中美贸易战影响，中国大豆进口量将下降 800 万吨至

9500 万吨，美国大豆出口量减少 680 万吨，被巴西出口增加的 210 万吨所替代。而

2018/19 年度，巴西大豆的种植面积将随着价格的上涨而扩大，导致产量增加 250

万吨，达到 1.205 亿吨。 

图表41： 中国大豆供需平衡表 

中国玉米供需平衡表 2014/15 2015/16 2016/17
2017/18

（7月估计）
2018/19

（6月预测）
2018/19

（7月预测）

播种面积（千公顷） 37,123 38,119 36,768 35,445 34,950 34,950
收获面积（千公顷） 37,123 38,119 36,768 35,445 34,950 34,950
单产（公斤/千公顷） 5,809 5,893 5,971 6,091 5,995 5,995

产量（万吨） 21,565 22,463 21,955 21,589 20,953 20,953
进口（万吨） 552 317 246 250 150 150
消费（万吨） 18,339 19,409 21,072 22,361 23,060 23,060
  食用消费（万吨） 752 765 782 789 793 793

  饲用消费（万吨） 11,256 12,101 13,303 13,950 14,250 14,250
  工业消费（万吨） 5,257 5,417 5,825 6,480 6,880 6,880
  种子用量（万吨） 169 170 161 159 157 157

  损耗及其它（万吨） 905 956 1,001 983 980 980
出口（万吨） 1 1 8 10 50 50
结余（万吨） 3,782 3,370 1,121 -532 -2,007 -2,007

国内玉米产区批发均价（元/吨） 2,266 1,870 1,631 1650-1750 1650-1750 1650-1750

进口玉米到岸税后均价（元/吨） 1,643 1,598 1,698 1580-1680 1600-1700 1600-1700

全球玉米供需平衡表 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/17
2017/18（7月估

计）

2018/19（6月预

测）

2018/19（7月预

测）
年变化率

期初库存 146.01 129.35 132.16 133.41 174.8 209.73 210.01 227.66 192.69 191.73 -15.78%

产量 832.49 886.64 868 990.47 1016.03 972.21 1078.45 1033.74 1052.42 1054.3 1.99%

进口 92.4 99.92 99.43 123.95 125.17 139.23 135.69 146.33 151.61 151.22 3.34%

  饲用消费 501.85 507.1 517.95 571.08 584.7 601.58 633.32 649.38 663.1 666.66 2.66%

总消费 850.31 883.16 864.73 948.85 981.01 968.01 1060.8 1069.67 1090.42 1094.08 2.28%

出口 91.46 116.98 95.16 131.1 142.2 119.74 159.86 150.5 156.02 157.79 4.84%

期末库存 128.19 132.82 135.43 175.03 209.82 213.93 227.66 191.73 154.69 151.96 -20.74%

单位：百万吨
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资料来源：农业部、联讯证券 

图表42： 全球大豆供需平衡表 

 

资料来源：USDA、联讯证券 

小麦：本月 USDA 预测，2018/19 年度全球小麦产量将下降至三年最低水平，主要

原因是天气的持续干旱。欧盟减产 440 万吨，澳大利亚、俄罗斯和乌克兰分别下调

产量 200 万吨，150 万吨和 100 万吨。中国由于播种面积减少，将减产 100 万吨。

美国产量增加 5400 万蒲式耳，达到 18.81 亿蒲式耳。由于供应减少，全球 2018/19

年度出口量减少 190 万吨。欧盟出口减少 150 万吨，澳大利亚和俄罗斯均减少 100

万吨，而加拿大和美国可增加出口 100 万吨和 70 万吨，抵消部分减少的出口量。

2018/19 年度由于食用消费、饲用消费的减少，全球消费总量下降约 200 万吨。由于

全球供应量的大幅下降，世界期末库存减少 530 万吨，至 2.69 亿吨。 

图表43： 全球小麦供需平衡表 

 

资料来源：USDA、联讯证券 

 

棉花：本月农业部预测，2018/19 年度中国棉花播种面积为 3287 千公顷，较上年度

减少 1.9%，内地棉区大幅缩减，新疆棉区同比增加。棉花单产为每公斤 1742 公斤，

较上年度下降 0.9%，与上月预测持平。棉花产量为 572 万吨，较上年度减少 2.8%。

预计棉花消费量为 840 万吨，较上年度增加 1.2%。新年度中国棉花产需缺口明显，

预计棉花进口量为 160 万吨，较上年度增加 23.1%。 

中国大豆供需平衡表 2014/15 2015/16 2016/17
2017/18

（7月估计）
2018/19

（6月预测）
2018/19

（7月预测）

播种面积（千公顷） 6,800 6,590 7,202 7,783 8,389 8,389

收获面积（千公顷） 6,800 6,590 7,202 7,783 8,389 8,389

单产（公斤/千公顷） 1,787 1,762 1,796 1,869 1,832 1,832

产量（万吨） 1,215 1,161 1,294 1,455 1,537 1,537

进口（万吨） 7,835 8,323 9,349 9,597 9,565 9,385

消费（万吨） 8,983 9,667 10,811 10,788 11,119 10,923

  压榨消费（万吨） 7,734 8,289 9,290 9,165 9,454 9,278

  食用消费（万吨） 915 1,035 1,118 1,204 1,253 1,253

  种子用量（万吨） 50 54 64 69 67 67

  损耗及其它（万吨） 284 289 339 350 345 325

出口（万吨） 14 12 12 22 23 23

结余（万吨） 53 -195 -180 242 -40 -25

国产大豆销区批发均价（元/吨） 4,675 4,300 4,635 4075-4275 4175-4375 4175-4375

进口大豆到岸税后均价（元/吨） 3,265 3,215 3,315 3250-3450 3200-3400 3300-3500

全球大豆供需平衡表 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/17
2017/18（7月估

计）

2018/19（6月预

测）

2018/19（7月预

测）
年变化率

期初库存 60.76 70.36 54.45 55.26 61.65 77.9 80.45 96.67 92.49 96.02 -0.67%

产量 263.9 239.57 268.77 282.61 319.6 313.77 348.12 336.7 355.24 359.49 6.77%

进口 88.73 93.46 95.91 111.85 124.36 133.33 144.32 154.28 159.37 154.36 0.05%

 压榨量 221.36 228.16 230.19 241.27 264.07 275.15 287.35 296.29 313.47 309.31 4.39%

总消费 251.63 257.65 261.2 275.25 301.85 313.94 328.87 339.39 357.7 354.29 4.39%

出口 91.66 92.16 100.53 112.7 126.22 132.56 147.35 152.24 162.37 157.32 3.34%

期末库存 70.11 53.58 57.4 61.77 77.53 78.5 96.67 96.02 87.02 98.27 2.34%

单位：百万吨

全球小麦供需平衡表 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/17
2017/18（7月估

计）

2018/19（6月预

测）

2018/19（7月预

测）
年变化率

期初库存 201.47 198.93 196.84 176.88 194.89 218.69 244.28 257.34 272.37 273.5 6.28%

产量 652.17 697.04 658.72 714.92 728.07 735.21 751.99 757.92 744.69 736.26 -2.86%

进口 131.94 149.32 145.29 158.35 159.07 170.19 179.1 180.98 183.68 182.69 0.94%

  饲用消费 116.06 146.87 136.98 126.54 131.6 136.55 146.9 144.63 142.67 142.33 -1.59%

总消费 654.74 697.08 679.96 697.89 705.38 711.16 738.94 741.75 750.9 748.87 0.96%

出口 132.88 157.78 137.36 165.9 164.45 172.84 183.16 181.86 187.32 185.45 1.97%

期末库存 198.9 198.89 175.59 193.92 217.58 242.74 257.34 273.5 266.16 260.88 -4.61%

单位：百万吨
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本月 USDA 预测，2018/19 年度全球消费量增加 160 万包，其中，中国消费量增加

100 万包，孟加拉国、巴基斯坦、巴西和越南的消费量也有所增加。2018/19 年度全

球产量将减少 29 万包，主要由于美国和澳大利亚的的减产超过巴西，印度和墨西哥

的增长幅度。全球贸易量将增加 16.5 万包，因为美国出口下降的幅度超过了巴西和

中国的增幅。 

图表44： 中国棉花供需平衡表 

 

资料来源：农业部、联讯证券 

图表45： 全球棉花供需平衡表 

 

资料来源：USDA、联讯证券 

 

食用植物油：本月农业部预测，2018/19 年度中国食用植物油产量 2767 万吨，比上

月预测数调减 12 万吨。其中，因油籽进口量调整，豆油、菜籽油产量分别比上月预

测数调减 20 万吨、调增 4 万吨；因棉籽产量增加，其他食用植物油产量比上月预测

数调增 4 万吨。食用植物油进口量 582 万吨，比上月预测数调增 45 万吨。其中，菜

籽油进口量比上月预测数调减 5 万吨，豆油、特色植物油进口量分别比上月预测数

调增 10 万吨、5 万吨。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

中国棉花供需平衡表 2014/15 2015/16 2016/17
2017/18

（7月估计）
2018/19

（6月预测）
2018/19

（7月预测）

期初库存（万吨） 1,240 1,280 1,111 875 742 762

播种面积（千公顷） 4,219 3,267 3,100 3,350 3,187 3,287

收获面积（千公顷） 4,219 3,267 3,100 3,350 3,187 3,287

单产（公斤/千公顷） 1,460 1,510 1,555 1,758 1,742 1,742

产量（万吨） 616 493 482 589 555 572

进口（万吨） 167 96 111 130 140 160

消费（万吨） 740 756 828 830 840 840

出口（万吨） 2 2 1 2 2 2

期末库存（万吨） 1,280 1,111 875 762 595 652

国内棉花3128B均价（元/吨） 13,894 12,916 15,710 14500-16000 14500-16000 14500-16000

Cotlook A指数（美分/磅） 70.75 71.13 82.77 75-90 80-95 80-95

全球棉花供需平衡表 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/17
2017/18（7月估

计）

2018/19（6月预

测）

2018/19（7月预

测）
年变化率

期初库存 46.66 50.36 73.64 91.66 103.31 110.76 93.48 84.34 88.21 84.96 0.74%

产量 116.33 126.64 123.63 120.41 119.19 96.2 106.63 123.69 120.4 120.11 -2.89%

进口 35.61 45.02 46.32 41.23 36.07 35.42 37.66 40.15 41.06 41.23 2.69%

消费量 114.05 102.86 107.73 109.92 111.41 112.29 115.81 122.23 125.35 126.95 3.86%

出口 35.49 46.02 46.65 40.87 35.3 34.97 37.4 40.69 41.07 41.24 1.35%

损耗量 -0.39 -0.3 -0.83 -0.36 0.11 0.2 0.21 0.3 0.22 0.27 -10.00%

期末库存 49.44 73.44 90.04 102.86 111.74 94.91 84.34 84.96 83.02 77.84 -8.38%

单位：百万包
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图表46： 中国食用植物油供需平衡表 

 

资料来源：农业部、联讯证券 

食糖：2017/18 年度全国食糖生产已经全部结束，国内食糖市场处于纯销糖期。截至

2018年6月底，全国累计销糖651万吨，比上年同期增加47万吨；累计销糖率63.11%，

比上年同期减缓 1.83 个百分点。本月农业部估计，2017/18 年度国内食糖价格每吨

5600~6000 元，上、下限均比上月估计调低 200 元，主要原因是市场信心不足，观

望情绪浓厚，市场疲软。 

图表47： 中国食糖供需平衡表 

 

资料来源：农业部、联讯证券 

中国食用植物油供需平衡表 2014/15 2015/16 2016/17
2017/18

（7月估计）
2018/19

（6月预测）
2018/19

（7月预测）

生产（万吨） 2,580 2,531 2,730 2,758 2,779 2,767

  豆油（万吨） 1,401 1,474 1,627 1,611 1,653 1,633

  菜籽油（万吨） 663 560 568 581 589 593

  花生油（万吨） 300 300 318 326 306 306

进口（万吨） 614 581 578 577 572 582

  棕榈油（万吨） 407 339 334 355 355 355

  菜籽油（万吨） 73 77 80 80 85 80

  豆油（万吨） 77 59 71 40 30 40

国内消费量（万吨） 3,077 3,164 3,257 3,356 3,379 3,379

  城镇消费量（万吨） 2,044 2,125 2,408 2,539 2,585 2,585

  农村消费量（万吨） 1,033 1,039 849 817 794 794

出口量（万吨） 14 13 17 17 17 17

结余（万吨） 103 -65 34 -38 -45 -47

国内豆油出厂价（元/吨） 5500-5900 5,968 6,373 5500-6500 5800-6800 5800-6800

进口棕榈油完税价（元/吨） 4300-5500 5,227 6,110 4900-5900 4800-5800 4800-5800

国内菜籽油出厂价（元/吨） 6000-6600 6,193 6,810 6600-7600 6600-7600 6600-7600

国内花生油出厂价（元/吨） 13400-14600 14,671 14,800 13000-14000 13500-14500 13500-14500

进口豆油完税价（元/吨） 5400-5900 5,898 6,537 6000-7000 6000-7000 6000-7000

中国食糖供需平衡表 2014/15 2015/16 2016/17
2017/18

（7月估计）
2018/19

（6月预测）
2018/19

（7月预测）
糖料播种面积（千公顷） 1,579 1,423 1,396 1,456 1,517 1,517

  甘蔗（千公顷） 1,457 1,295 1,225 1,267 1,283 1,283
  甜菜（千公顷） 122 128 171 189 234 234
糖料收获面积（千公顷） 1,579 1,423 1,396 1,456 1,517 1,517
  甘蔗（千公顷） 1,457 1,295 1,225 1,267 1,283 1,283
  甜菜（千公顷） 122 128 171 189 234 234

糖料单产（吨/公顷） 54.60 57.08 58.50 56.25 56.25 56.25
  甘蔗（吨/公顷） 61.80 60.30 61.80 60.00 60.00 60.00
  甜菜（吨/公顷） 47.40 53.85 55.20 52.50 52.50 52.50
食糖产量（万吨） 1,056 870 929 1,031 1,068 1,068
  甘蔗糖（万吨） 982 785 824 916 925 925
  甜菜糖（万吨） 74 85 105 115 143 143

食糖进口量（万吨） 481 373 229 320 320 320
食糖消费量（万吨） 1,510 1,520 1,490 1,500 1,520 1,520
食糖出口量（万吨） 6 15 12 12 15 15
结余（万吨） 21 -292 -344 -161 -147 -147
国际食糖价格（美分/磅） 13.44 16.52 17.39 12-15 11-14 11-14

国内食糖价格（元/吨） 4,877 5,457 6,570 5600-6000 5600-6100 5600-6100
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五、行业动态 

图表48： 上周行业动态 

 

资料来源：联讯证券 

六、上周重要公告 

图表49： 上周重要公告 

 

日期 标题 概要

2018年7月17日

国家统计局：上半年

国民经济总体平稳、

稳中向好

粮食种植结构调整，全国夏粮有望获得较好收成。农业供给侧结构性改革深化，棉花、大豆播种面积增加。畜牧业生产稳定。上半年，猪牛羊禽

肉产量3995万吨，同比增长0.9%；其中，猪肉产量2614万吨，增长1.4%。生猪存栏40904万头，同比下降1.8%；生猪出栏33422万头，增长1.2%。

2018年7月17日

玉米紧急提醒：今年

黑龙江三代黏虫可能

大面积爆发

黑龙江省农委近日发布《关于全面做好三代黏虫监测工作的通知》，黑龙江省今年二代黏虫发生范围和局部危害程度均高于去年，预计三代黏虫

大面积暴发风险极大。据黑龙江省植保部门调查，今年二代黏虫发生范围覆盖46个县份和4个管局的10多个农场，发生范围和局部为害严重程

度，均大幅度高于去年。近日二代黏虫幼虫已陆续入土化蛹，预计在7月15日至20日左右将出现二代成虫羽化高峰。如果二代成虫滞留黑龙江省

产卵为害，则三代黏虫将大面积暴发为害。

2018年7月18日

上半年我国农产品市

场供给总体充裕价格

偏弱

2018年以来，我国农产品市场供给总体充裕，多数农产品价格呈持续下跌走势。6月份我国“农产品批发价格200指数”为98.37（以2015年为

100），虽然同比高3.71个点，但比1月份下跌了7.98个点。其中，受最低收购价下调影响，稻谷、小麦价格稳中有跌；玉米消费旺盛，价格总体

先涨后跌；国产大豆产量增加，价格持续下跌后企稳；生猪产能阶段性过剩，价格大幅下跌后反弹；“菜篮子”产品呈现季节性波动，跌多涨少。

从下半年走势看，受供需基本面、政策调整和国内外市场联动等因素影响，我国农产品市场走势存在较大不确定性。夏秋季节又是我国多数农产

品的上市旺季，市场供给和价格稳定压力将明显增大。

2018年7月19日

国家统计局关于2018

年夏粮产量数据的公

告

1、全国夏粮播种面积26703千公顷，比2017年减少164千公顷，下降0.6%；其中谷物播种面积23863千公顷，比2017年减少170千公顷，下降0.7%

。

2、全国夏粮单位面积产量5194.9公斤/公顷（346.3公斤/亩），比2017年减少82.0公斤/公顷（5.5公斤/亩），下降1.6%；其中谷物单位面积产量

5441.3公斤/公顷（362.8公斤/亩），比2017年减少90.8公斤/公顷（6.1公斤/亩），下降1.6%。

3、全国夏粮总产量13872万吨，比2017年减少306万吨，下降2.2%。其中谷物产量12984万吨，比2017年减少310万吨，下降2.3%。

2018年7月20日

农业农村部：上半年

农产品例行监测合格

率达97.1%

今年上半年，农业农村部按季度共组织两次例行监测，加大了抽检力度，扩大了监测参数，农药和兽用抗生素等影响农产品安全水平的监测指标

从94项增加到122项。在监测参数增加近30%的情况下，农产品例行监测合格率达到了97.1%，表明我国农产品质量安全水平稳中向好、稳中向优

。现在全国农产品质量安全总体合格率是97.1%，质量安全县的合格率平均达到99.1%，高出两个百分点，群众满意度提升16个百分点。下一步农

业农村部将加大这项工作的推进力度，发挥示范引领作用，把安全县的成果推广到全国，不断提高我国农产品质量安全整体水平。

2018年7月21日

新增波兰5家禽肉企业

产品输华 预计进口量

偏低

根据中国海关消息，新增波兰5家输华禽肉企业自2018年7月19日及以后生产的符合中国要求的产品输华。2015年与2016年我国分别从波兰进口

1.06万吨及1.24万吨鸡肉，分别占进口总量的2.7%及2.2%。

日期 公司 概述

2018年7月16日 华英农业 公司收到证监会关于文章《“华北第一操盘手”操盘路径曝光 凤形股份股价“雪崩”内幕起底》的问询，要求在2018年7月18日前给予相应回复。

2018年7月17日 溢多利 公司技术中心被认定为2017-2018年（第24批）国家企业技术中心，按照国家有关规定可享受相关优惠政策支持。

2018年7月17日 国联水产 公司股东冠联国际于2018年7月13日将持有的公司的部分股份2000万股解除质押。

2018年7月17日 天广中茂 公司第一大股东陈秀玉于2018年7月13日补充质押公司股票500万股。

2018年7月17日 佩蒂股份
公司股东中山联动第一期股权投资中心拟自2018年7月17日起3个交易日后以集中竞价或大宗交易的方式减持不超过478.2万股公司股份（占总股

本的3.99%）。

2018年7月17日 众兴菌业

1、公司2018年上半年营业收入为4.15亿元，同比增长29.68%；净利润为3707.89万元，同比减少41.92%；扣非后净利润为1534.22万元，同比减少

56.20%；EPS为0.1元，上年同期EPS为0.18元。

2、截至2018年7月17日，于2018年3月16日披露的减持计划的减持期间已过半，股东袁斌及李彦庆减持计划已完成，高博书减持了部分股份，刘

亮未减持。

2018年7月17日 中牧股份

1、公司实际控制人农发集团之一致行动人华农资产将增持计划的实施期限由自2018年7月13日起12个月内改为自2018年7月13日起6个月内。

2、经农业农村部审查，准予公司生产犬瘟热、犬副流感、犬腺病毒与犬细小病毒病四联活疫苗，上述兽药产品为公司原有犬狂犬病、犬瘟热、

犬副流感、犬腺病毒与犬细小病毒病五联活疫苗去除狂犬病病毒组分后换发文号的产品，是宠物主要疫病预防用产品，具有较高的防疫需求。

2018年7月18日 溢多利

1、公司控股股东金大地投资于2018年7月13日将其持有的部分公司股份460万股解除质押，占其所持股份的3.25%。

2、公司将解除限售2015年发行股份收购新合新70%股权的部分对价股份，数量为437.1万股，占总股本的1.07%，本次限售股份可上市流通日期为

2018年7月20日。

2018年7月18日 天马科技
公司限制性股票激励计划首次授予完成的限制性股票权益数量为296.4万股，授予的价格为每股5.325元，激励对象为96人，限制性股票授予日为

2018年6月25日。

2018年7月18日 宏辉果蔬
2018年7月16日至2018年7月17日，公司控股股东黄俊辉将其质押给安信证券股份有限公司的169.01万股提前解除质押并办理完成相关解除质押

手续，本次解除质押股份占公司总股本的0.97%。

2018年7月18日 新洋丰
公司和福建省玛塔农业发展有限公司建立战略合作伙伴关系，锁定牡蛎壳资源，在协同开展高效、环保型土壤调理剂产品的开发应用、建立行业

标准等方面开展战略合作，签署《战略合作框架协议》。

2018年7月18日 朗源股份 公司控股股东新疆尚龙股权投资管理有限公司于2018年7月16日将持有的部分股份200万股进行股票质押式回购交易补充质押。

2018年7月18日 中粮糖业 公司修订非公开发行A股股票预案，募集资金总额由不超过9.67亿元调整为不超过6.54亿元。

2018年7月18日 亚盛集团 公司拟一次性申请注册中期票据14亿元，期限不超过5年，用于偿还债券及金融机构借款，优化公司债务结构。

2018年7月18日 福成股份 公司本次限售股上市流通数量为2.91亿股，上市流通日期为2018年7月23日。

2018年7月19日 隆平高科 公司股东新大新股份于2018年7月16日解除质押公司股份1424万股。

2018年7月19日 海利生物

1、公司2017年利润分配以方案实施前的总股本6.44亿股为基数，每股派发现金红利0.06元，共计派发现金红利3542万元。

2、公司拟与药明生物技术有限公司合作成立上海药明海德生物科技有限公司，公司出资1.5亿元，占合资公司30%股份，药明生物透过其指定全

资附属公司出资3.5亿元，占合资公司70%股份。合资公司主要从事人用疫苗（包括癌症疫苗）的CD M O （合同定制研发生产）业务，并提供人用

疫苗从概念到商业化生产全过程的发现、开发及生产“端到端”服务及解决方案平台。
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图表50： 上周重要公告（续） 

 

资料来源：联讯证券 

七、重要标的 

【北大荒】大豆种植土地资源，国企改革并购整合 

（1）2018—2019 年东北三省+内蒙土地租金有不同程度的上涨，公司土地发包金

有望提价。目前东北平均土地承包金约为 300 元/亩，而公司发包土地金 220-230 元/亩，

价格偏低；（2）国企改革预期。公司集团拥有 4200 万亩的优质土地，上市公司拥有 1200

万亩土地，未来土地整合资源丰富。 

日期 公司 概述

2018年7月19日 百洋股份 公司控股股东孙忠义于2018年7月17日办理了部分股份1028.25万股的解押手续。

2018年7月19日 中牧股份
公司控股子公司中牧全药动物药品有限公司申请验收的生产线符合兽药生产质量管理规范的要求，通过了兽药G M P验收，江苏省农业委员会近日

核发了《兽药生产许可证》和《兽药G M P证书》。

2018年7月19日 傲农生物 公司2017年利润分配以方案实施前的总股本4.26亿股为基数，向全体股东每股派发现金红利0.035元，共计派发现金红利1491.23万元。

2018年7月19日 牧原股份
公司拟与招商证券开展供应链应付账款资产证券化业务，公司及公司下属公司作为基础资产的债务人参与发起牧原股份供应链应付账款资产支持

专项计划，本次资产支持计划储架发行不超过50亿元。

2018年7月20日 宏辉果蔬
2018年7月19日，公司持股5%以上股东陈雁升将其质押给广发证券股份有限公司的230万股股份提前解除质押并办理完成相关解除质押手续，本

次解除质押股份占公司总股本1.33%。

2018年7月20日 圣农发展 公司控股股东圣农集团于2018年7月13日将所持有公司的部分股份3450万股办理了质押手续。

2018年7月20日 正邦科技

公司下属子公司肇东正邦养殖有限公司收到肇东市环境保护局出具的《行政处罚决定书》、《行政处罚决定书》及《责令改正违法行为决定书

》；公司下属分公司肇东正邦养殖有限公司红光分公司收到肇东市环境保护局出具的《行政处罚决定书》、《行政处罚决定书及《责令改正违法

行为决定书》，受处罚金额累计为205万元。

2018年7月20日 厦门象屿

公司预计2018年上半年净利润为5.35亿元到5.95亿元，较上年同期增加约80%到100%。本期业绩预增的主要原因是 ： 1）公司深化供应链综合服

务平台模式，核心产品供应链规模稳步增长，盈利能力逐步提升，其中2017-2018产季玉米业务规模同比大幅增长；（2）本期出售股票资产取

得投资收益；（3）本期新增厦门象道物流有限公司的经营贡献和投资收益。

2018年7月20日 云投生态

公司的控股子公司洪尧园林与陆良滇中健康城经营有限公司经友好协商，签订了《陆良滇中健康城同乐公园战略合作框架协议》，项目建设首期

以核心区范围内1000亩同乐公园及广场为启动项目，东起爨乡大道西至规划外环路，主要由入口广场区、文化步行街、风雨桥、同乐湖、健康环

道五部分形成“一心两区六园”的空间结构，并开发建设环湖周边配套项目，再逐步向南北两翼延伸，概算投资4亿元。

2018年7月20日 傲农生物

公司预计2018年上半年净利润为1284.31万元~ 1926.47万元，较上年同期下降70%-80%。业绩变动主要原因是1、2018年第二季度生猪销售价格低

于预期，导致养猪业务亏损程度高于预期。2、受下游生猪市场行情及豆粕等原料价格上涨影响，公司饲料销售收入增长20%以上但毛利水平低于

预期。

2018年7月20日 福成股份
公司2018年上半年营业收入为7.04亿元，同比增长13.33%；净利润为8543万元，同比增长30.38%；扣非后净利润为8135.28万元，同比增长

27.01%；EPS为0.1元，上年同期EPS为0.08元。

2018年7月20日 万向德农 公司2017年利润分配以方案实施前的公司总股本2.25亿股为基数，每股派发现金红利0.20元，共计派发现金红利4501.2万元。

2018年7月20日 新农开发 新农乳业公司、天康公司拟共同出资1550万元设立新疆新农天康牧业有限公司。

2018年7月20日 贵糖股份

1、朱冰先生本人因工作变动，辞去公司董事长、董事会战略发展与投资决策委员会主任委员职务，辞职后将继续在公司担任董事职务。

2、陈健先生因工作变动，辞去公司总经理职务，辞职后将继续在公司担任董事、董事会审计委员会委员职务。

3、蓝贤州先生因工作变动，辞去公司总工程师职务，辞职后将继续在本公司的子公司担任其他管理职务。

4、杨正先生本人因工作变动，辞去公司副总经理职务，辞职后将继续在公司担任董事会秘书职务。

2018年7月21日 益生股份
2018年07月20日，公司控股股东、实际控制人、董事长曹积生通过大宗交易方式减持其持有的公司股份87.07万股。自预披露公告披露之日起至

本公告披露日止，曹积生累积减持594.06万股，占公司股份总数的1.76%。

2018年7月21日 仙坛股份 公司控股股东、实际控制人王寿纯于2018年7月19日办理质押公司股份2667万股。

2018年7月21日 大康农业 公司控股股东鹏欣集团于2018年6月29日至2018年7月20日通过集中竞价方式累计增持公司股份共计5509.07万股，占公司总股本的1%。

2018年7月21日 西王食品
因资管新规等监管政策和市场融资环境等情况发生了较大变化，导致员工持股计划未能在2018年7月20日之前完成标的股票的购买，公司决定终

止公司第二期员工持股计划。

2018年7月21日 香梨股份 公司间接控股股东深圳建信本次重组标的资产为河南众品食品有限公司，标的公司主营业务为生猪屠宰、肉类加工及供应链等相关服务业务。

2018年7月21日 海南橡胶
公司拟通过现金购买方式收购R1公司不少于60%的股权，R1公司是一家主要从事橡胶全球流通服务以及天然橡胶加工业务的新加坡企业。海垦BVI

公司持有其60%股权。

2018年7月21日 晨光生物
公司卢庆国先生截止2018年7月21日通过深圳证券交易所证券交易系统以集中竞价的方式合计增持了公司股份222.36万股，累计增持金额超过了

本次增持计划总金额的50%。

2018年7月21日 贵糖股份
公司董事会选举黄祥清先生担任公司董事长职务，同时担任公司法定代表人，选举朱冰先生担任公司第七届董事会副董事长，聘任方健宁先生为

公司总经理，任期均自董事会审议通过之日起至第七届董事会任期届满为止。
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【天马科技】消费升级相关标的 

（1）公司是特种鱼饲料企业，产品技术门槛高，随着高端鱼消费增长，公司饲料销

量呈现高速增长态势，预计 2018-2020 年年均复合增长率超过 30%；（2）公司鳗鱼料、

黄鱼料和石斑鱼料增长迅速，随着海洋禁捕实施，公司特种鱼料销量将进一步增加；（3）

公司 2018 年将重点推广高端虾料，计划新增 10000 吨高端料；（4）公司逐步涉及水产

保健品，将饲料和保健一体化经营，另外公司股权激励将进一步调动员工积极性；（5）

消费升级。随着人们收入的提升，特种鱼类消费量越来越收到青睐。。 

【圣农发展】禽类养殖一体化，肉鸡价格上升可期 

（1）公司是白羽鸡养殖一体化龙头企业，产业协调发展，可以减少中间环节波动带

来的影响；（2）鸡肉食品安全标的公司，未来随着食品安全要求提升，食品卫生监管趋

严，全封闭现代化养殖将生产出优质的鸡肉产品；（3）鸡肉产品结构发生变化。2016

年之前，公司以肉鸡粗加工产品为主，产品毛利率 12%左右，2017 年公司鸡肉产品逐

步实现深加工，2017 年产品的毛利率 25.35%； （4）供给端看，祖代鸡苗行业供给端

有望连续 4 年低于预期，下游鸡肉产品价格稳定，短期受猪肉价格拖累，我们预计猪肉

价格将随着季节性反弹，对鸡肉价格的上涨形成共振；（5）公司 2018 年第一季度营业

收入为 23.52 亿元，同比增长 3.43%；净利润为 1.27 亿元，同比增长 91.16%；扣非后

净利润为 1.23 亿元，同比增长 367.43%，公司预计 2018 年上半年净利润 3～3.5 亿元，

同比增长 174～220%，增长幅度有望超预期；（6）2018～2019 年，公司白羽肉鸡出

栏有望达到 5 亿羽和 5.3 亿羽，鸡肉产品有望突破 100 万吨，净利润有望达到 9 亿元和

12 亿元。 

八、风险提示 

国家政策低于预期，食品安全突发事件，重大自然灾害以及动物疾病疫情等风险。 
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