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中期预告分化 关注钴板块 

——有色金属行业周观察 

主要观点： 

上周工业金属价格继续回调。中期预告逐渐披露，铜铝行业显现分

化。得益于半年年铜金属价格处于高位，铜企中期业绩普遍优异。铝企

则受困于高企的制造成本，业绩普遍不佳。中长期看，铜是另一个基本

面最良好的基本金属品类。铜矿扩产周期已临近结尾叠加我国对于废固

体进口日趋严格的政策，同时刺激市场的关注，提升了供给收缩的预期。

同时，建议关注处于历史地位的铝行业企业。 

建议关注：紫金矿业、江西铜业、铜陵有色、中国铝业、云铝股份

等 

新能源原材料方面，因为前期钴、锂厂商扩产预期强烈，碳酸锂和

钴价格继续回调。刚果金作为目前全球最大钴储量和出口国，钴产量限

制明显。考虑到新能源汽车推广进度符合预期，钴、锂需求还将继续提

升；因此我们继续推荐关注钴、锂资源类企业。 

建议关注：寒锐钴业、华友钴业、天齐锂业、赣锋锂业 

❑ 市场表现 

上周有色金属（申万）指数累计涨跌幅-1.40%；同期上证综指涨跌

幅-0.07%，深证成指累计涨跌幅-0.81%。 

各细分子行业板块中，铜板块涨幅最大 2.11%，磁性材料 0.13%；

跌幅榜，其他稀有小金属-2.61%，锂板块-2.53%。 

个股方面，涨幅居前：盛屯矿业涨 18.29%，菲利华涨 10.08%，银邦

股份 8.27%；跌幅明显个股有东阳光科、华锋股份和领益智造跌幅均超

过-9%。 

❑ 宏观及行业动态 

上半年进出口增长 7.9% 

海关总署数据显示，上半年我国货物贸易进出口总值 14.12 万亿元人民

币，比去年同期（下同）增长 7.9%。 

6 月份规模以上工业增加值增长 6.0% 

6 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 6.0%（以下增加值增速均为

扣除价格因素的实际增长率），比 5 月份回落 0.8 个百分点。 

日本 6 月 CPI 仍远低于 2%通胀目标 

日本 6 月 CPI 同比 0.7%，不及预期值 0.8%。燃料、轻质和水费用的同

比涨幅最高，家具和家用器具同比跌幅最大；日本的住房价格也同比下

跌 0.1%。 

1-6 月全国房地产开发投资同比名义增长 9.7%（中国证券报） 

1-6 月，全国房地产开发投资 55531 亿元，同比名义增长 9.7%，增速比

1-5 月份回落 0.5 个百分点。 
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资料来源：wind、华安证券研究所 
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1. 上周市场表现 

1.1. 有色金属行业表现 

上周上证综指(2,829.27, -0.07%)，深证成指(9,251.48, -0.81%),沪深 300 (3,492.89,  

0.01%)，中小板指(6,479.21, -0.38%)，创业板指(1,609.55, -0.55%)。有色金属(申万)板

块(3,137.30, -1.40%)。 

 

图表 1 有色金属板块与上证综指、深证成指、沪深 300 走势 

 

资料来源：wind、华安证券研究所 

 

图表 2 有色金属板块周涨跌幅表现 

 

资料来源：wind、华安证券研究所 
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1.2. 有色金属子行业板块表现 

有色二级行业子板块，工业金属累计下跌-0.65%；黄金累计下跌-2.45%；稀

有金属累计下跌-2.28%；金属非金属新材料累计下跌-0.50%。 

 

图表 3 有色金属二级子行业板块行情 

二级子板块 上周涨跌幅 月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

工业金属（申万） -0.65% -3.86% -31.14% 

黄金（申万） -2.45% -4.43% -26.78% 

稀有金属（申万） -2.28% -0.74% -15.01% 

金属非金属新材料（申万） -0.50% 1.39% -22.27% 

资料来源：wind、华安证券研究所 

 

各细分子行业板块中，铜板块涨幅最大 2.11%，磁性材料 0.13%；跌幅榜，

其他稀有小金属-2.61%，锂板块-2.53%。 

 

图表 4 有色金属三级细分行业上周表现 

 
资料来源：wind、华安证券研究所 
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1.3. 涨跌幅明显个股 

在有色行业的个股方面，上周涨幅居前：盛屯矿业涨 18.29%，菲利华涨 10.08%，

银邦股份 8.27%；跌幅明显个股有东阳光科、华锋股份和领益智造跌幅均超过-9%。 

 

图表 5 涨跌幅明显公司 

上市公司 周涨跌幅 周收盘价 周前收盘价 

有色金属（申万） -1.40% 3137.30 3,181.84 

盛屯矿业 18.29% 9.57 8.09 

菲利华 10.08% 15.4 13.99 

银邦股份 8.27% 8.25 7.62 

银河磁体 6.76% 13.26 12.42 

西藏珠峰 6.64% 21.84 20.48 

索通发展 -8.13% 17.73 19.30 

江丰电子 -8.15% 53.88 58.66 

东阳光科 -9.13% 9.06 9.97 

华锋股份 -12.05% 29.19 33.19 

领益智造 -23.74% 4.08 5.35 

资料来源：wind、华安证券研究所 

 

2. 宏观及行业动态 

2.1. 宏观动态 

1）上半年进出口增长 7.9% 外贸顺差连续 8 个季度收窄 

海关总署数据显示，上半年我国货物贸易进出口总值 14.12 万亿元人民币，

比去年同期（下同）增长 7.9%。其中，出口 7.51 万亿元人民币，增长 4.9%；进

口 6.61 万亿元，增长 11.5%；贸易顺差 9013.2 亿元，收窄 26.7%。 海关总署新

闻发言人黄颂平说，上半年我国外贸实现较快增长主要得益于国际经济持续复苏，

外部需求改善；国内经济稳中有进，需求持续向好；增长动能转换外贸发展质量和

效益提升三方面原因。  

综合来看，上半年我国外贸进出口增长主要为数量拉动。据初步测算，数量增

长对进口增长的贡献率为 80.6%，对出口增长的贡献为 90.5%，价格增长对进口

增长的贡献为 19.4%，对出口增长的贡献为 9.5%。”黄颂平说。 海关统计数据显

示，我国贸易顺差自 2016 年第三季度起已连续 8 个季度同比收窄。此外，进口增

速持续快于出口增速。上半年，进口增速比出口增速快 6.6 个百分点。（经济参考

报） 

 

2）2018 年 6 月份规模以上工业增加值增长 6.0% 

2018 年 6 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 6.0%（以下增加值增速

均为扣除价格因素的实际增长率），比 5 月份回落 0.8 个百分点。从环比看，6 月

份，规模以上工业增加值比上月增长 0.36%。1-6 月份，规模以上工业增加值同比
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增长 6.7%，增速较 1-5 月份回落 0.2 个百分点。 

分三大门类看，6 月份，采矿业增加值同比增长 2.7%，增速较 5 月份回落 0.3

个百分点；制造业增长 6.0%，回落 0.6 个百分点；电力、热力、燃气及水生产和

供应业增长 9.2%，回落 3 个百分点。（国家统计局） 

 

3）统计局：2018 上半年中国 GDP 同比增长 6.8% 

上半年，面对异常复杂严峻的国内外环境，各地区各部门以习近平新时代中

国特色社会主义思想为指导，全面贯彻党的十九大和十九届二中、三中全会精神，

坚持稳中求进工作总基调，坚定践行新发展理念，主动对标对表高质量发展要求，

攻坚克难，扎实工作，国民经济延续总体平稳、稳中向好的发展态势，结构调整深

入推进，新旧动能接续转换，质量效益稳步提升，经济迈向高质量发展起步良好。 

初步核算，上半年国内生产总值 418961 亿元，按可比价格计算，同比增长

6.8%。分季度看，一季度同比增长 6.8%，二季度增长 6.7%，连续 12 个季度保

持在 6.7%-6.9%的区间。分产业看，第一产业增加值 22087亿元，同比增长 3.2%；

第二产业增加值 169299 亿元，增长 6.1%；第三产业增加值 227576 亿元，增长

7.6%。（国家统计局） 

 

4）日本 6 月 CPI 仍远低于 2%通胀目标 

日本 6 月 CPI 同比 0.7%，不及预期值 0.8%。燃料、轻质和水费用的同比涨

幅最高，家具和家用器具同比跌幅最大；日本的住房价格也同比下跌 0.1%。 

日本 6 月的通胀水平，仍然没有达到日本央行 2%的通胀目标。今年 3 月之

后，日本 CPI 再度与“1”无缘，持续徘徊在低位。 

日本总务省周五公布数据显示，日本 6 月 CPI 同比 0.7%，略低于预期值 

0.8%，与前值持平。 

日本 6 月 CPI(除生鲜食品)同比 0.8%，预期 0.8%，前值 0.7%。除生鲜食品

及能源的日本 6 月 CPI 同比增 0.2%，预期 0.4%，前值 0.3%。（华尔街见闻） 

 

5）美联储经济状况褐皮书：制造商对关税感到担忧 

美联储发布经济状况褐皮书显示，所有地区的制造商都对关税感到担忧。许

多制造商报告称，特朗普新贸易政策导致物价上涨和供应受扰。美国经济最近几

周继续扩张，所有地区的房价都在以“温和到适度”的速度上涨，预计一些地区的

定价压力将“进一步加大”。包括燃料、建材、运费和金属等关键投入物价进一步

上涨，关税导致金属和木材价格上涨。就业人口和薪资增幅温和，所有地区报告劳

动力市场紧俏，开支扩大。（财联社） 

 

2.2. 行业信息 

统计局：1-6 月全国房地产开发投资同比名义增长 9.7%（中国证券报） 

2018 年 1-6 月份，全国房地产开发投资 55531 亿元，同比名义增长 9.7%，

增速比 1-5 月份回落 0.5 个百分点。其中，住宅投资 38990 亿元，增长 13.6%，

增速回落 0.6 个百分点。住宅投资占房地产开发投资的比重为 70.2%。 

1-6 月份，房地产开发企业到位资金 79287 亿元，同比增长 4.6%，增速比 1-

5 月份回落 0.5 个百分点。其中，国内贷款 12292 亿元，下降 7.9%；利用外资 28
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亿元，下降 73.1%；自筹资金 25541 亿元，增长 9.7%；定金及预收款 26123 亿

元，增长 12.5%；个人按揭贷款 11524 亿元，下降 4.0%。 

 

6 月铜精矿进口量（上海有色网） 

中国 6 月铜矿砂及其精矿进口量为 175.7 万吨，同比增 25%，5 月单月进口

量同比更是增 37%，中国 1-6 月铜矿砂及其精矿进口量为 955.2 万吨，同比增

16.9%。 

其中 5 月单月进口同比如此之高主要受 Escondida 当时的罢工影响，6 月的

增幅则更多的由于 4 月份 Vedanta 停产事件开始发酵，现货 TC 低位回升，现货

盈利增加，且汇率情况较好，提升了冶炼厂买兴，考虑船期的问题映射到六月份较

高的进口量。且由于后期 TC 的快速拉升，预计 7 月的进口量将保持较高位置。 

 

进口废铜金属量或将不降反升（上海有色网） 

据海关总署数据显示，5 月我国废铜进口量为 21 万吨，同比减少 33.3%，环

比增加 16.67%，1-5 月废铜进口累计量为 95 万吨，累计同比下滑 37.4%。而我

国海关总署从 5 月 4 日开始实施的对进口美国废物原料实施风险预警监管措施，

考虑到美国到中国 1 月左右的船期，预计将对 6 月废铜进口量造成一定冲击。 

根据海关数据测算，今年 4 月进口废七类铜实物吨占比继续呈下滑趋势，从

3 月占比 34.2%下降到 4 月占比只有 31.9%。3 月废铜进口量实物吨同比减少

37.72%，而金属吨同比几乎持平均为 13 万吨左右；4 月废铜进口量实物吨同比减

少 36.7%，金属吨约为 11.7 万，同比去年还反超 1 万吨左右。进口废铜的平均含

铜量也是持续飙升，3 月约为 58.75%，4 月上升为 60.24%。再从废六废七金属

量占比来看，废六类铜也是略有上升，从 3 月金属量占比 83%上升到 4 月 84%，

而去年废六类铜金属量占比大概为 48%。由此看来，今年废铜供给预期缺口将大

大小于此前市场预测。 

 

甘肃省全面开展清洁生产产业发展专项行动（中国有色） 

为进一步贯彻落实省委省政府构建生态产业推动绿色发展崛起的一系列决策

部署，加快清洁生产产业发展，省政府办公厅印发《甘肃省清洁生产产业发展专项

行动计划的通知》，专项行动全面展开。 

近日，从甘肃省工业和信息化网站获悉，为进一步贯彻落实省委省政府构建

生态产业推动绿色发展崛起的一系列决策部署，加快清洁生产产业发展，省政府

办公厅印发《甘肃省清洁生产产业发展专项行动计划的通知》，专项行动全面展开。 

 

秘鲁南部发现大型锂矿（WIND） 

新华社报道，加拿大马库萨尼铀矿公司日前在秘鲁南部普诺省发现 250 万吨

高品位锂资源，这一新发现将使秘鲁跻身世界锂生产重要国家行列。 

据秘鲁传媒巨头《商报》17 日报道，马库萨尼铀矿公司总经理乌利塞斯·索

利斯介绍，此次发现的锂矿品位高，但目前尚不清楚锂资源中有多少最终会被列

为可开采储量。他预计，开采储量可能达 50 万吨。 

马库萨尼铀矿公司在普诺省法尔恰尼矿的勘探工作始于 2007 年。该矿面积

为 910 平方公里，目前勘探钻孔仅集中在其中 15%的地区。 

 

Escondida 铜矿 1 月至 5 月同比产量增加一倍（上海有色） 
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智利铜矿委员会科奇尔科周二表示，受智利最大铜矿的推动，5 月份智利铜产

量同比增长 6.1%，达到 49.45 万吨，为今年以来的最佳月度表现。智利 1 月至 5

月增加了 236 万吨，同比增长 13.5%。由必和必拓控制的矿业公司 Escondida 在

1 月至 5 月之间的同比产量增加了一倍多，达到 54.56 万吨。 

 

6 月份工业生产者出厂价格同比上涨 4.7%（中国有色） 

国家统计局近日发布消息，6 月份，全国工业生产者出厂价格同比上涨 4.7%，

环比上涨 0.3%。工业生产者购进价格同比上涨 5.1%，环比上涨 0.4%。上半年，

工业生产者出厂价格比去年同期上涨 3.9%，工业生产者购进价格上涨 4.4%。 

工业生产者出厂价格中，生产资料价格同比上涨 6.1%，影响工业生产者出厂

价格总水平上涨约 4.61 个百分点。其中，采掘工业价格上涨 11.5%，原材料工业

价格上涨 8.8%，加工工业价格上涨 4.6%。生活资料价格同比上涨 0.4%，影响工

业生产者出厂价格总水平上涨约 0.11 个百分点。其中，食品价格上涨 0.7%，衣

着价格上涨 0.3%，一般日用品价格上涨 1.1%，耐用消费品价格下降 0.5%。 

 

2.3. 行业信息 

海亮股份(002203.sz) 2018 年度半年度业绩快报：报告期内，公司实现营业

总收入 2,016,536.99 万元，比上年同期增长 64.96%；实现利润总额 68,053.35 万

元，比上年同期增长 49.48%；归属于上市公司股东的净利润为 55,027.45 万元，

比上年同期增长 36.70%。 

 

厦门钨业(600549.sh) 2018 年半年度业绩快报公告：报告期内，公司实现营

业总收入 866,350.13 万元，比上年同期增长 40.17%；实现利润总额 61,593.18

万元，比上年同期减少-11.45%；归属于上市公司股东的净利润为 33,401.15 万元，

比上年同期减少-26.27%。 

 

梦舟股份(600255.sh) 2017 年年度权益分派实施公告：本次利润分配以方案

实施前的公司总股本 1,769,593,555 股为基数，每股派发现金红利 0.002 元（含

税），共计派发现金红利 3,539,187.11 元。 

 

金贵银业(002716.sz) 2017 年年度权益分派实施公告：以公司现有总股本

564,987,172 股为基数，向全体股东每 10 股派 1.000000 元人民币现金（含税）；

同时，以资本公积金向全体股东每 10 股转增 7.000000 股。 

 

盛屯矿业(600711.sh) 2018 年半年度业绩预增公告：预计 2018 年半年度实

现归属于上市公司股东的净利润为 3.70 亿元至 4.20 亿元；与上年同期相比将增

加 1.48 亿元至 1.98 亿元，同比增加 67%至 89%。归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润为 2.80 亿元至 3.20 亿元；与上年同期相比将增加 0.81 亿元

至 1.21 亿元，同比增加 41% 至 61%。 

 

华锋股份(002806.sz) 发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）（修订稿）：

公司拟以 82,736 万元的价格向理工华创全体股东发行股份购买理工华创 100%的
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股权。按本次股份发行价格 21.13 元/股计算，本次发行股份购买资产拟发行 A 股

股票数量合计为 39,155,702 股。 

 

洛阳钼业(603993.sh)关于非公开发行限售股上市流通的提示性公告：本次限

售股上市流通日为 2018 年 7 月 24 日。本次限售股上市流通数量为 4,712,041,884

股人民币普通股（A 股），占总股本的 21.82%。 

 

南山铝业(600219.sh)对外投资进展公告：为进一步延伸公司产业链，发挥公

司铝合金材料优势，公司全资子南山航空零部件拟与 FIGEAC AERO 共同出资设

立合资公司，主要从事航空零部件机加工、组装、表面处理等业务，注册资本 2,000

万美元，其中公司拟出资 1,000 万美元，占注册资本的 50%。FIGEAC AERO 拟

以自有资金出资 1,000 万美元，占注册资本的 50%。 

 

江西铜业(600362.sh)2017 年年度权益分派实施公告：本次利润分配以方案

实施前的公司总股本 3,462,729,405 股为基数，每股派发现金红利 0.2 元（含税），

共计派发现金红利 692,545,881 元。 

 

万邦德(002082.sz)发行股份购买资产暨关联交易预案（修订稿）：公司拟发行

股份购买其合计持有的万邦德制药 100%股份，发行价格确定为 12.55 元/股。初

步确定购买万邦德制药 100%股权的交易价格为 339,800.00 万元。 

 

宝钛股份(600456.sz)2018 年半年度业绩预盈公告：预计 2018 年半年度实现

归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，将实现扭亏为盈，实现归属于上

市公司股东的净利润 3400 万元左右。归属于上市公司股东扣除非经常性损益后

的净利润 2500 万元左右。 

 

金诚信(603979.sh)2018 年半年度业绩预增公告：预计 2018 年半年度实现归

属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，增加 4,455.28 万元到 5,569.10 万

元，同比增加 40%到 50%。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与

上年同期相比，增加 4,345.65 万元到 5,432.06 万元，同比增加 40%到 50%。 

 

楚江新材(603979.sh)2017 年年度权益分派实施的公告：以 1,048,092,256 股

为基数，向全体股东每 10 股派 1.020146 元人民币现金（含税）。 

 

罗平锌电(002114.sz)关于央视财经报道相关事项说明的公告：公司对环境安

全状况不清、环境风险不确定的问题，已委托长沙有色冶金设计研究院有限公司

开展全面排查评估，指导公司进行安全整改、科学整改。计划于 2018 年 8 月 31

日前完成环境安全风险评估报告、环境安全隐患整改方案、环境影响后评价和企

业中长期发展规划的编制工作，确保在 2018 年 10 月 31 日前整改到位，以彻底

消除环境安全隐患。 
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3. 行业观点和投资策略 
上周工业金属价格继续回调。中期预告逐渐披露，铜铝行业显现分化。得益于

半年年铜金属价格处于高位，铜企中期业绩普遍优异。铝企则受困于高企的制造

成本，业绩普遍不佳。中长期看，铜是另一个基本面最良好的基本金属品类。铜矿

扩产周期已临近结尾叠加我国对于废固体进口日趋严格的政策，同时刺激市场的

关注，提升了供给收缩的预期。同时，建议关注处于历史地位的铝行业企业。 

建议关注：紫金矿业、江西铜业、铜陵有色、中国铝业、云铝股份等 

 

新能源原材料方面，因为前期钴、锂厂商扩产预期强烈，碳酸锂和钴价格继续

回调。刚果金作为目前全球最大钴储量和出口国，钴产量限制明显。考虑到新能源

汽车推广进度符合预期，钴、锂需求还将继续提升；因此我们继续推荐关注钴、锂

资源类企业。 

建议关注：寒锐钴业、华友钴业、天齐锂业、赣锋锂业 
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4. 金属市场价格表现 

4.1. 美元指数、WTI 及本周金属价格 

图表 6 美元、WTI 价格指数 
 

本周指数 周涨跌幅 月涨幅 年初至今涨幅 

美元指数 94.47 -0.24% -0.05% 2.40% 

WTI 8.85 9.53% 0.85% 167.37% 

资料来源：wind、华安证券研究所 

 

图表 7 美元指数 

 

资料来源：wind、华安证券研究所 

 

图表 8 WTI 价格 

 

资料来源：wind、华安证券研究所 
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图表 9 贵金属价格 

贵金属 本周价格 周涨跌幅 月涨跌幅 年初至今涨幅 

SHFE 黄金 270.65 -0.46% -0.26% -2.61% 

COMEX 黄金 1231.90 -0.75% -1.80% -5.91% 

SHFE 白银 3673.00 -1.61% -1.74% -5.46% 

COMEX 白银 15.55 -1.68% -4.00% -9.30% 

NYMEX 钯 889.60 -4.63% -6.45% -16.15% 

NYMEX 铂 828.90 -0.17% -3.36% -11.66% 

资料来源：wind、华安证券研究所 

 

 

图表 10 基本金属价格 

基本金属 本周价格 周涨跌幅 月涨跌幅 年初至今涨幅 

LME 铜 6,152.00 -1.36% -7.15% -15.31% 

SHFE 铜 48,590.00 -0.47% -5.52% -12.83% 

LME 铝 2,042.50 0.57% -4.24% -9.80% 

SHFE 铝 14,055.00 -0.25% -0.60% -7.07% 

LME 锌 2,578.00 0.00% -9.67% -21.71% 

SHFE 锌 21,240.00 2.19% -8.45% -17.21% 

LME 铅 2,138.00 -2.91% -11.29% -15.51% 

SHFE 铅 18,810.00 -0.42% -7.91% -1.83% 

LME 镍 13,510.00 -3.33% -9.33% 10.38% 

SHFE 镍 109,880.00 -2.88% -5.64% 13.42% 

LME 锡 19,465.00 -1.67% -1.44% -2.19% 

SHFE 锡 145,360.00 0.41% 0.83% 0.63% 

资料来源：wind、华安证券研究所 

 

 

图表 11 稀有小金属价格 

稀有金属（元/吨） 本周收盘价 上周收盘价 涨跌幅 

黑钨精矿 110,000.00 110,000.00 0.00% 

白钨精矿 107,000.00 106,000.00 0.94% 

APT 177,000.00 177,000.00 0.00% 

钼精矿 1,530.00 1,530.00 0.00% 

海绵钛 60,000.00 60,000.00 0.00% 

电解钴 531,000.00 539,000.00 -1.48% 

99.5%碳酸锂 125,500.00 128,000.00 -1.95% 

氢氧化锂 140,000.00 142,500.00 -1.75% 

资料来源：wind、华安证券研究所 
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图表 12 稀土金属价格 

稀有金属（元/吨） 本周收盘价 上周收盘价 涨跌幅 

氧化镨（元/吨） 410,000.00 410,000.00 0.00% 

氧化镧（元/吨） 14,250.00 14,250.00 0.00% 

氧化镝（元/吨） 1,155.00 1,155.00 0.00% 

氧化铈（元/吨） 14,000.00 14,000.00 0.00% 

氧化钕（元/吨） 320,000.00 325,000.00 -1.54% 

氧化钇（元/吨） 20,500.00 20,500.00 0.00% 

资料来源：wind、华安证券研究所 

 

5. 风险提示 
全球经济、货币及矿业政策变化、中国经济及政策的变化、下游行业需求变化 
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投资评级说明 
以本报告发布之日起 12 个月内，证券（或行业指数）相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

 

行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。 市场基准指数为沪深 300 指数。 
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