
请阅读最后评级说明和重要声明 1 / 13 

 

[Table_MainInfo]       

 
┃研究报告┃ 

   

 

 
信息技术行业 

    2018-7-22 

 

计算机行业周观点（18W29）：基金
配置计算机行业情况如何？ 

 行业研究┃行业周报 

  
 评级 看好 维持 

       

 报告要点 

 本周计算机板块行情回顾 

本周中信计算机指数上涨 1.40%，跑赢沪深 300 指数 1.39 个百分点，板块成交

额 1370 亿元，较前一周环比下降 7.66%。计算机子板块中工业互联网和企业

互联网涨幅较大，分别上涨 7.22%和 6.81%；而政务信息化和大数据板块则跌

幅较大，分别下跌 1.97%和 1.49%。个股层面，涨幅前三的个股为佳发教育

（19.85%）、创意信息（15.63%）和石基信息（15.14%）。 

 本周专题：2018 Q2 基金计算机行业重仓持股分析 

各基金 2018 年二季度报告陆续披露，基金十大重仓持股是机构投资者投资策略

和配置结果的重要体现。我们通过统计分析发现：1、计算机行业占基金重仓市

值比持续底部回升。2018 Q2，基金计算机行业重仓持股的市值占基金所有重

仓持股市值比达 4.19%，环比提升 1 个百分点，连续两个季度回升。在市场弱

势情况下，该比值的持续提升反映了机构对于行业内标的投资机会的认可；2、

横向比较，计算机行业基金重仓持股市值占比在所有行业中排名第七，处于中

前部位置，但相比市场第一和第二梯队行业，依然存在较大差距；3、结构层面

看，细分子行业中云计算产业链标的最被机构看好，自主可控和网络安全行业

个股也相对较多，这也与我们 2018 年中期策略报告重点看好的子行业一致。 

 行业要闻简评 

“国家税务总局云平台扩容项目”这一典型项目中标价格为 2.19 亿，相比去年

有厂商 1 分钱中标政务云平台，政务云市场逐步回归理性，利于行业内上市公

司凭借项目经验、解决方案能力和良好的运维等竞争优势以合理价格正常赢得

政务云订单，利于相关公司政务云业务成长，推荐政务云领先厂商太极股份。 

 本周核心观点及投资建议 

当前时点，在宏观经济数据披露、贸易战和去杠杆预期消化以及资管新规靴子

落地等背景下，市场环境有望边际向好。考虑到计算机板块在前期调整过程中

悲观预期得到一定的释放，一批优质个股估值回落到相对合理水平。结合行业

基本面持续好转趋势，后续行情上建议投资者积极预期。本周重点推荐：我们

继续围绕业绩高增长和边际改善两大主线：1）业绩主线持续重点推荐汉得信息、

宝信软件、华宇软件、超图软件等业绩确定品种；2）边际改善主线推荐广联达、

美亚柏科、泛微网络、用友网络、浪潮信息、太极股份和中科曙光。 
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本周核心观点及投资建议 

前期受各种不确定性因素影响，市场风险偏好下降导致计算机板块调整。当前时点，部

分预期逐步确定，市场环境有望边际改善。主要表现在：半年度经济数据披露，表现出

较强的增长韧性；同时贸易战和去杠杆经过一段时间的消化，市场预期的确定性提升；

资金层面资管新规靴子落地等。基于以上边际变化，市场风险偏好有望底部回升，计算

机板块由于其成长性和未来较好的预期，具备较大的弹性，后续行情上建议投资者积极

预期。 

在上一阶段市场走弱的过程中，计算机板块也在调整过程中悲观预期得到一定的释放，

一批优质个股估值回落到相对合理水平。而梳理行业投资逻辑可以发现，计算机板块

2018 年趋势向好这一基本面没有改变且具备持续性：政策层面，2018 年的新经济政策

导向有望带动科技板块未来数年的发展机遇，2018 年以来的工业互联网政策和补贴、

数字中国、自主可控、战略新兴产业基金、先进制造减税等支持政策密集出台，贸易战

背景下科技强国战略重要性再次凸显；景气行业层面，板块内诸多细分行业如医疗信息

化、军工信息化、云计算、自主可控、安防、企业 IT 服务等行业边际改善景气向上，

订单快速增长，为板块内个股高成长提供坚实支撑。 

展望后市，在市场环境边际改善的支撑下，行业高景气细分领域如企业 IT 服务、云计

算、医疗信息化、安防和自主可控的改善持续落地带来基本面持续向好，为后续行业投

资机会打下基础。建议积极布局计算机板块优质个股。 

本周重点推荐：我们继续围绕业绩高增长和边际改善两大主线：1）业绩主线持续重点

推荐汉得信息、宝信软件、华宇软件、超图软件等业绩确定品种；2）边际改善主线推

荐广联达、美亚柏科、泛微网络、用友网络、浪潮信息、太极股份和中科曙光。 

 

 



 

请阅读最后评级说明和重要声明 4 / 13 

 

行业研究┃行业周报 

周专题：2018 Q2 基金计算机板块重点持仓分析 

随着各基金 2018 年二季度报告的陆续披露，除财务指标和基金净值表现广为披露外，

各基金净值占比前十名的股票也得以详细披露。基金十大重仓持股可谓是机构投资者配

置的重要方向，是 2018 年 Q2 投资策略和配置结果的重要体现，我们对其进行分析希

望能够展现出基金对于计算机板块当前配置情况，并从变化情况中寻找趋势。 

 

计算机行业占基金重仓市值比持续回升 

计算机板块配置比例持续回升。依据万得数据，2018 年 Q2，披露的基金计算机行业重

仓持股的市值占统计的基金所有重仓持股市值比例达到 4.19%，近期连续两个季度回

升，是计算机板块 2015 年牛市顶点下跌以来的首次连续两个季度占比提升，也是 2017

年 Q4 底部回升以来的持续提升。环比上一个季度，2018 年 Q2 基金计算机行业重仓持

股的市值占比提升了 1 个百分点。由于 2018 年 Q2 市场整体走弱，环比提升幅度相较

2018 年 Q1 有所下降（2018 年 Q1 环比提升了 1.8 个百分点），但在整体市场弱势情况

下，计算机行业基金重仓持股市值占比的持续提升也反映了机构对于板块的认可。 

图 1：计算机行业基金重仓持股市值占比 
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计算机行业总市值占A股市值比例 计算机行业基金重仓市值占比

 
资料来源：Wind, 长江证券研究所 

计算机行业占基金重仓市值比处于底部回升阶段。自 2003 年以来，我们将计算机行业

占基金重仓市值比的趋势分为六大阶段： 

 一、2003 Q1 至 2005 Q3，计算机行业在基金重仓持股市值占比从底部启动慢慢

与计算机板块总市值占 A 股市值比相匹配，计算机行业从低配逐步走向标配； 

 二、2005 Q3 至 2010 Q1，计算机行业在基金重仓持股市值占比与计算机板块总

市值占 A 股市值比基本保持一致，基本维持在标配水平； 

 三、2010 Q1 至 2012 Q3，在整个市场弱势下跌情况下，计算机行业基金重仓持

股市值占比逆势提升，保持小幅超配； 

 四、2012 Q4 至 2015 Q2，计算机行业迎来持续两年半的大牛市，作为成长性好

和未来预期大幅提升的行业，计算机行业基金重仓持股市值占比在 2015 Q2 这一

轮牛市的顶点达到历史最高值； 
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 五、2015 Q2 至 2017 Q4，随着市场的调整和计算机板块预期的大幅下修，这一

阶段计算机行业基金重仓持股市值占比呈快速下降趋势，在 2017 Q4 达到阶段性

低位； 

 六、2017 Q4 至今，随着计算机板块风险的充分释放和行业基本面和政策面的大

幅好转，其投资机会被机构所认可，计算机行业基金重仓持股市值占比从底部企

稳回升，并且在 2018 Q2 重新达到超配。 

图 2：计算机行业和上证综指走势 
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资料来源：Wind, 长江证券研究所 

计算机行业基金重仓持股市值占比处于历史分位数的中高位置。纵向来看，自 2003 年

Q1 以来，计算机行业基金重仓持股市值占比中位数为 1.84%，2018 Q2 占比值显著高

于该值，当前该占比值处于 2003 年 Q1 以来的分位数 76.1%，处于相对的历史中高位

置。自 2013 年以来计算机行业在 IPO 加速、并购显著增加带来整体成长性的提升下，

市场对于计算机板块的认知度得以大幅提升，相比于历史高位，当前持仓占比依然较小。 

横向比较，计算机行业基金重仓持股市值占比在所有行业中排名第七，处于中前部位置。

从阶梯分布维度看，食品饮料和医药处于第一梯队（平均值为 13.78%），其占比显著高

于其他行业；家电、电子、非银和银行处于第二梯队（平均值为 7.36%），也与后续行

业拉开较大的差距；计算机行业是第三梯队的领头羊。 

图 3：各行业基金重仓持股市值占比 
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资料来源：Wind, 长江证券研究所 
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从以上纵横向维度对计算机行业基金重仓持股市值占比的分析可以发现，基金对于计算

机板块整体的重视程度持续增强，尤其在 2018 年 Q2 市场整体弱势背景下该提升趋势

难能可贵。结构性占比变化反应出市场对于计算机行业基本面反转和未来预期向好的持

续认可，考虑到行业基本面向上趋势的持续性和行业在不确定性大环境下相对优势的凸

显，我们预期计算机行业基金重仓持股市值占比值提升的趋势有望持续。 

 

细分子行业中，基金看好云计算和自主可控 

再进一步分析 2018 Q2 基金重仓持股中计算机行业标的的分布情况，从基金重仓持股

中有计算机行业标的的基金数量和基金总市值两个维度我们取行业前三十只标的做对

比分析。从趋势上看，计算机行业整体而言，对于头部个股，2018 年 Q2 环比 Q1，基

金重仓持股统计情况体现出加仓趋势，在持有基金数量和持有市值上整体上趋势较为一

致。 

 

从基金重仓持有数量上来看，排名前 30 的标的中，23 个标的重仓基金持有数量较 2018

年 Q1 有所增加，15 个标的重仓基金持有数量增幅超过 10 只，其中增加数量排名前五

的标的和成长逻辑分别为浪潮信息（受益云计算需求服务器高速增长，行业格局优化和

业务结构优化带来盈利改善预期）、广联达（建筑行业 SAAS 转型顺利，施工信息化蓝

海市场快速拓展）、航天信息（发票贷为代表的普惠金融科技服务爆发式增长，会员制

增值服务进一步打开成长空间）、宝信软件（钢铁信息化业务订单饱满高速增长，IDC

业务资源优势明显优化利润结构）、卫宁健康（行业高景气及行业集中度提升）。同时有

7 个标的重仓基金持有数量有所下降（详情参考表格）。 
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表 1：计算机行业基金重仓持有基金数量（前三十） 

股票代码 股票名称 
2018Q2 持有

基金数量（只） 

2018Q1 持有

基金数量（只） 

2018Q2 比 2018Q1 持有基

金数量增减情况（只） 

000977.SZ 浪潮信息 166 95 71 

002410.SZ 广联达 147 77 70 

600271.SH 航天信息 115 31 84 

603019.SH 中科曙光 108 87 21 

600845.SH 宝信软件 101 34 67 

600570.SH 恒生电子 80 82 -2 

300170.SZ 汉得信息 71 57 14 

300253.SZ 卫宁健康 68 41 27 

300271.SZ 华宇软件 60 57 3 

600588.SH 用友网络 56 38 18 

300036.SZ 超图软件 55 32 23 

300188.SZ 美亚柏科 55 44 11 

002376.SZ 新北洋 51 41 10 

002439.SZ 启明星辰 48 59 -11 

300166.SZ 东方国信 44 48 -4 

002230.SZ 科大讯飞 41 59 -18 

000066.SZ 中国长城 34 14 20 

002368.SZ 太极股份 34 16 18 

300365.SZ 恒华科技 32 25 7 

002373.SZ 千方科技 22 14 8 

300182.SZ 捷成股份 20 20 0 

300523.SZ 辰安科技 18 14 4 

002153.SZ 石基信息 17 19 -2 

002912.SZ 中新赛克 17 0 17 

002195.SZ 二三四五 16 12 4 

300324.SZ 旋极信息 16 22 -6 

002268.SZ 卫士通 15 14 1 

300377.SZ 赢时胜 15 33 -18 

002065.SZ 东华软件 13 2 11 

002152.SZ 广电运通 13 10 3 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

从基金重仓持有市值上来看，排名前 30 的标的中，21 个标的重仓基金持有市值较 2018

年 Q1 有所增加，3 个标的重仓基金持有市值增加超过 10 亿元；同时，有 9 个标的重

仓基金持有市值有所下降（详情参考表格）。 
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表 2：计算机行业基金重仓持有基金总市值（前三十） 

股票代码 股票名称 
2018Q2 持有

总市值（亿元） 

2018Q1 持有

总市值（亿元） 

2018Q2 比 2018Q1 持有

总市值增减情况（亿元） 

000977.SZ 浪潮信息 34.73  15.66  19.07  

600271.SH 航天信息 25.98  7.89  18.09  

002410.SZ 广联达 25.81  14.27  11.54  

603019.SH 中科曙光 22.18  15.51  6.66  

300170.SZ 汉得信息 19.27  11.07  8.20  

300188.SZ 美亚柏科 19.07  12.35  6.71  

300253.SZ 卫宁健康 18.58  11.45  7.13  

002439.SZ 启明星辰 13.76  20.95  -7.19  

002376.SZ 新北洋 13.54  7.18  6.36  

300271.SZ 华宇软件 12.10  14.96  -2.85  

300365.SZ 恒华科技 11.95  10.36  1.59  

600570.SH 恒生电子 11.89 11.20  0.68  

600845.SH 宝信软件 11.38  6.52  4.87  

600588.SH 用友网络 10.52  10.32  0.19  

002368.SZ 太极股份 10.13  3.99  6.14  

300166.SZ 东方国信 8.44  7.96  0.48  

300036.SZ 超图软件 7.38  4.10  3.29  

300348.SZ 长亮科技 7.29  0.54  6.75  

002153.SZ 石基信息 6.97  6.97  -0.01  

603039.SH 泛微网络 6.75  2.96  3.80  

300287.SZ 飞利信 6.15  11.52  -5.37  

002268.SZ 卫士通 5.44  5.52  -0.08  

300324.SZ 旋极信息 5.10  8.59  -3.49  

002230.SZ 科大讯飞 4.89  7.96  -3.07  

300182.SZ 捷成股份 4.69  3.79  0.90  

002195.SZ 二三四五 4.15  2.02  2.12  

300098.SZ 高新兴 3.91  5.18  -1.27  

002373.SZ 千方科技 3.71  2.82  0.89  

300033.SZ 同花顺 2.87  3.36  -0.50  

300523.SZ 辰安科技 2.41  2.34  0.07  

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

从加仓细分行业维度看，云计算产业链标的最被机构看好，如浪潮信息、航天信息、广

联达、中科曙光、汉得信息、用友网络等。自主可控和网络安全行业个股也相对较多，

如浪潮信息、中科曙光、太极股份、美亚柏科等，这也与我们重点看好的子行业一致。

参考我们的《计算机行业 2018 年中期投资策略：科技强国，开启深蓝大时代》，展望下

半年，我们认为 2018 年计算机行业有望延续结构性行情，细分方向上，我们看好科技
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强国主旋律，建议重点布局云计算、自主可控细分子行业，同样看好实体经济互联网、

医疗信息化和人工智能等方向。 
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本周计算机板块行情回顾 

量价：本周上证综指下跌 0.07%，成交额环比下降 6.39%；深证成指下跌 0.81%，成交

额环比下降 9.31%；创业板指下跌 0.55%，成交额环比下降 9.92%。本周中信计算机指

数上涨 1.40%，跑赢沪深 300 指数 1.39 个百分点，板块成交额 1370 亿元，较前一周

环比下降 7.66%。 

图 4：计算机板块周成交额环比下降 7.66% 
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资料来源：Wind, 长江证券研究所 

 

图 5：本周计算机板块上涨 1.40% 

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

电
力
及
公
用
事
业

非
银
行
金
融

银
行

通
信

餐
饮
旅
游

计
算
机

钢
铁

建
筑

纺
织
服
装

电
力
设
备

电
子
元
器
件

建
材

机
械

商
贸
零
售

国
防
军
工

煤
炭

农
林
牧
渔

基
础
化
工

传
媒

石
油
石
化

轻
工
制
造

汽
车

房
地
产

有
色
金
属

交
通
运
输

食
品
饮
料

家
电

医
药

 

资料来源：Wind, 长江证券研究所 

 

估值：计算机板块 PE 为 54.31，高于历史平均值、中位数（从 2007 年 1 月开始统计）；

上证 A 股 PE 为 12.89，低于历史平均值、中位数；深证 A 股 PE 为 26.64，低于历史

平均值、中位数；创业板 PE 为 51.02，低于历史平均值、中位数。 
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图 6：计算机板块 PE 略高于历史均值 
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资料来源：Wind, 长江证券研究所 

 

市值：计算机板块占 A 股整体市值比重为 3.45%，较上周上涨 0.05 个百分点，高于历

史中位数和平均值（从 2007 年 2 月开始统计）。 

 

图 7：计算机板块占 A 股整体市值比重仍处于较高位 
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资料来源：Wind, 长江证券研究所 

 

表 3：计算机板块历史估值及市值比重（2007 年 1 月至今） 

类别 最高 最低 平均值 中位数 2018/7/20 

计算机 186 22 54 49 54 

上证 57 9 20 16 13 

深证 80 14 40 34 27 

创业板 154 28 59 60 51 

计算机市值比重 4.42% 0.40% 1.90% 1.47% 3.45% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 
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子行业：计算机子板块中工业互联网、企业互联网及 IT 国产化涨幅较大，分别上涨

7.22%、6.81%和 6.11%；而政务信息化、大数据和轨道交通板块则跌幅较大，分别下

跌 1.97%、1.49%和 1.46%。 

图 8：本周计算机子版块中工业互联网涨幅最大，上涨 7.22 个百分点 
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资料来源：Wind, 长江证券研究所 

 

个股层面，涨幅前五的个股为佳发教育（19.85%）、创意信息（15.63%）、石基信息

（15.14%）、超图软件（15.07%）、长亮科技（13.58%）；跌幅前五的个股为拓尔思

（-26.70%）、华力创通（-12.29%）、汉得信息（-9.63%）、诚迈科技（-9.42%）、华阳

集团（-8.87%）。 

 

行业要闻精选及简评 

 

【政务云市场变了：去年 1 分钱能中标 今年有人出 2 亿】本月，中国电信以 2.17 亿元

成功拿下国家税务总局云平台扩容项目，让不少政务云厂商松了口气；这同时也标志着

中国政务云市场整体更趋向于理性。 

信息来源：http://tech.163.com/18/0719/07/DN2FQVGM00097U7T.html 

【长江简评】在政务云推广早期，各类厂商为抢占市场给出异常低价报价中标，但随着

市场逐步的成熟，除本新闻中案例外，今年众多政务云项目价格逐步趋于理性。低价中

标产商其提供的平台性能、资源和后续维护难以保障。市场理性发展有利于行业内上市

公司凭借项目经验、解决方案能力和良好的运维等竞争优势以合理价格正常赢得政务云

订单，利于相关公司政务云业务成长，具体到 A 股，推荐计算机板块政务云领先厂商太

极股份。 
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