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计算机 

2018H1 基金持仓数据分析：计算机板块持仓达到标配，“头部聚

集”效应持续 

计算机持仓市值及占比连续两个季度提升，板块处于标配状态。总体来看，

计算机板块持仓市值、持仓市值占比连续两个季度连续上升。2018 二季度，

中信计算机持仓市值 379.83 亿元，同比增长 68.47%，环比增长 28.25%，

持仓市值绝对值上接近 2016Q3 与 2014Q1 的水平；板块持仓市值在基金持

仓总市值占比进一步提升至 4.20%，同期计算机板块市值/A 股总市值为

3.48%。 

从计算机持仓占比与计算机市值占比差值来看，2018Q2 该差值为 2.85%，

虽然已连续上升两个季度，但与 2010Q1 以来的均值对比，处于略低于均值

的状态。我们认为，计算机板块持仓目前处于标配状态，配合板块基本面向

好，仍有一定上升空间。 

“头部聚集”效应持续。从自 2010 年以来，每个季度行业持仓市值 TOP20

公司占比来看，数据自 2016 年一季度持续上升，在 2018Q1 略有下降后，

2018Q2 持续上升，“头部聚集”效应持续。2018 年二季度，TOP20 的标

的总持仓市值为 297.72 亿，占比 78.38%，相对一季度的 73.14%，上升幅

度较大。参考 2012、2013 年 TOP 20 标的持仓市值占比，集中度上升空

间有限。 

重仓股偏好：云计算投资主线，高景气行业龙头。我们从基金持仓市值 TOP 

20、持有基金数 TOP 20 两个维度梳理了板块标的，行业重仓股持有偏好集

中在云计算与景气度较高的行业龙头，浪潮信息、中科曙光、广联达、汉得

信息、宝信软件、用友网络等均属于云计算投资主线人气股，航天信息、卫

宁健康、美亚柏科等分别属于供应链金融、医疗信息化以及信息安全这样行

业景气度较高的龙头标的。 

风险提示：国内信息化投资下降导致行业基本面下滑；云计算等技术革新进

程不及预期。 
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一、计算机持仓市值及占比连续两个季度提升，板块处于标配
状态 

（数据样本：2010Q1 以来公募基金每个季度的前十大重仓持股） 

总体来看，计算机板块持仓市值、持仓市值占比连续两个季度连续上升：2018 二季度，

中信计算机持仓市值 379.83 亿元，同比增长 68.47%，环比增长 28.25%，持仓市值绝

对值上接近 2016Q3 与 2014Q1 的水平；板块持仓市值在基金持仓总市值占比进一步提

升至 4.20%，同期计算机板块市值/A 股总市值为 3.48%。 

从计算机持仓占比与计算机市值占比差值来看，2018Q2 该差值为 2.85%，虽然已连续

上升两个季度，但与 2010Q1 以来的均值对比，处于略低于均值的状态。我们认为，计

算机板块持仓目前处于标配状态，配合板块基本面向好，仍有一定上升空间。 

图表 1：计算机板块整体持仓市值及变化 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 2：计算机板块持仓市值占比 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 3：计算机持仓占比与市值占比差值及均值 

 
资料来源：国盛证券研究所 

二、“头部聚集”效应持续 

从自 2010 年以来，每个季度行业持仓市值 TOP20 公司占比来看，数据自 2016 年一

季度持续上升，在 2018Q1 略有下降后，2018Q2 持续上升，“头部聚集”效应持续。 

2018 年二季度，TOP20 的标的总持仓市值为 297.72 亿，占比 78.38%，相对一季度的

73.14%，上升幅度较大。 

参考 2012、2013 年 TOP 20 标的持仓市值占比，集中度上升空间有限。 

图表 4：计算机持股市值 TOP20 以及占比 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

三、重仓股偏好：云计算投资主线，高景气行业龙头 

我们从基金持仓市值 TOP 20、持有基金数 TOP 20 两个维度梳理了板块标的：行业重仓

股持有偏好集中在云计算与景气度较高的行业龙头，浪潮信息、中科曙光、广联达、汉

得信息、宝信软件、用友网络等均属于云计算投资主线人气股，航天信息、卫宁健康、

美亚柏科等分别属于供应链金融、医疗信息化以及信息安全这样行业景气度较高的龙头

标的。 
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图表 5：计算机板块持仓市值 TOP20 公司 

证券代码 证券简称 持有基金数 持股总量(万股) 持股占流通股比(%) 持股总市值(万元) 市值(亿元) 

000977.SZ 浪潮信息 166 14563 11.34 347337 353 

600271.SH 航天信息 115 10282 5.57 259826 492 

002410.SZ 广联达 147 9309 10.73 258135 296 

603019.SH 中科曙光 108 4834 7.52 221753 339 

300170.SZ 汉得信息 71 11865 17.87 192684 126 

300188.SZ 美亚柏科 55 10419 21.22 190665 140 

300253.SZ 卫宁健康 68 14998 12.47 185829 205 

002439.SZ 启明星辰 48 6485 11.27 137616 185 

002376.SZ 新北洋 51 8191 14.27 135358 100 

300271.SZ 华宇软件 60 6846 13.36 121041 129 

300365.SZ 恒华科技 32 5794 26.67 119529 87 

600570.SH 恒生电子 80 2245 3.63 118876 322 

600845.SH 宝信软件 101 4320 7.22 113829 216 

600588.SH 用友网络 56 4291 2.29 105179 525 

002368.SZ 太极股份 34 3483 8.70 101254 133 

300166.SZ 东方国信 44 5728 7.07 84367 168 

300036.SZ 超图软件 55 3621 11.04 73831 105 

300348.SZ 长亮科技 7 2624 14.18 72882 87 

002153.SZ 石基信息 17 2403 4.96 69689 352 

603039.SH 泛微网络 10 769 19.26 67548 92 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 6：计算机板块持有基金数量 TOP20 公司 

证券代码 证券简称 持有基金数 持股总量(万股) 持股占流通股比(%) 持股总市值(万元) 市值（亿元） 

000977.SZ 浪潮信息 166 14563 11.34 347337 353 

002410.SZ 广联达 147 9309 10.73 258135 296 

600271.SH 航天信息 115 10282 5.57 259826 492 

603019.SH 中科曙光 108 4834 7.52 221753 339 

600845.SH 宝信软件 101 4320 7.22 113829 216 

600570.SH 恒生电子 80 2245 3.63 118876 322 

300170.SZ 汉得信息 71 11865 17.87 192684 126 

300253.SZ 卫宁健康 68 14998 12.47 185829 205 

300271.SZ 华宇软件 60 6846 13.36 121041 129 

600588.SH 用友网络 56 4291 2.29 105179 525 

300188.SZ 美亚柏科 55 10419 21.22 190665 140 

300036.SZ 超图软件 55 3621 11.04 73831 105 

002376.SZ 新北洋 51 8191 14.27 135358 100 

002439.SZ 启明星辰 48 6485 11.27 137616 185 

300166.SZ 东方国信 44 5728 7.07 84367 168 

002230.SZ 科大讯飞 41 1524 0.84 48872 658 

002368.SZ 太极股份 34 3483 8.70 101254 133 

000066.SZ 中国长城 34 3383 1.36 24053 218 

300365.SZ 恒华科技 32 5794 26.67 119529 87 

002373.SZ 千方科技 22 2842 3.39 37088 188 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

四、风险提示 

国内信息化投资下降导致行业基本面下滑：国内信息化投资增速下降将直接影响计算机

板块公司订单情况，进而导致基本面下滑，基本面下滑将很难支撑计算机持仓市值占比

继续增长。 

 

云计算等技术革新进程不及预期：云计算技术革新进程不及预期将直接导致目前基金重

仓股偏好的云计算投资主线业绩不及预期。人工智能等技术革新进程不及预期将无法带

动计算机行业生产效率的持续提升。 
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