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证券研究报告—动态报告 

 

钢铁Ⅱ [Table_IndustryInfo] 钢铁行业周报（7 月 16 日- 7 月 22 日） 

 

超配 
  

2018 年 7 月 23 日 

 一年该行业与上证综指走势比较 行业周报    

 

严环保促钢价走高，高业绩利股价上涨 

 

 铁矿石价格上升、焦炭价格下降 

截止到 7 月 20 日，普氏 62%品位铁矿石价格为 64.7 美元/吨，较上周上涨 1.2

美元/吨；7 月 20 日，青岛港 PB 粉价格 458.0 元/湿吨，较上周上涨 6.0 元/湿吨。

山西临汾产一级冶金焦价格为 1950 元/吨，较上周下降 200 元/吨。 

 全国钢材价格维稳 

截止 7 月 20 日，上海地区 20mm 螺纹钢、4.75mm 热卷、1.0mm 冷轧板、20mm

中厚板价格分别为 4110 元/吨，4230 元/吨，4670 元/吨，4310 元/吨，较上周分

别下降 20 元/吨、保持不变、上涨 10 元/吨、下降 30 元/吨。 

 钢材模拟利润下降 

截至 7 月 20 日，原料滞后一个月模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分

别为 1084.0 元/吨、1071.2 元/吨、997.5 元/吨、1043.1 元/吨，较上周分别下降

47.0 元/吨、29.2 元/吨、21.8 元/吨、56.2 元/吨。 

 铁矿石港口库存、钢材社会库存上涨 

截止到 7 月 20 日，港口铁矿石库存为 15365.2 万吨，比上周上涨 13.5 万吨。钢

材社会库存上涨 3.0 万吨，至 999.9 万吨。Mysteel 统计 7 月 20 日，35 个主要

城市，螺纹钢社会库存 457.25 万吨，较上周下降 9.81 万吨；厂内库存 184.49

万吨，较上周下降 13.48 万吨。 

 钢铁板块上涨 

截至 7 月 20 日，中信钢铁板块指数收于 1544.49 点，上涨 1.26% ；同期上证

综指收于 2829.27，下跌 0.07%。本周钢铁行业上市公司涨幅较大的是柳钢股份

（12.59）、鞍钢股份（6.68）、新兴铸管（4.03）；跌幅较大的是八一钢铁（-2.54）、

韶钢松山（-2.25）。 

 新闻点评 

国家统计局：6 月全国粗钢日均产量 267.3 万吨。经过供给侧结构性改革，钢价

大幅提升，原料价格小幅上涨，钢厂盈利处于高位，生产积极性提升。但在环保

严控下，高炉生产受限，生铁产量得到了有效控制，上半年产量同比仅增加 0.5%。

粗钢产量的增加一方面来源于转炉炼钢环节加入废钢，但因废钢总量有限，加入

转炉废钢增加，加入电炉的自然会减少，所以对供给端整体造成的冲击有限。另

一方面是因为统计口径的变化，过去非法的地条钢产量并未在官方的粗钢产量统

计内，地条钢已出清，但对应的需求并没有消失，合规钢厂通过增加产量满足这

部分需求，反映在统计数据中，就显得产量多了。 

柳钢接手 700 亿防城港项目，重启钢铁基地建设。除防港城项目外，广西还聚集

了河北敬业集团 570 亿钢铁产能异地转移等项目。受益于港口地理位置，广西具

备运输便利、水资源丰富等优势，环保压力相对较小，成为钢铁产业“新基地”。

在推进供给侧结构性改革的背景下，我国钢铁产能不断向以广东、广西为代表的

南方沿海地区转移，有利于行业布局的不断优化。 
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核心数据一览 

随着唐山各区具体限产政策的发布，环保限产带来的直接影响开始显现，唐山

地区高炉开工率下降 1.2 个百分点，刺激钢坯价格震荡上行。周内，螺纹钢期

货主力合约价格一度冲破 4000 元/吨。截至 7 月 20 日，唐山方坯价格较上周上

涨 20 元/吨；上海地区 20mm 螺纹钢价格下降 20 元/吨，4.75mm 热卷价格较

上周持平。铁矿石价格上升，7 月 20 日普氏 62%铁矿价格较上周上涨 1.2 美元

/吨，青岛港 PB 粉价格较上周上涨 6.0 元/湿吨。山西一级冶金焦价格 1950 元/

吨，较上周下降 200 元/吨。钢材产品模拟利润水平下降，原料滞后一个月模拟

螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分别为 1084.0 元/吨、1071.2 元/吨、997.5

元/吨、1043.1 元/吨，较上周分别下降 47.0 元/吨、29.2 元/吨、21.8 元/吨、56.2

元/吨。库存方面，本周港口铁矿石库存较上周上涨 13.5 万吨，为 15365.2 万

吨；钢材社会库存微涨，本周上涨 3.0 万吨，至 999.9 万吨。全国高炉开工率

71.0%，较上周上涨 0.1 个百分点。 

表 1：7 月 16 日- 7 月 22 日核心数据一览 

 单位 本周 周变化 月变化 

美元/人民币汇率 元/美元 6.8 0.1 0.3 

钢材现货价格         

  方坯（唐山 Q235） 元/吨 3,720.0 20.0 70.0 

  螺纹钢（HRB400 上海） 元/吨 4,110.0 -20.0 -30.0 

  热卷（4.75mm 上海） 元/吨 4,230.0 0.0 -20.0 

  冷轧板（1.0mm 上海） 元/吨 4,670.0 10.0 0.0 

  中厚板（20mm 上海） 元/吨 4,310.0 -30.0 -80.0 

  Mysteel 钢材价格指数   154.2 0.2 -0.4 

  Mysteel 长材价格指数   172.2 0.5 0.5 

  Mysteel 板材价格指数   137.1 -0.1 -1.3 

原料价格         

  普氏 62%铁矿价格 美元/吨 64.7 1.2 0.8 

  迁安 66%精粉价格 元/吨 675.0 15.0 35.0 

  青岛港 PB 粉价格 元/湿吨 458.0 6.0 15.0 

  青岛港卡拉卡斯粉价格 元/湿吨 688.0 12.0 62.0 

  一级冶金焦价格(山西临汾产) 元/吨 1,950.0 -200.0 -350.0 

  废钢价格(唐山不含税) 元/吨 2,310.0 10.0 50.0 

盈利情况         

  钢铁企业盈利面 % 84.1 0.0 -0.6 

  螺纹钢毛利(成本滞后一月) 元/吨 1,084.0 -47.0 -135.7 

  热轧板卷毛利(成本滞后一月) 元/吨 1,071.2 -29.2 -126.4 

  冷轧板毛利(成本滞后一月) 元/吨 997.5 -21.8 -111.7 

  中厚板毛利(成本滞后一月) 元/吨 1,043.1 -56.2 -182.7 

库存状况         

  铁矿石港口库存 万吨 15,365.2 13.5 -123.2 

  钢材社会库存 万吨 999.9 3.0 -9.8 

开工率         

  全国高炉开工率 % 71.0 0.1 -0.6 

  唐山地区高炉开工率 % 73.2 -1.2 -2.4 

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

原料价格走势 

铁矿石价格上升 

截止 7 月 20 日，普氏 62%品位铁矿石价格为 64.7 美元/吨，较上周上涨 1.2 美

元/吨，环比上月上涨 0.8 美元/吨。7 月 20 日，青岛港 PB 粉价格 458.0 元/湿
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吨，较上周上涨 6.0 元/湿吨，环比上月上涨 15.0 元/湿吨。目前大中型钢铁企

业厂内进口铁矿库存可用天数为 25.5 天，较上周下降 0.1 天。 

图 1：普氏铁矿石价格指数（美元/吨）  图 2：国内港口进口矿价格（元/湿吨） 

 
 

 

 

 

 

 

 
资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

焦炭价格下降 

截止 7 月 20 日，山西临汾产一级冶金焦价格为 1950 元/吨，较上周下降 200

元/吨，月环比下降 350 元/吨。河北地区二级冶金焦价格 2160 元/吨，较上周

下降 100 元/吨，月环比下降 250 元/吨。 

图 3：一级冶金焦价格走势（元/吨） 

 
资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

 

全国钢材价格维稳 

受环保限产影响，钢材价格仍处高位。截止 7 月 20 日，上海地区 20mm 螺纹

钢价格 4110 元/吨，较上周下降 20 元/吨；上海地区 4.75mm 热卷价格为 4230

元/吨，较上周持平。 
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图 4：螺纹钢价格走势（元/吨）  图 5：4.75mm 热卷价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

同期，上海 1.0mm 冷轧板价格为 4670 元/吨，较上周上涨 10 元/吨；上海地区

20mm 中厚板价格为 4310 元/吨，较上周下降 30 元/吨。 

图 6：冷轧板价格走势（元/吨）  图 7：中厚板价格走势（元/吨） 

 

 

 
 

 

 

  

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

钢材模拟利润下降 

截止到 7 月 20 日，钢铁企业盈利面为 84.1%，与上周持平，较上月下降 0.6%。 
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图 8：钢铁企业盈利面（%） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

通过原料滞后一个月模拟钢材毛利润发现，7 月 20 日，原料滞后一个月模拟螺

纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分别为 1084.0 元/吨、1071.2 元/吨、997.5

元/吨、1043.1 元/吨，较上周分别下降 47.0 元/吨、29.2 元/吨、21.8 元/吨、56.2

元/吨。模拟利润转升为降，整体处于较高水平。 

图 9：原料滞后一个月模拟螺纹钢毛利润（元/吨）  图 10：原料滞后一个月模拟热卷毛利润（元/吨） 

 

 

 
 

 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算  资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算 

 

图 11：原料滞后一个月模拟冷轧毛利润（元/吨）  图 12：原料滞后一个月模拟中厚板毛利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算  资料来源：Wind，国信证券经济研究所测算 
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全国高炉开工率上升 

截止到 7 月 20 日，全国高炉开工率 71.0%，较上周上升 0.1 个百分点。唐山地

区高炉开工率 73.2%，较上周下降 1.2 个百分点。 

图 13：全国高炉开工率（%） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

 

螺纹钢产量上升、热卷产量下降 

7 月 20 日，Mysteel 统计螺纹钢周产量 309.40 万吨，比上周上升 1.84 万吨，。

热卷周产量 341.91 万吨，比上周下降 1.91 万吨。 

图 14：螺纹钢每周产量（万吨）  图 15：热卷每周产量（万吨） 

 

 

 
 

 

 

 

 

  

资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理  资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理 

 

全国建材成交量微降 

本周建材成交量下降。据 Mysteel，本周全国 237 家流通商建材成交量（5 日均

值）为 18.38 万吨，受高温多雨天气影响，较上周下降 0.19 万吨，但仍高于往

年同期水平。2015-2017 年同期建材成交量分别为 17.63、16.01、18.03 万吨。 
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图 16：全国 237 家流通商建材周均成交量（吨） 

 
资料来源:Wind，国信证券经济研究所整理 

 

铁矿石港口库存、钢材社会库存上升 

截止到 7 月 20 日，港口铁矿石库存为 15365.2 万吨，比上周上升 13.5 万吨，

环比上月下降 123.18 万吨。钢材社会库存为 999.9 万吨，比上周上升 3.0 万吨。 

图 17：港口铁矿石库存（万吨）  图 18：钢材社会库存（万吨） 

 

 

 
 

 

 

 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理  资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

Mysteel 统计 7 月 20 日，35 个主要城市，螺纹钢社会库存 455.65 万吨，较上

周下降 1.60 万吨；厂内库存 181.09 万吨，较上周下降 3.40 万吨。26 个主要

城市热卷社会库存 212.77 万吨，较上周上升 5.13万吨；厂内库存 105.82万吨，

较上周上升 3.48 万吨。 
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图 19：螺纹钢社会库存（万吨）  图 20：热轧卷社会库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理  资料来源：Mysteel，国信证券经济研究所整理 

 

钢铁板块上涨 

截至 7 月 20 日，中信钢铁板块指数收于 1544.49 点，上涨 1.26% ；同期上证

综指收于 2829.27，下跌 0.07%。本周钢铁行业上市公司涨幅较大的是柳钢股

份（12.59）、鞍钢股份（6.68）、新兴铸管（4.03）；跌幅较大的是八一钢铁（-2.54）、

韶钢松山（-2.25）。 

图 21：最近一年内钢铁板块指数变化趋势 

 

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 

 

表 2：本周钢铁板块主要股票涨跌情况（按月涨幅由高到低排名） 

证券代码 证券简称 周收盘价,元 周开盘价,元 周涨跌幅,% 月开盘价,元 月涨跌幅,% 

002110.SZ 三钢闽光 18.6200 18.1700 1.9157 15.9200 16.1572 

600782.SH 新钢股份 6.4200 6.2300 2.7200 5.5300 15.0538 

601003.SH 柳钢股份 8.9400 7.9500 12.5945 7.8400 12.8788 

600569.SH 安阳钢铁 4.3300 4.3200 0.0000 3.8800 9.8985 

000898.SZ 鞍钢股份 6.0700 5.6700 6.6784 5.5600 8.9767 

000778.SZ 新兴铸管 4.3900 4.2000 4.0284 4.3000 6.4069 

600282.SH 南钢股份 4.6900 4.6500 0.2137 4.3700 6.1086 

600507.SH 方大特钢 11.1800 11.4200 -1.9298 10.6100 4.5837 

200761.SZ 本钢板 B 2.7500 2.7700 0.7567 2.6900 4.5023 
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002443.SZ 金洲管道 6.9100 6.8600 1.3196 6.7900 3.6834 

000932.SZ 华菱钢铁 8.7500 8.7600 -0.7937 8.4000 2.9412 

000761.SZ 本钢板材 4.0700 4.0800 0.5154 4.0300 2.0082 

600126.SH 杭钢股份 4.6700 4.5200 3.3186 5.9400 1.7610 

002478.SZ 常宝股份 4.4500 4.5800 0.6787 4.4600 1.6034 

600019.SH 宝钢股份 7.9000 7.6500 3.4031 7.7400 1.4121 

002318.SZ 久立特材 6.0600 6.1400 -1.1419 6.0500 0.6645 

603878.SH 武进不锈 13.8700 13.8000 -0.2158 13.7700 0.5801 

600808.SH 马钢股份 3.6100 3.5700 0.5571 3.5600 0.5571 

601005.SH 重庆钢铁 2.0300 2.0600 -1.4563 2.0300 0.0000 

600022.SH 山东钢铁 2.0200 2.0200 0.0000 2.0200 0.0000 

600399.SH *ST 抚钢 5.5000 5.5000 0.0000 5.5000 0.0000 

002075.SZ 沙钢股份 16.1200 16.1200 0.0000 16.1200 0.0000 

600010.SH 包钢股份 1.5500 1.5400 0.6494 1.5400 0.0000 

000825.SZ 太钢不锈 5.7600 5.7600 0.0000 6.0000 0.0000 

000717.SZ 韶钢松山 6.5300 6.6500 -2.2455 6.5300 -0.4573 

600231.SH 凌钢股份 3.5000 3.5400 -1.4085 3.4800 -0.8499 

600307.SH 酒钢宏兴 2.0800 2.0700 0.4831 2.1000 -0.9524 

002756.SZ 永兴特钢 16.9900 17.0300 -0.1763 17.3200 -2.1877 

000959.SZ 首钢股份 3.9700 4.0200 -0.5013 4.0600 -3.4063 

000708.SZ 大冶特钢 8.7600 8.7200 -0.3413 9.1500 -4.0526 

000709.SZ 河钢股份 2.8100 2.8200 -0.3546 2.9300 -4.7458 

600608.SH ST 沪科 4.7500 4.8600 -3.0612 5.0900 -6.6798 

600117.SH 西宁特钢 4.8500 4.7000 2.3207 5.1200 -7.4427 

600581.SH 八一钢铁 4.6000 4.6700 -2.5424 5.1000 -11.0251 

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 

 

下周行业观点 

房地产支撑钢材需求，短期关注高温多雨天气 

1-6 月，固定资产投资完成额 297316 亿元，同比增长 6.0%，其中房地产开发

投资完成额 55531 亿元，同比增长 9.7%，经济数据较为稳定。6 月，房地产新

开工面积 23626 万平方米，同比增长 15.0%；商品房销售面积 20733.9 万平方

米，同比增长 4.5%，指标增长较高，为钢材需求提供了韧性支撑。此外，资管

新规细则的明确也向市场释放了积极信号，有利于提振市场信心。 

但短期受高温暴雨影响，全国建材成交量微降，螺纹钢销售量下降。目前，广

西、河南、贵州、甘肃、重庆等多省部分地区均发布了橙色高温预警；此外，

中国气象局与交通运输部联合发布的全国主要公路气象预报显示，受大到暴雨

影响，全国多处主要路段受影响。持续的高温多雨天气对钢材需求造成一定影

响，但低库存水平对钢材价格形成有效支撑。 

 

环保严控，钢厂保持高盈利 

供给端，环保限产已成为促进行业结构性改革，控制产量的重要途径。本周，

唐山各区县具体限产政策陆续发布，略低于之前文件显示的限产比例，但 7 月

20 日到 8 月 31 日，40 天的限产时间仍将对钢材供给造成明显影响。 

相关文件显示，迁安钢铁企业高炉限产 30%，有铁路运输专线的，已实现部分

铁路专线运输的，高炉限产 20%。丰南区城区国丰公司高炉限产比例 37.1%，

停产 4 座 450m3高炉；其他区域钢铁企业瑞丰公司、东华公司、凯恒公司、经

安公司、粤丰公司高炉限产比例不低于 20%。中国东方集团发布公告，限制期
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间津西钢铁、津西特钢整体高炉限产 20%。 

限产严控，原料价格相对疲软，钢厂保持高盈利。7 月 20 日，原料滞后一个月

模拟螺纹钢、热卷、冷轧板、中厚板毛利润分别为 1084.0 元/吨、1071.2 元/

吨、997.5 元/吨、1043.1 元/吨。 

 

钢企中报业绩预喜，板块逆市上涨 

截至目前，已有 16 家钢铁上市公司相继发布业绩预增报告，全面预喜。利润同

比大幅增长，环比也有明显增长。部分企业盈利能力强，中报利润年化对应 PE

不足 5 倍，存在估值修复空间。周内，期螺价格冲破 4000 元/吨，伴随着业绩

预增公告提振市场信心，本周中信钢铁板块指数收于 1544.49 点，上涨 1.26%。 

表 3：钢铁企业归母净利润情况（亿元） 

股票简称 2018Q1 2017H1 业绩预告均值 环比 同比 PE（TTM） PB（LF） 

中报业绩

年化利润

对应 PE 

预批日期 

华菱钢铁 15.34 9.56 34.80 26.87% 263.92% 4.93 2.22 3.79 2018-08-31 

韶钢松山 
 

6.69 17.30 
 

158.69% 4.93 4.12 4.57 2018-08-28 

南钢股份 10.08 12.08 22.68 25.03% 87.72% 5.66 1.67 4.57 2018-08-18 

三钢闽光 
 

15.36 32.73 
 

113.05% 6.69 2.40 4.65 2018-08-30 

新钢股份 8.70 5.72 21.97 52.56% 284.14% 5.52 1.47 4.66 2018-08-21 

安阳钢铁 1.29 0.28 9.75 557.02% 3411.86% 5.37 1.57 5.32 2018-08-03 

柳钢股份 10.46 3.96 21.04 1.15% 431.84% 6.57 3.29 5.44 2018-08-15 

太钢不锈 14.61 7.40 28.5 -4.89% 285.15% 5.70 1.22 5.76 2018-08-31 

方大特钢 5.57 7.05 13.04 33.81% 85.01% 5.76 4.08 6.22 2018-08-18 

鞍钢股份 15.90 18.23 34.92 19.62% 91.55% 7.17 0.88 6.29 2018-08-28 

凌钢股份 2.55 4.05 7.42 91.07% 83.17% 7.49 1.49 6.54 2018-08-11 

杭钢股份 5.03 3.56 11.55 29.60% 224.80% 7.54 0.92 6.83 2018-08-25 

首钢股份 5.05 9.49 14.35 84.42% 51.23% 9.46 0.77 7.32 2018-08-17 

新兴铸管 3.78 5.01 11.45 103.24% 128.52% 14.13 0.91 7.65 2018-08-21 

酒钢宏兴 1.23 3.51 5.84 275.81% 66.49% 40.65 1.34 11.15 2018-08-17 

沙钢股份 2.55 1.89 6.33 48.68% 235.00% 41.71 9.77 28.09 2018-08-08 

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理，截至 7 月 20 日 

 

主要推荐标的 

供给端，环保阶段性、临时性限产，抑制钢材产量释放。钢材库存低位延续，

对钢价形成支撑，钢企持续高盈利。重点推荐行业龙头宝钢股份，低估值、盈

利稳定标的华菱钢铁、南钢股份、新钢股份，环保限产地区以外的三钢闽光、

柳钢股份，以及业绩弹性较高的安阳钢铁。 

 

新闻点评 

国家统计局：6 月全国粗钢日均产量 267.3 万吨 

新闻：2018 年 6 月全国粗钢日均产量 267.3 万吨，6 月生铁日均产量 219.6 万

吨，6 月钢材日均产量 318.4 万吨。2018 年 6 月我国生铁产量 6588 万吨，同

比增长 3.8%；1-6 月生铁产量 37280 万吨，同比增长 0.5%。2018 年 6 月我国

粗钢产量 8020 万吨，同比增长 7.5%；1-6 月粗钢产量 45116 万吨，同比增长

6.0%。2018 年 6 月我国钢材产量 9551 万吨，同比增长 7.2%；1-6 月钢材产

量 53085 万吨，同比增长 6.0%。 
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点评：经过供给侧结构性改革，钢价大幅提升，原料价格小幅上涨，钢厂盈利

处于高位，生产积极性提升。但在环保严控下，高炉生产受限，生铁产量得到

了有效控制，上半年产量同比仅增加 0.5%。粗钢产量的增加一方面来源于转炉

炼钢环节加入废钢，但因废钢总量有限，加入转炉废钢增加，加入电炉的自然

会减少，所以对供给端整体造成的冲击有限。另一方面是因为统计口径的变化，

过去非法的地条钢产量并未在官方的粗钢产量统计内，地条钢已出清，但对应

的需求并没有消失，合规钢厂通过增加产量满足这部分需求，反映在统计数据

中，就显得产量多了。 

 

柳钢接手 700 亿防城港项目，重启钢铁基地建设 

新闻：19 日晚间，柳钢集团通过官方微信公众号宣布，柳钢集团已与武钢集团

签署广西钢铁管理权移交协议，意味着此前停滞的防城港项目的重新启动。广

西钢铁由武钢集团与广西国资委共同出资设立。双方当时成立合资公司的主要

目的，是筹划新建一座位于广西防城港的钢铁基地，这座千万吨级的项目计划

投资 686 亿元。 

点评：除防港城项目外，广西还聚集了河北敬业集团 570 亿钢铁产能异地转移

等项目。受益于港口地理位置，广西具备运输便利、水资源丰富等优势，环保

压力相对较小，成为钢铁产业“新基地”。在推进供给侧结构性改革的背景下，

我国钢铁产能不断向以广东、广西为代表的南方沿海地区转移，有利于行业布

局的不断优化。 
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任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形

式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。投

资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信

息并自行承担风险，我公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切

后果不承担任何法律责任。 

证券投资咨询业务的说明 

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询业务是指

取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券投资者或客户提供证

券投资的相关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨

询机构对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，

形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布

的行为。
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