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上海机场免税落地，返点率符合预期 

——交通运输行业周报2018年第29期 

 

股票名称 
EPS PE 

18E 19E 18E 19E 

东方航空 0.51 0.71 12.33 9.10 
南方航空 0.33 0.39 9.43 6.71 
中国国航 0.71 0.95 11.33 8.44 
吉祥航空 0.89 1.15 17.38 13.36 
春秋航空 1.74 2.33 19.28 14.39 
铁龙物流 0.33 0.39 24.48 20.79 

资料来源：长城证券研究所 

 

 上海机场免税花落日上，返点率未超预期。7 月 19 日上海机场向日上免

税行发出中选通知书，确认其为浦东机场免税店项目的中选人，合同期内

保底销售提成总额为 410 亿元，综合销售提成比例为 42.5%。项目包括浦

东机场 T1 航站楼、T2 航站楼和卫星厅等进出境区域，预设合同自 2019

年 1 月 1 日起始至 2025 年 12 月 31 日止，其中浦东机场 T1 航站楼自 2022

年 1 月 1 日起始，卫星厅自启用日起始。随着现有航站楼扩容与卫星厅投

建，免税面积将从 6000 平米左右上升至约 1.7 万平。2017 年上海机场免

税收入 25.3 亿元，未来若日上销售额复合增速高于 13%，则上海机场可

以获得除保底提成外的额外收益，按照国际旅客吞吐量年均增长 7%的假

设，销售客单价年均增长 5%左右即可完成。本次招标 42.5%的返点率介

于白云机场 35%和首都机场 47.5%之间，考虑到上海机场的定位整体上并

未超预期，但也为日上未来考虑到市内免税店后的定价策略留有余地。我

们认为，在当前宏观经济下行、风险偏好降低的市场环境下，机场板块稳

健增长的业绩与非航业务带来的消费属性具备一定的比较优势，是弱市中

良好的防御性品种，上海机场当前准点率达标后已放开时刻增量，19 年

卫星厅投入使用打开航空主业空间，本次招标落地后非航业务增量继续夯

实业绩稳定性，利润结构的改变提供估值支撑，仍具备长期配置价值。 

 快递公司 6 月数据公布，韵达继续领跑，圆通、申通边际改善。上市快递

公司公布 2018 年 6 月经营数据，韵达、圆通、顺丰、申通单量分别同比

增长 45.57%、30.18%、28.69%与 21.44%，通达系快递单价仍有下滑，而

顺丰单票价格上升 0.99 个百分点，先于行业整体企稳回升。我们认为快

递行业单量增速未来几年仍可维持 20%以上，单价下滑幅度逐步趋缓，行

业仍处高速增长阶段，龙头市占率仍将稳步提升。而本次圆通、申通单量

增速边际改善显著，圆通更是已连续两月回升至行业平均水平之上，证明

行业整体依靠价格战获取市场份额的竞争方式仍然存在，当前通达系快递

尚未产生本质上的区别，落后者的估值水平有望修复，存在绝对收益机会。 

 风险提示：贸易战传导致使宏观经济下行，油价、汇率大幅波动。 
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1. 交通运输板块行情一览 

本周交通运输板块跌幅为 1.87%，较沪深 300 超额收益为-1.88%。半数子板块出现小

幅上涨；半数子板块的表现逊于大盘。其中航空运输子板块跌幅最大，为 7.13%，其次分

别为物流，跌幅为 1.46%；港口，跌幅为 1.40%；航运，跌幅为 1.37%。公交子板块涨幅

最大，上涨 0.55%。 

图 1：本周各子版块涨跌幅情况（2018.07.16-2018.07.22） 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所 

相关个股标的中，新宁物流、圆通速递、重庆路桥、飞力达、恒通股份领涨，其中

新宁物流上涨 7.78%，报 9 元/股；圆通速递上涨 7.43%，报 13.31 元/股；重庆路桥上涨

7.09%，报 3.17 元/股。华鹏飞、海航控股、深赤湾 A、宏川智慧、韵达股份领跌，华鹏

飞下跌 26.45%，报 5.98 元/股；海航控股下跌 9.91%，报 2.91 元/股；深赤湾 A 下跌 8.85%，

报 17.32 元/股。 

表 1：本周涨幅前五个股（2018.07.16-2018.07.22） 

错误！未找到图形项目表。 涨幅排名 代码 名称 股价 涨幅（%） PE EPS 

1 300013.SZ 新宁物流 9 7.78 28.26 0.32 

2 600233.SH 圆通速递 13.31 7.43  26.71 0.50 

3 600106.SH 重庆路桥 3.17 7.09  11.32 0.28 

4 300240.SZ 飞力达 6.5 6.91  27.60 0.24 

5 603223.SH 恒通股份 12.1 5.13  47.10 0.26 
 

资料来源：长城证券研究所 
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表 2：本周跌幅前五个股（2018.07.16-2018.07.22） 

 跌幅排名 代码 名称 股价 跌幅（%） PE EPS 

1 300350.SZ 华鹏飞 5.98 -26.45 26.59 0.22 

2 600221.SH 海航控股 2.91 -9.91 13.30 0.22 

3 000022.SZ 深赤湾 A 17.32 -8.85 19.02 0.91 

4 002930.SZ 宏川智慧 36.9 -8.21 93.54 0.39 

5 002120.SZ 韵达股份 49.9 -7.67 41.93 1.19 
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2. 行业一周要闻及公告速递 

2.1 本周行业重点新闻 

 行业 

 近日，国务院办公厅印发《关于进一步加强城市轨道交通规划建设管理的意见》

（简称《意见》），对新形势下我国城市轨道交通规划建设工作作出部署。相较

2003 年 9 月国务院办公厅印发的《关于加强城市快速轨道交通建设管理的通知》，

《意见》严格了建设申报条件和在建项目风险管控。 

 17 日，交通运输部办公厅、公安部办公厅、商务部办公厅联合发布《关于公布

城市绿色货运配送示范工程创建城市的通知》，天津、石家庄、邯郸、衡水、鄂

尔多斯、苏州、厦门、青岛、许昌、安阳、襄阳、十堰、长沙、广州、深圳、成

都、泸州、铜仁、兰州、银川、太原、大同等 22 个城市被确定为绿色货运配送

示范工程创建城市。 

 7 月 17 日，京津冀暨雄安新区交通建设领导小组召开会议，交通运输部部长李

小鹏强调，要集中力量、夯实举措，推动京津冀交通一体化率先突破取得更大成

效，努力将雄安新区打造成为交通强国建设的先行区。 

 铁路 

 7 月 17 日上午，中国铁路总公司党组书记、总经理陆东福在铁路总公司会见北

京汽车集团有限公司党委书记、董事长徐和谊，党委副书记、总经理张夕勇一行，

双方就深化路企战略合作举行会谈。会谈后，在陆东福与徐和谊的共同见证下，

铁路总公司党组成员、副总经理李文新与张夕勇代表双方签署《北京汽车集团有

限公司 中国铁路总公司战略合作协议》。 

 2018 年上半年，全国铁路货运量大幅增长，超额完成任务，货运总发送量完成

19.58 亿吨，同比增长 7.7%。6 月完成货运量 3.30 亿吨，同比增长 10.2%。上半

年，国家铁路货运量完成 15.49 亿吨，同比增长 7.49%。 

 港口 

 广东省交通运输厅日前在《关于政协广东省委员会十二届一次会议第 20180201

号提案答复的函》中明确表示，已形成《广东省港口资源整合方案》(稿)。根据

该方案，未来将以广州港集团和深圳港口集团为两大主体进行分区域整合。在未

来整合后，粤港澳大湾区内将形成广深港三足鼎立的港口航运格局。 

 交通运输部水运局副局长易继勇 10 日就中国上半年水运经济运行情况表示，今

年上半年，我国主要港口运输生产运行平稳，港口货物吞吐量和外贸货物吞吐量

保持增长，集装箱吞吐量较快增长。主要港口预计完成货物吞吐量 64.2 亿吨，

同比增长 3.7%；外贸货物吞吐量 20.5 亿吨，同比增长 4.4%。目前，港口生产保

持平稳，各港美线业务保持正常运行。 

资料来源：长城证券研究所 

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=437526463&fav=1
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=437526463&fav=1
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 据新华社消息，国务院总理李克强 7 月 13 日主持召开国务院常务会议，决定新

设一批跨境电子商务综合试验区，持续推进对外开放、促进外贸转型升级。会议

决定，在 22 个城市新设跨境电商综合试验区，要求以跨境电商为突破口，在物

流、仓储、通关等方面进一步简化流程、精简审批，完善通关一体化、信息共享

等配套政策。据了解，此前我国已批准设立两批跨境电商综合试验区，第三批新

设的 22 个跨境电商综合试验区分别为：北京、呼和浩特、沈阳、长春、哈尔滨、

南京、南昌、武汉、长沙、南宁、海口、贵阳、昆明、西安、兰州、厦门、唐山、

无锡、威海、珠海、东莞、义乌。 

 7 月 15 日，武汉港航发展集团与卓尔控股集团签署合作协议，将成立公司对阳

逻港一、二、三期码头进行统一运营。这标志着，武汉航运中心建设“一城一港

一主体”发展战略中的“一主体”实现，掣肘阳逻港发展多年的多主体问题得以

解决。 

 物流 

 7 月 17 日，奥克斯空调与京东物流签署战略合作协议，双方将升级智能物流，

以“一盘货”模式颠覆现有库存和成本管理，大幅提高效率，降低企业运营成本。

依靠京东物流网络布局和智能供应链优势，双方将引领和深耕家电领域的供应链

创新，培育行业发展新动能。 

 7 月 20 日，百世集团旗下百世快运联合菜鸟重磅推出电商大件“电子面单”。 

 新浪科技讯 7 月 19 日凌晨消息，昨天 3C 数码售后维修 O2O 平台宣布完成 B 轮

融资，由京东物流领投、爱回收跟投。此外，极客修平台还与京东物流、爱回收

达成战略合作。本次与京东物流、爱回收达成战略合作后，还将为上述两企业的

用户提供维修服务。京东物流的网点能帮助极客修扩展业务范围和提升服务效率，

京东商城的流量能够帮极客修降低运营成本。 

 7 月 18 日，京东物流与中铁快运联合宣布“高铁生鲜递”项目正式上线。该项

目是双方就高铁运输资源产品化的又一次合作，将发挥高铁的优势，为生鲜寄递

提供更丰富、更高效、更稳定的支持，同时为生鲜农产品提供产供销全程绿色供

应链服务。 

 日前，一期总投资 2800 万美元、占地 150 亩的丹马士梅山国际物流中心奠基，

这标志着世界级物流龙头企业丹马士正式落户宁波梅山。丹马士梅山国际物流中

心项目由丹马士环球物流香港有限公司和宁波梅山保税港区泉合投资有限公司

合资设立，拟建约 5 万平方米的现代化高货架仓库及相关设施，主要从事国际物

流、国际集拼、国际中转等业务。 

 航空 

 民航资源网 2018 年 7 月 18 日消息：根据接机计划，国航将于 8 月 8 日在图卢兹

正式接收首架 A350 飞机，并于 9 日飞抵北京首都机场。国航共计订购了 10 架

A350 客机。根据计划，国航今年将会引进 6 架 A350 飞机，明年再接收 4 架。 

 民航资源网 2018 年 7 月 18 日消息：民航局下发《关于改进民航票务服务工作的

通知》，《通知》从五个方面对航空公司完善退改签收费制度并改进服务进行了

规范。要求航空公司要合理确定客票退改签收费标准，退票费不得高于客票的实

际销售价格，特别要求制定机票退改签收费“阶梯费率”；航空公司要统一规范直

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=437797661&fav=1
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=437685244&fav=1
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=437561927&fav=1
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=437561927&fav=1
https://www.minhangshi.com/mhs/index.php/home/click/index?key=0382af4cb346ee78a4b82bb9771a25ab
https://www.minhangshi.com/mhs/index.php/home/click/index?key=832d7478439527642936b3ac2221f267
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销和分销渠道的退改签制度，确保全渠道（含直销、分销渠道）退改签收费标准

一致；要加强对有委托授权关系的 OTA 平台、销售代理企业的管理，对违反收

费标准的进行严格处罚；航空公司要为旅客错购机票（例如姓名书写错误、重复

购票等）提供免费补救措施。 

 2018 年暑期来临，上海浦东国际机场第二跑道（34L）Ⅲ类仪表着陆系统迎来了

首次暑运保障，为夏日低云骤雨天气下的航班起降提供支持。该系统从 2018 年

3 月起投入使用，使浦东机场第二跑道成为中国民航第一条符合Ⅲ类低能见度运

行标准的跑道。 

 航运 

 7 月 16 日上午，南京市鼓楼区举行了 2018 年上半年重大项目集中竣工仪式，本

次集中竣工的共有 5 个项目，分别为：南京长江国际航运中心、江苏绿建大厦、

江苏省妇幼卫生保健中心住院综合楼、红山南路西延和江苏路道路整治项目。其

中南京长江国际航运中心的建成，标志着南京长江国际航运物流服务集聚区已初

具雏形。 

 目前，马士基航运和地中海航运在亚洲-美东航线上共同运营五条环线，以星航

运在该航线上运营两条环线。从 2018 年 9 月初开始，马士基航运、地中海航运

和以星航运将在该航线上进行合作运营，马士基航运和地中海航运将运营四条环

线，以星航运将运营一条环线。三方通过舱位互换的方式在五条环线上进行合作。 

 除了以往的设备、车辆和原木，中远海运特运非洲航线上又迎来了“新乘客”—

—板材 当地时间 7 月 8 日下午，加蓬奥文多港。这些来自加蓬的板材被装上中

远海运特运大青霞轮，在奥文多当地 40 多位板材客户和经销商的瞩目下，踏上

了前往中国的旅途。这是大青霞轮和板材的第一次亲密接触，也是公司板材运输

航线的首个航次。 

 7 月 17 日上午，罗屿港口进行开港试运行阶段首靠船卸船作业。这标志着我国

东南沿海最大的矿石码头已全面建成，并迈出全面投产的第一步，正式进入试运

行阶段。 

2.2 本周行业重点公告 

表 3：本周行业重点公告 

宜昌交运 

近日，经湖北宜昌交运集团股份有限公司（以下简称 “公司”）

相关部门确认，公司及所属子公司自 2018 年 5 月 1 日至 2018 年

6 月 30 日期间，累计收到政府各类补助 265.41 万元。政府补助

均为现金补助，截至本公告日，补助资金已全部到账。 

珠海港 

公司控股子公司珠海外轮理货有限公司（以下简称“珠海外理”）

拟与珠海中怡国际货运代理有限公司（以下简称“中怡货代”）

设立珠海中理港口服务有限公司（暂定名，以下简称“合资公

司”），合资公司将主要经营管桩、钢管、设备等件杂货理货业

务。合资公司拟定注册资本 200 万元，其中珠海外理以自有资金

出资人民币 110 万元，占合资公司股权比例的 55%。相关合资协

议尚未签署。 

https://www.minhangshi.com/mhs/index.php/home/click/index?key=55a1e35ae2d1a62aa87e45e896d4366a
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渤海轮渡 

渤海轮渡集团股份有限公司拟与恒通物流股份有限公司、龙口港

集团有限公司共同出资在山东省龙口市设立一家有限责任公司，

总注册资本 1 亿元。出资比例为：渤海轮渡集团股份有限公司现

金出资 5100 万元，占注册资本的 51%；恒通物流股份有限公司

现金出资 4400 万元，占注册资本的 44%;龙口港集团有限公司现

金出资 500 万元，占注册资本的 5%。 

东方航空 

本次利润分配及转增股本以方案实施前的公司总股本

14,467,585,682 股为基数，向全体股东 每股派发现金红利人民币

0.051 元（含税），共计派发现金红利人民币 737,846,869.782 元。

其中 A 股股本为 9,808,485,682 股，派发 A 股现金红利人民币

500,232,769.782 元。 

怡亚通 

2017 年 7 月 4 日召开第五届董事会第二十四次会议和 2017 年 7

月 21 日召开的 2017 年第十次临时股东大会，审议通过《关于公

司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，同意公司

计划使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金，总额不超过人民

币 7 亿元，使用期限自公司股东大会审议批准之日起不超过 12

个月。 

中储股份 

为促进公司供应链一体化服务平台战略发展，优化资源配置，经

研究，公司决定受让中国诚通金属集团有限公司所持有的中国诚

通商品贸易有限公司 98.58%股权及相关债权，受让价格合计

18,198.30 万元。由于转让方为本公司实际控制人——中国诚通控

股集团有限公司的全资子公司，根据《上海证券交易所股票上市

规则》的规定，本次交易为关联交易。 

海航控股 

海航控股拟通过发行股份购买资产的方式向交易对方海航航空

集团购买其持有的海航技术 60.78%股份、HNA Aviation 59.93%

股份、天羽飞训 100.00%股权；向交易对方天津创鑫投资购买其

持有的西部航空 29.72%股权；向交易对方海航西南总部购买其持

有的西部控股 60.00%股权，并拟以询价方式向包括 Temasek 

Fullerton Alpha Pte Ltd在内的不超过10名特定投资者非公开发行

A 股股票募集配套资金，募集配套资金总额不超过 703,380.27 万

元。募集配套资金拟投入用于建设（1）海航技术天津发动机维

修投资项目；（2）海航技术西安附件维修投资项目；（3）重庆

天羽航空培训中心项目；（4）陕西长安天羽飞行培训中心项目；

（5）天羽飞训海口培训中心购买飞行培训模拟机扩产项目；（6）

西部航空重庆江北机场生产基地二期建设项目；（7）西部航空

购买 4 架飞机。 

招商轮船 

本公司拟向经贸船务以发行股份购买资产的方式购买其持有的

恒祥控股 100%股权、深圳滚装 100%股权、长航国际 100%股权

及经贸船务香港 100%股权。本次发行数量 767,154,545 股，发行

价格 4.675 元/股，新增对价股份已于 2018 年 7 月 19 日在中国证

券登记结算有限责任公司上海分公司办理完毕登记托管手续。 

上海机场 

2018 年 7 月 19 日，公司向日上免税行（上海）有限公司发出了

中选通知书，确认其为浦东机场免税店项目的中选人，中选价格

为：浦东机场合同期内保底销售提成总额为 4100000 万元，综合

销售提成比例为 42.5%。 
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顺丰控股 

公司境外全资子公司 SF Holding Investment Limited 拟在境外公

开发行不超过 5 亿美元债券（含 5 亿美元），并由公司为本次发

行提供无条件及不可撤销的跨境担保。本次发行方式为高级无抵

押股息债券，债券利率为 4.125%，每半年支付一次，债券期限为

5 年，债项评级为 A3/A-/A-（穆迪/标普/惠誉）。 

6 月经营数据出炉，快递业务收入 75.95 亿元，同比增长 29.96%；

业务量 3.23 亿票，同比增长 28.69%；单票收入 23.51 元。 

韵达股份 

韵达控股股份有限公司（以下简称“公司”或“韵达股份”）2018

年 6 月 29 日召开的第六届董事会第二十五次会议和第六届监事

会第二十次会议审议通过了《关于向激励对象首次授予第二期股

权激励计划限制性股票的议案》，公司董事会及监事会认为公司

第二期限制性股票激励计划规定的限制性股票激励计划首次授

予条件已经成就，同意首次授予 288 名符合条件的激励对象

180.40 万股限制性股票，首次授予日为 2018 年 6 月 29 日，授予

价格为 26.10 元/股，独立董事发表了同意意见。 

6 月经营数据出炉，快递业务收入 9.36 亿元，同比增长 23.65%；

业务量 5.75 亿票，同比增长 45.57%；单票收入 1.63 元。 

圆通速递 
6 月经营数据出炉，快递业务收入 18.91 亿元，同比增长 23.68%；

业务量 5.59 亿票，同比增长 30.18%；单票收入 3.38 元。 

申通快递 
6 月经营数据出炉，快递业务收入 12.47 亿元，同比增长 19.26%；

业务量 4.02 亿票，同比增长 21.44%；单票收入 3.11 元。 

资料来源：WIND 长城证券研究所 

3. 交通运输行业数据库 

3.1 航空行业数据回顾 

本周布伦特原油收于 73.07 美元/桶，同比上升 30.06%；美元兑人民币汇率收于 6.77，

人民币较年初贬值 5.12%。上市航空公司 6 月可用座公里 862.94 亿客公里，同比增加

13.62%；收入客公里 601.84 亿客公里，同比增加 13.14%。 

图 2：布伦特原油收于 73.07 美元，同比上升 30.06% 

 

 图 3：美元兑人民币收于6.77，人民币较年初贬值5.12% 

 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 
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图 4：6 月上市航空公司可用座公里 862.94 亿客公里，

同比增加 13.62% 

 

 图 5：6 月上市航空公司收入客公里 601.84 亿客公里，

同比增加 13.14% 

 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 

3.2 航运行业数据回顾 

本周 BDI 收于 1689 点，环比上升 1%；BDTI 收于 723 点，环比下跌 3%；SCFI 收于

793.76 点，环比上涨 2%；CCFI 收于 831.42 点，环比上涨 2%。 

图 6：BDI 收于 1689 点，环比上涨 1% 

 

 图 7：BDTI 收于 723 点，环比下跌 3% 

 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 

 

图 8：SCFI 收于 793.76 点，环比上涨 2% 

 

 图 9：CCFI 收于 831.42 点，环比上涨 2% 

 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 
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3.3 港口行业数据回顾 

6 月全国主要港口实现货物吞吐量 11.39 亿吨，同比增加 6.45%；实现集装箱吞吐量

2130.86 万标准箱，同比增加 5.08%； 

图 10：6 月全国主要港口货物吞吐量 11.39 亿吨，同比

增加 6.45% 

 

 图 11：6 月全国主要港口集装箱吞吐量 2130.86 万标准

箱，同比增加 5.08% 

 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 

3.4 铁路行业数据回顾 

5 月铁路客运量实现 2.68 亿人，同比增加 1.6%；铁路旅客周转量实现 1073.23 亿人

公里，同比增加 0.8%；铁路货运量实现 3.39 亿吨，同比增加 11.8%；铁路货物周转量实

现 2409.10 亿吨公里，同比增加 10.9%。 

图 12：5 月铁路客运量 2.68 亿人，同比增加 1.6% 

 

 图 13：5 月铁路货运量 3.39 亿吨，同比增加 11.8% 

 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 
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图 14：5 月铁路旅客周转量 1073.23 亿人公里，同比增

加 0.8% 

 

 图 15：5 月铁路货运周转量 2409.10 亿吨公里，同比增

加 10.9% 

 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 

3.5 公路行业数据回顾 

公路客运量 6 月为 10.93 亿人，同比下降 6.1%；公路旅客周转量 6 月为 725.84 亿人

公里，同比下降 5.4%；公路货运量 6 月实现 34.00 亿吨，同比增加 6.2%；公路货运周转

量 6 月实现 6171.64 亿吨公里，同比增加 5.4%。 

图 16：6 月公路客运量实现 10.93 亿人，同比下降 6.1% 

 

 图 17：6 月公路货运量 34.00 亿吨，同比增加 6.2% 

 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 

 

图 18：6 月公路旅客周转量实现 725.84 亿人公里，同

比下降 5.4% 

 

 图 19：5 月公路货运周转量为 6171.64 亿吨公里，同比

增加 5.4% 

 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 
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3.6 物流行业数据回顾 

6 月快递行业实现收入 508.6 亿元，同比增加 21.10%；快递业务量 42.29 亿件，同比

增加 24.20%。6 月快递业务单价为 12.03 元/件，同比下降 2.49%。 

图 20：6 月快递业务收入 508.6 亿元，同比增 21.10%  图 21：5 月快递业务量 42.29 亿件，同比增加 24.20% 

 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所  资料来源：WIND 长城证券研究所 

图 22：6 月快递业务单价为 12.03 元/件，同比下降 2.49% 

 

 

资料来源：WIND 长城证券研究所 
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