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推荐评级 中性 

 

基础数据（2018.07.13.） 

沪深 300 指数 3492.69 

行业指数 1558.46 

总市值（亿元） 39649.93 

流通 A股市值（亿元） 28327.44 

PE（TTM） 15.45 

PB 1.56 

近一年行业表现 

 

数据来源：wind 
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 市场表现 

本周（2018.07.09.-2018.07.13.）各基准指数涨跌情况：沪深

300(3.79%)、上证综指（3.06%）、深证成指（4.66%）。非银金融板块

本周涨 2.16%，跑输沪深 300 指数 1.63 百分点，涨跌幅在 28个申万一

级行业中排第 21。子板块方面，券商涨 1.49%，保险涨 2.94%，多元金

融涨 1.03%。 

 行业动态 
 证券业 三类新增股票暂不纳入港股通范围；证监会明确 138 号令“同

类业务”定义及适用范围. 

 保险业 银保监会发布《保险机构独立董事管理办法》 强化健全独董制

度；银保监会进一步完善保险代理人制度。 

 核心观点 
 证券业 本周板块上涨 1.49%，跑输大盘 2.31 个百分点。6月 A股上市

券商营收和净利环比分别下降 6.47%、21.24%，同比（可比口径）分别

下降 40.48%、57.22%。前 6月累计营收和净利同比（可比口径）分别下

降 11.68%、21.97%，累计降幅较 5月均有扩大，在业绩利空预期短时放

大的不利因素下，券商板块估值继续下行。但行业发展趋势清晰，监管

引导、市场竞争等均有利于加速优胜劣汰，优质券商在行业调整过程中

市场地位巩固、扩大竞争优势的预期明确。板块已有超跌迹象，优质券

商布局机会渐现。个股方面建议关注受益市场集中度提升的头部券商中

信证券、华泰证券。（券商个股经营数据具体情况请阅读我们关于 6月

经营数据点评报告《业绩利空预期中显现超跌布局机会》） 

 保险业 本周板块上涨 2.94%，跑输大盘 0.85 个百分点，前五月保险业

原保费收入累计同比下跌 5.86%，跌幅环比收窄接近 2个百分点，主因

寿险业务逐渐回暖。上半年保险板块回调近 20%，除受市场行情系统性

影响外，主要原因为一季度开门红保费收入低于预期和年初以来长端利

率下行导致资产端收益利空预期，但推进保险回归保障、扩大开放为行

业主基调，预计保障型产品比例逐步提高、保费收入回暖带动保险代理

加快增员提升产能将为行业持续贡献利润，外资进入国内保险行业有助

于带来成熟市场先进运营理念、产品设计和风控体系，提升保险行业整

体专业能力和服务水平。个股层面建议关注专业水平高、协同能力强的

险企龙头中国平安。 

详细观点请阅正文。 

 风险提示：外围突发事件、监管趋严 
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一、市场表现回顾 

1.1 非银金融行业列申万一级行业涨幅排名第 21 

本周（2018.07.09.-2018.07.13.）各基准指数涨跌情况：沪深 300(3.79%)、上证综指（3.06%）、深

证成指（4.66%）。非银金融板块本周涨 2.16%，跑输沪深 300 指数 1.63 百分点，涨跌幅在 28个申万一级

行业中排第 21。子板块方面，券商涨 1.49%，保险涨 2.94%，多元金融涨 1.03%。 

表 1：本周各基准指数、非银板块指数涨跌情况 

 7 月 13 日收盘价 7 月 6 日收盘价 本周涨跌幅 年初至今涨跌幅 

沪深 300 指数 3,492.69 3,365.12 3.79% -13.35% 

上证综合指数 2,831.18 2,747.23 3.06% -14.39% 

深证成份指数 9,326.97 8,911.34 4.66% -15.52% 

非银金融指数 1,558.46 1,525.47 2.16% -20.94% 

券商指数 4,583.84 4,516.75 1.49% -23.04% 

保险指数 1,228.80 1,193.70 2.94% -18.39% 

多元金融指数 1,718.91 1,701.40 1.03% -24.92% 
 

 

数据来源：wind、中航证券金融研究所 

 

图 1：本周申万一级行业涨跌幅排行 

 

 

数据来源：wind、中航证券金融研究所 
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1.2 非银板块个股表现 

本周（2018.07.09.-2018.07.13.）非银板块涨幅居前的个股分别为易见股份(+6.05%)、中国太保

(+5.46%)、越秀金控（+5.03%）、西部证券（+4.96%）、民生控股（+4.24%）；跌幅居前个股分别为陕国

投 A (-4.05%)、哈投股份(-3.38%)、宝德股份(-3.16%)、安信信托（-1.70%）、第一创业（-1.43%）。 

图 2：本周非银板块涨跌幅排名居前个股 

 

 

数据来源：wind、中航证券金融研究所 

图 3：本周非银板块涨跌幅排名靠后个股 

 

 

数据来源：wind、中航证券金融研究所 

二、行业重点数据 
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2.1 证券业 

经纪业务方面，本周（2018.07.09.-2018.07.13.）日均成交额 3548 亿元，较上周+1.24%，本月日均

成交额 3526 亿元，环比+1.67%，同比-23.84%，今年上半年总成交额较去年同期多 0.55%，基本持平。上

周（2018.07.2.-2018.07.7.）新增开户数 23.40 万人，较前周-11.03%。陆港通方面，本周陆股通净流入

32 亿元，较上周减少 54亿元。 

投行业务方面，截至 07月 13 日，本月股权融资合计 1434 亿元，其中 IPO5 家，募资 27.81 亿元，增

发 6家，募资 1396.74 亿元，其他再融资 0亿元；今年上半年 IPO、增发融资规模相比去年分别下滑 26.40%

和 45.56%。今年上半年券商累计主承规模 19459 亿元，较上年同期增加 22.57%。 

融资融券方面，截至 07月 13 日，两融余额合计 8975 亿元，较上周减少 79亿元，占 A股流通市值比

例 2.24%，日均余额差值（融资减融券）较上周减少 128 亿元。今年上半年两融日均余额较去年同期上涨

11.39%，但受市场行情影响年初以来总体呈下行趋势。 

股票质押方面，07月 13 日，年初以来券商口径股票质押股数合计 636 亿股，较上年同期减少 25.88%，

对应参考市值 6765 亿元，较上周新增 290 亿元，较上年同期减少 39.42%。其中，未解押参考市值 6412 亿

元。受股票质押新规影响，今年上半年股票质押市值较去年同期下降 48.05%。 

资管业务方面，根据基金业协会公布的截止 2018Q1 数据，券商资管规模 16.12 万亿，较 2017 年底下

降 4.53%。 

2.2 保险业 

原保费收入：1-5 月，全行业共实现原保险保费收入 19103.02 亿元，同比下跌 5.86%，跌幅进一步收

窄。其中，产险业务原保险保费收入 4474.77 亿元，同比增长 13.10%；寿险业务原保险保费收入 11735.10

亿元，同比下降 14.45%；健康险业务原保险保费收入 2448.79 亿元，同比增长 9.32%；意外险业务原保险

保费收入 444.35 亿元，同比增长 17.55%。 

上市公司方面，平安、国寿、新华和太保四大上市险企合计保费收入增速趋于稳定，1至 5月累计增

速分别为 1.14%、2.90%、10.20%、12.31%和 12.28%。 

保险资金配置：1-5 月，全行业资金运用余额 155487.46 亿元，同比增长 9.16%，较年初增长 4.21%。

其中，银行存款 19773.93 亿元，占比 12.72%；债券 55280.75 亿元，占比 35.55%；股票和证券投资基金

19247.04 亿元，占比 12.38%；其他投资 61185.74 亿元，占比 39.35%。 

 

 

图 4：A 股月度日均成交额（单位：亿元）  图 5：A 股周度日均成交额（单位：亿元） 
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数据来源：wind、中航证券金融研究所                   数据来源：wind、中航证券金融研究所 

 

 

 

图 6：陆港通北向资金流入情况（单位：亿元）  图 7：周度新增投资者数量（单位：万人） 

 

 

 

数据来源：wind、中航证券金融研究所                   数据来源：wind、中航证券金融研究所 
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图 8：IPO 募集金额及增速（单位：亿元）  图 9：增发募集金额及增速（单位：亿元） 

 

 

 

数据来源：wind、中航证券金融研究所                   数据来源：wind、中航证券金融研究所 

 

 

 

图 10：债承规模及增速（单位：亿元）  图 11：两融余额走势 
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图 12：股票质押月度规模（单位：亿元）  图 13：资管计划规模（单位：亿元） 

   

数据来源：wind、中航证券金融研究所                   数据来源：wind、中航证券金融研究所 

 

 

 

图 14：年度原保费收入及累计增速（单位：亿元）  图 15：月度原保费收入及累计增速（单位：亿元） 

   

数据来源：wind、中航证券金融研究所                   数据来源：wind、中航证券金融研究所 
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图 16：保险资金运用余额、增速（单位：亿元）  图 17：保险资金各方向配置比例走势 

   

数据来源：wind、中航证券金融研究所                   数据来源：wind、中航证券金融研究所 

 

 

图 18：四家上市险企累计保费收入与增速（单位：亿元） 

 

数据来源：wind、中航证券金融研究所 
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 国投资本：公司关于控股股东一致行动人增持公司股份计划的公告  

2018年7月13日，公司接到控股股东国家开发投资集团有限公司一致行动人国投资产管理有限公

司（以下简称“国投资产”）的通知，国投资产于2018年7月13日通过上海证券交易所集中竞价交易

增持了公司股份。此次拟增持股份累计增持数量不低于1,000万股（占公司已发行总股份的0.2%）、

不超过4,227万股（占公司已发行总股份的1%）。 

 国海证券：关于股权分置改革实施前持股5%以上股东减持股份的公告 

公司于2018年7月10日接到股权分置改革实施前持有本公司股份5%以上的原非流通股股东广西梧

州索芙特美容保健品有限公司及其一致行动人广州市靓本清超市有限公司、广西索芙特科技股份有限

公司的通知，上述股东于2018年4月20日至2018年7月10日期间，通过深圳证券交易所交易系统累计减

持公司无限售条件股份42,142,011股，累计减持股份比例为1.06%。 

 五矿资本：关于挂牌转让控股子公司松桃金瑞矿业开发有限公司55%股权之工商变更手续完成的

公告 

五矿资本股份有限公司（以下简称“公司”）第七届董事会第六次会议于2017年9月18日以通讯

表决的方式审议通过了《公司对外转让所持松桃金瑞矿业开发有限公司55%股权的议案》，决定通过

公开挂牌方式转让控股子公司松桃金瑞矿业开发有限公司55%股权，挂牌转让的股权价格不低于

1,050.06万元，同时授权公司经理层全权办理本次公开挂牌转让相关事项，如果第一次挂牌未征集到

相关受让方，董事会同意按照上述价格以不超过10%的下降幅度进行二次挂牌。 

 民盛金科：关于拟变更公司名称、证券简称的公告 

公司名称由“民盛金科控股股份有限公司”变更为“仁东控股股份有限公司”，公司证券简称将

于2018年7月12日起由“民盛金科”变更为“仁东控股”，证券代码“002647”保持不变。 

 国金证券：2018年6月财务数据简报 

母公司口径2018年6月营收17,002.33万元，同比下降42.52%；净利润4,989.45万元，同比下降

35.61%。 

 方正证券：2018年6月财务数据简报 

母公司口径2018年6月营收12,429.41万元，同比下降77.41%；净利润-15,347.74万元，同比下降

164.41%。 

注：除特殊标明外，其他资料均来源于上市公司公告 

四、行业动态 
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4.1 证券业 

 三类新增股票暂不纳入港股通范围 

中国上海、深圳证券交易所14日表示，自7月16日起，新增的香港恒生综合指数的成份股中属于

外国公司股票、合订证券、不同投票权架构公司股票的，暂不纳入沪港通和深港通下的港股通股票范

围。 

http://www.xinhuanet.com/fortune/2018-07/14/c_129913522.htm  

 证监会明确 138 号令“同类业务”定义及适用范围 

中国证监会新闻发言人高莉于13日对证监会近期发布的《关于修改〈中国证券监督管理委员会行

政许可实施程序规定〉的决定》（证监会138号令）中“同类业务”的定义进行了进一步的释疑。一

是证券服务机构在非行政许可事项中提供服务的行为，不属于《行政许可实施程序规定》调整范围，

不适用《行政许可实施程序规定》第十五条、第二十二条“同类业务”的有关规定。二是证券服务机

构在各类行政许可事项中提供服务的行为按照同类业务处理，适用《行政许可实施程序规定》第十五

条、第二十二条“同类业务”的有关规定。 

http://money.163.com/18/0714/08/DMLNM2UQ00258105.html  

 深交所正式推出债券质押式三方回购业务 

7月13日，深交所联合中国结算正式发布《深圳证券交易所中国证券登记结算有限责任公司债券

质押式三方回购交易及结算暂行办法》，进一步完善回购交易机制，更好地服务市场参与者。同时，

深交所发布了《深圳证券交易所债券质押式三方回购交易业务指南》，对《暂行办法》相关内容进行

细化和明确，为市场相关方提供了参与三方回购业务的操作指引。相关规则均自2018年7月30日起施

行。 

http://money.163.com/18/0714/09/DMLQAKEV00258152.html  

4.2 保险业 

 银保监会进一步完善保险代理人制度  

银保监会7月13日发布了《保险代理人监管规定（征求意见稿）》（以下简称《规定》），在市

场准入、经营规则、行业自律、市场退出、监督检查、法律责任等方面的制度改革向社会公开征求意

见。《规定》具体的改革建议明确了保险代理人的定义以及业务范围，提出了保险专业代理公司名字

中应当使用“保险代理”字眼，明确了符合五类情形的人不得再聘用的准则，提出保险专业代理公司

的注册资本最低限额为5000万元等。《规定》提出的新规不仅加强代理人监管，还提高了市场准入门

槛，以达到防范风险的目的。 

http://www.xinhuanet.com/fortune/2018-07/14/c_129913522.htm
http://money.163.com/18/0714/08/DMLNM2UQ00258105.html
http://money.163.com/18/0714/09/DMLQAKEV00258152.html
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http://insurance.hexun.com/2018-07-14/193459619.html  

 银保监会发布《保险机构独立董事管理办法》 强化健全独董制度 

近日，银保监会发布《保险机构独立董事管理办法》（以下简称《办法》），要求保险机构按照

规定在2019年底前将独立董事人数和比例调整到位。根据《办法》，保险机构董事会独董人数应当至

少为三名，并且不低于董事会成员的1/3。 

http://www.xinhuanet.com/money/2018-07/11/c_129911267.htm 

 险资支持实体经济偏好七大领域 

7月10日，中国保险资产管理业协会（以下简称“中保资协”）推出中国保险资管业投资者信心

调查结果（第一期）。问卷涵盖未来半年宏观经济预期、金融市场走势及风险判断、大类资产配置策

略、收益预期等市场和投资者关心的焦点话题。参与调查的机构类型涵盖保险集团、寿险、产险、保

险资管、其他保险公司等。共有93家保险机构参加调查，包括23家保险资管公司。对于另类投资，结

果显示，险资偏好支持实体经济、积极投资相关领域方面，依次偏好投资于国家重大工程和基础设施

建设（64.6%）；养老、医疗、健康等产业投资（62.5%）；科技产业发展（58.3%）；国家区域经济

发展（京津冀、雄安新区等）（32.3%）；“一带一路”（29.2%）；供给侧结构性改革（27.1%）；

军民融合（13.5%）。预计下次调查将于2018年11月展开。 

http://finance.ifeng.com/a/20180711/16379475_0.shtml  

 

 

 

 

 

 

 

 

五、核心观点 

 证券业 

http://insurance.hexun.com/2018-07-14/193459619.html
http://www.xinhuanet.com/money/2018-07/11/c_129911267.htm
http://finance.ifeng.com/a/20180711/16379475_0.shtml


 

 
13 

[非银金融行业周报] 

中航证券金融研究所发布       证券研究报告                 请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

本周板块上涨 1.49%，跑输大盘 2.31 个百分点。6月，A股上市券商实现营业收入合计 141.38 亿

元，净利润合计 43.36 亿元，环比分别下降 6.47%和 21.24%，同比（可比口径）分别下降 40.48%和

57.22%。1-6 月，累计实现营业收入合计 858.00 亿元，净利润合计 309.29 亿元，累计同比（可比口

径）分别下降 11.68%和 21.97%。累计净利润、营业收入同比降幅较 5月有所扩大，主要原因为 6月

份市场走弱，拖累经纪、自营和信用等业务，而投行业务受累于 IPO 审核节奏放缓叠加审核力度不减，

且创新业务 CDR 在前期快速推进之后有所放缓，使得对券商业绩利空预期又有所放大。在业绩利空预

期短时放大的不利因素下，券商板块估值继续下行，已有券商股出现破净现象。但是行业发展趋势清

晰，监管引导、市场竞争等均有利于加速优胜劣汰，优质券商在行业调整过程中巩固市场地位、扩大

竞争优势的预期明确。券商板块已有超跌迹象，优质券商的布局机会逐渐显现。个股方面建议关注受

益市场集中度提升的头部券商中信证券、华泰证券。（券商个股经营数据具体情况请阅读我们关于 6

月经营数据点评报告《业绩利空预期中显现超跌布局机会》） 

 保险业 

本周板块上涨 2.94%，跑输大盘 0.85 个百分点，前五月保险业原保费收入累计同比下跌 5.86%，

跌幅环比收窄接近 2个百分点，主要原因为寿险业务逐渐回暖，前五月寿险累计原保费收入增速较受

开门红影响显著的 1季度收窄 3.87 百分点，四大上市险企前 5月寿险口径保费收入同比 11.15%，增

幅持续扩大。上半年保险板块回调接近 20%，除受市场行情系统性影响外，主要原因为一季度开门红

保费收入低于预期和年初以来长端利率下行导致资产端收益利空预期，但推进保险回归保障、扩大开

放为今年行业主基调，预计保障型产品比例逐步提高、保费收入回暖带动保险代理加快增员提升产能

将为行业持续贡献利润，外资进入国内保险行业有助于带来成熟市场先进运营理念、产品设计和风控

体系，提升保险行业整体专业能力和服务水平。个股层面建议关注专业水平高、协同能力强的险企龙

头中国平安。 

 

 

风险提示：外围突发事件、监管趋严，保费收入不及预期。  
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六、上市公司业绩汇总 

6.1 2017 年业绩 

行业 公司 
营收 

（亿元） 
同比 

归母净利↓ 

（亿元） 
同比 

每股收益

（元） 
ROE（%） 

保险 中国平安 8908.82 25.04% 890.88 42.78% 4.99 20.72 

中国人寿 6531.95 18.81% 322.53 68.63% 1.13 10.49 

中国太保 3198.09 19.76% 146.62 21.61% 1.62 10.89 

新华保险 1441.32 -1.40% 53.83 8.92% 1.73 8.76 

西水股份 302.46 -1.11% 23.95 6553.82% 2.19 22.01 

天茂集团 534.06 214.34% 13.26 -25.44% 0.30 9.13 

券商 中信证券 432.92 13.92% 114.33 10.30% 0.94 7.82 

国泰君安 238.04 -7.61% 98.82 0.41% 1.11 9.05 

华泰证券 211.09 24.71% 92.77 47.94% 1.30 10.56 

海通证券 282.22 0.75% 86.18 7.15% 0.75 7.56 

广发证券 215.76 4.17% 85.95 7.04% 1.13 10.55 

招商证券 133.53 14.18% 57.86 7.08% 0.78 8.39 

申万宏源 133.68 -9.15% 46.00 -14.96% 0.23 8.61 

国信证券 119.24 -6.47% 45.75 0.41% 0.52 9.53 

中国银河 113.44 -14.32% 39.81 -22.76% 0.39 6.33 

东方证券 105.32 53.16% 35.54 53.57% 0.57 8.62 

光大证券 98.38 7.34% 30.16 0.11% 0.65 6.26 

国投资本 103.33 -3.47% 25.90 -16.78% 0.68 9.13 

兴业证券 88.19 16.21% 22.85 11.66% 0.34 7.03 

长江证券 56.40 -3.71% 15.45 -29.98% 0.28 5.96 

财通证券 40.12 -5.73% 15.04 -15.79% 0.45 9.14 

方正证券 59.53 -23.28% 14.53 -43.45% 0.18 3.99 

东兴证券 36.27 1.51% 13.09 -3.23% 0.47 6.98 

国元证券 35.11 4.00% 12.04 -14.35% 0.40 5.57 

国金证券 43.91 -6.01% 12.01 -7.49% 0.40 6.62 

浙商证券 46.11 0.34% 10.64 -14.26% 0.34 9.22 

华西证券 26.70 -1.50% 10.19 -38.85% 7.99 8.26 

东吴证券 41.44 -10.79% 7.88 -47.40% 0.26 3.85 
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西部证券 31.70 -6.93% 7.52 -33.11% 0.23 4.77 

西南证券 30.61 -15.72% 6.69 -27.11% 0.12 3.49 

东北证券 49.26 9.91% 6.67 -49.28% 0.28 4.26 

华安证券 19.18 10.65% 6.50 7.93% 0.18 5.39 

越秀金控 53.26 6.86% 6.33 2.07% 0.28 5.00 

国盛金控 18.73 14.10% 5.81 16.56% 0.39 4.85 

中原证券 21.48 6.91% 4.42 -38.50% 0.11 4.24 

第一创业 19.52 -3.75% 4.23 -24.73% 0.12 4.85 

山西证券 43.93 87.28% 4.09 -12.57% 0.14 3.31 

国海证券 26.59 -30.73% 3.76 -63.00% 0.09 2.75 

哈投股份 25.61 7.53% 3.58 4.57% 0.17 2.64 

锦龙股份 11.75 -37.89% 1.94 -46.85% 0.22 5.24 

宝硕股份 21.01 88.43% 1.31 192.12% 0.08 0.88 

太平洋 12.97 -28.10% 1.16 -81.46% 0.02 0.99 

多元

金融 

中油资本 293.06 1.65% 68.43 23.61% 0.76 9.97 

安信信托 55.92 6.60% 36.68 20.91% 0.80 25.23 

中航资本 109.51 25.19% 27.84 19.77% 0.31 12.33 

渤海金控 359.34 48.14% 26.30 15.53% 0.43 8.37 

五矿资本 134.18 15.21% 24.77 59.06% 0.71 8.54 

经纬纺机 98.04 -5.96% 12.00 120.40% 1.70 16.59 

江苏租赁 19.43 7.34% 10.11 22.64% 0.43 17.46 

爱建集团 23.34 45.45% 8.30 33.73% 0.58 12.27 

易见股份 159.63 -1.33% 8.16 35.25% 0.73 12.66 

东方财富 25.47 8.29% 6.37 -10.77% 0.15 4.86 

陕国投 A 11.51 13.52% 3.52 -31.64% 0.11 4.50 

香溢融通 11.22 -46.55% 0.86 -20.14% 0.19 4.19 

鲁信创投 2.16 16.20% 0.43 -88.44% 0.06 1.19 

宝德股份 7.22 6.57% 0.36 -42.70% 0.11 3.39 

华铁科技 6.94 44.79% 0.32 -40.70% 0.08 2.84 

民生控股 0.71 -78.32% 0.27 63.52% 0.05 3.12 

新力金融 6.33 -21.95% -3.09 -289.80% -0.64 -27.29 
 

 

数据来源：wind、中航证券金融研究所 

6.2 2018 年一季度业绩 
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行业 公司 
营业收入 

（亿元） 
同比 

归母净利↓ 

（亿元） 
同比 

每股收益

（元） 
ROE（%） 

保险 中国平安 3104.52 16.82% 257.02 11.49% 1.44 5.30 

中国人寿 2648.92 -2.52% 135.18 119.84% 0.48 4.19 

中国太保 1244.38 14.79% 37.51 87.55% 0.41 2.70 

新华保险 461.59 3.51% 26.09 42.02% 0.84 4.04 

天茂集团 157.94 -34.03% 3.38 207.48% 0.07 1.75 

西水股份 65.68 -30.78% 2.14 -89.92% 0.20 1.69 

券商 中信证券 97.12 12.74% 26.90 16.91% 0.22 1.78 

国泰君安 62.45 11.78% 22.59 -11.71% 0.26 1.98 

华泰证券 42.90 13.35% 19.03 43.07% 0.27 2.16 

海通证券 57.05 -11.45% 17.32 -22.68% 0.15 1.47 

广发证券 38.64 -21.34% 15.26 -28.63% 0.20 1.79 

招商证券 26.22 -7.17% 10.92 -20.57% 0.13 1.38 

中国银河 26.18 -11.69% 10.14 -9.22% 0.10 1.56 

申万宏源 28.80 1.94% 9.93 2.18% 0.05 1.56 

国信证券 23.37 -10.18% 7.39 -28.97% 0.08 1.41 

光大证券 23.35 20.85% 7.31 24.56% 0.16 1.49 

国投资本 24.30 12.88% 5.01 -11.61% 0.12 1.37 

东方证券 19.44 -8.67% 4.36 -48.34% 0.06 0.83 

兴业证券 16.43 -16.40% 3.66 -46.35% 0.05 1.09 

财通证券 9.31 -5.68% 3.59 -6.66% 0.09 1.65 

长江证券 13.74 14.14% 3.22 -25.46% 0.06 1.21 

方正证券 12.95 -2.26% 3.17 -21.81% 0.04 0.84 

华西证券 6.80 -2.76% 2.87 -17.72% 0.12 1.67 

东兴证券 6.58 -8.75% 2.77 -8.30% 0.10 1.43 

国金证券 8.31 -20.09% 2.72 -4.69% 0.09 1.44 

西南证券 7.18 41.52% 2.62 996.26% 0.05 1.35 

浙商证券 8.11 -19.94% 2.00 -24.22% 0.06 1.47 

国元证券 6.30 -20.43% 1.66 -31.21% 0.05 0.65 

西部证券 5.63 -15.07% 1.62 -10.71% 0.05 0.92 

华安证券 4.15 -6.35% 1.59 -3.96% 0.04 1.29 

国海证券 5.87 -23.66% 1.40 -36.24% 0.03 1.01 

东北证券 9.45 -11.27% 1.33 -31.26% 0.06 0.85 
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越秀金控 12.81 -0.30% 1.11 -38.61% 0.05 0.86 

中原证券 4.51 6.43% 1.02 1.75% 0.03 1.00 

山西证券 13.29 58.09% 0.88 -37.47% 0.03 0.70 

第一创业 4.43 20.23% 0.69 0.55% 0.02 0.78 

宝硕股份 4.31 -0.72% 0.65 30.20% 0.04 0.44 

东吴证券 8.24 -15.71% 0.59 -81.05% 0.02 0.28 

锦龙股份 3.18 13.82% 0.37 -48.83% 0.04 1.00 

哈投股份 8.22 9.87% 0.30 -71.66% 0.01 0.22 

太平洋 3.39 112.54% 0.05 105.55% 0.00 0.04 

国盛金控 3.13 -45.98% -1.10 -414.90% -0.07 -0.86 

多元

金融 

中油资本 80.53 20.37% 19.35 34.15% 0.21 2.67 

安信信托 15.90 -2.66% 10.56 3.51% 0.23 6.33 

中航资本 31.23 40.94% 7.92 49.06% 0.09 2.79 

五矿资本 22.46 -15.03% 5.43 24.64% 0.14 1.72 

渤海金控 74.13 -21.97% 5.42 35.34% 0.09 1.73 

江苏租赁 6.01 4.78% 3.25 9.23% 0.13 4.21 

东方财富 8.23 53.55% 3.01 199.48% 0.07 2.03 

易见股份 45.24 59.48% 2.15 12.31% 0.19 3.17 

爱建集团 4.61 16.15% 1.77 38.13% 0.11 2.14 

经纬纺机 17.40 -17.63% 1.34 -50.84% 0.19 1.75 

陕国投 A 2.71 11.85% 1.22 3.52% 0.04 1.53 

鲁信创投 0.46 5.42% 0.27 63.57% 0.04 0.77 

新力金融 1.38 -13.97% 0.18 -9.98% 0.04 1.90 

香溢融通 2.49 -18.33% 0.17 4.21% 0.04 0.79 

华铁科技 1.73 16.16% 0.16 -29.69% 0.04 1.40 

民生控股 0.16 3.97% 0.03 -46.35% 0.01 0.38 

宝德股份 1.29 -2.16% -0.09 -303.30% -0.03 -0.99 
 

数据来源：wind、中航证券金融研究所 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

赵律，证券执业证书号：S0640517040001，2013 年加入中航证券，从事证券行业研究。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人
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