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中免集团获上海机场免税经营权，
凯撒旅游终止重组复牌 
——餐饮旅游行业2018 年 7月第3周周报 

  2018 年 07 月 23 日 

 看好/维持 
  餐饮旅游 周度报告 

 

  

投资摘要： 

行情回顾：上周沪深 300 指数上涨 0.01%，餐饮旅游板块上涨 1.21%，

行业跑赢市场 1.20 个百分点，位列中信 29 个一级行业的第 5。餐饮上涨

0.94%、景区上涨 1.93%、旅行社上涨 1.57%、酒店下跌 0.67%。 

板块表现：餐饮上涨 0.94%、景区上涨 1.93%、旅行社上涨 1.57%、酒店

下跌 0.67%。 

公司表现：西安旅游位列涨幅榜首位（+9.97%），丽江旅游（+9.05%）、

北部湾旅（+5.21%）、曲江文旅（+4.48%）、宋城演艺（+4.23%）涨幅

居前。后五位的个股分别是凯撒旅游（-18.99%）、*ST 藏旅（-8.33%）、

大东海 A（-4.95%）、九华旅游（-4.15%）、国旅联合（-2.08%）。 

行业动态：（1）中国与阿尔及利亚签署互免签证协定（2）国内首个入境游

省际合作机制建立（3）10 家中国酒店集团挺进全球酒店 50 强（4）中

免集团成功获得歌诗达大西洋号邮轮免税经营权（5）Thomas Cook 将

在三亚设立合资旅行社 

公司公告：（1）腾邦国际（300178）：关于筹划重大资产重组的公告（2）

凯撒旅游（000796）：终止筹划重大资产重组召开投资者说明会暨公司股

票复牌（3）中国国旅（601888）：子公司获得上海虹桥国际机场和浦东

国际机场免税经营权（4）中青旅（600138）：重大资产重组事项进展，

控股子公司提供担保（5）西安旅游（000610）：公司实际控制人拟发生

变更 

投资策略：我们继续重点推荐免税、酒店及出境游板块。建议继续关注具

有业绩支撑以及成长性良好的公司，重点推荐中国国旅（20%）、中青旅

（20%）、宋城演艺（20%）、锦江股份（20%）和腾邦国际（20%）。。 

 风险提示：政策风险；突发事件因素。 

行业重点公司盈利预测与评级 

简称 
EPS(元) 

 

 

PE 

 

 

评级 
17A 18E 19E 17A 18E 19E 

宋城演艺 0.73  1.15 0.83 28 17 25 强烈推荐 

中青旅 0.67 0.84 0.93 31 24 22 强烈推荐 

腾邦国际 0.50  0.58  0.74  35 30 23 强烈推荐 

中国国旅 1.30  1.90  2.16  40 27 24 强烈推荐 

锦江股份 0.92 1.17 1.45 35 32 26 推荐 
 
资料来源：公司财报、东兴证券研究所  
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重点跟踪公司周股价涨跌幅前三名  

西安旅游 9.97% 

丽江旅游 9.05% 

北部湾旅 5.21% 
 

重点跟踪公司周股价涨跌幅后三名  

凯撒旅游 -18.99% 

*ST 藏旅 -8.33% 

大东海 A -4.95% 
 

行业指数走势图 

 

资料来源：东兴证券研究所 

 相关研究报告 

 
  
1、《社会服务行业周报：宋城中报预增 20%-35%，三亚

免税城 1-6 月接待进店游客超 300 万》2018-07-16 

2、《社会服务行业周报：六间房重组出表，美团点评赴港

上市》2018-07-02 

3、《社会服务行业周报：腾邦中报业绩快速增长，同程艺

龙启动赴港 IPO》2018-06-25 

4、《社会服务行业周报：端午假期国内出游人次同比增

7.9%，燃情世界杯热门赴俄游》2018-06-19  
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1. 本周行情回顾 

1.1 板块表现 

上周沪深 300 指数上涨 0.01%，餐饮旅游板块上涨 1.21%，行业跑赢市场 1.20 个

百分点，位列中信 29 个一级行业的第 5。餐饮上涨 0.94%、景区上涨 1.93%、旅行

社上涨 1.57%、酒店下跌 0.67%。 

 

图 1:上周中信 29个子行业与沪深 300、上证综指涨跌幅 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 
 

图 2:上周餐饮旅游子行业涨跌幅 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  
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1.2 公司表现 

西安旅游位列涨幅榜首位（+9.97%），丽江旅游（+9.05%）、北部湾旅（+5.21%）、

曲江文旅（+4.48%）、宋城演艺（+4.23%）涨幅居前。后五位的个股分别是凯撒旅

游（-18.99%）、*ST 藏旅（-8.33%）、大东海 A（-4.95%）、九华旅游（-4.15%）、国

旅联合（-2.08%）。 
 

表 1:餐饮旅游上市公司涨跌幅前五名和后五名 

前 5 名 公司名称  一周涨跌幅  后 5 名  公司名称  一周涨跌幅  

1 西安旅游 9.97% 1 凯撒旅游 -18.99% 

2 丽江旅游 9.05% 2 *ST 藏旅 -8.33% 

3 北部湾旅 5.21% 3 大东海 A -4.95% 

4 曲江文旅 4.48% 4 九华旅游 -4.15% 

5 宋城演艺 4.23% 5 国旅联合 -2.08% 
 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 
 

2. 行业动态 

2.1 行业新闻 

中国与阿尔及利亚签署互免签证协定 

近日，国务委员兼外交部长王毅与阿尔及利亚外长梅萨赫勒分别代表两国政府在北京

签署《中华人民共和国政府和阿尔及利亚民主人民共和国政府关于互免持外交、公务

护照人员签证的协定》。 

根据该协定，中国公民持有效的中国外交、公务护照在阿尔及利亚每 180 天停留不超

过 90 天，免办签证。除赴阿尔及利亚常驻的外交、领事代表机构及国际组织人员外，

拟入境阿尔及利亚从事工作、定居、新闻报道等需该国主管部门事先批准的活动，应

在入境前办妥有关签证手续。（人民网） 

 

国内首个入境游省际合作机制建立 

7 月 19 日上午，北京、上海、陕西中国入境旅游枢纽全球发布会在西安成功举办，3

省市旅游发展委、旅游局共同签署《北京、上海、陕西中国入境旅游枢纽合作备忘录》，

建立3省市入境旅游联席会议制度。这是国内首个以入境旅游为主旨的省际合作机制。

以后三省市每年轮流召开联席会议，交流入境旅游发展经验，促进入境旅游发展；联

合在线旅游公司、入境旅游企业，共同打造面向不同市场的 3 省市中国入境旅游枢纽

旅游产品和线路；设立专项资金，联合开展境外宣传营销活动，强化 3 省市中国入境

旅游枢纽品牌和形象；加强大数据分析和运用，促进旅游公司、旅行社、OTA 等企业

之间合作交流，不断提升旅游品牌竞争力。（三秦网） 
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“丝路”土库曼斯坦签证服务中心 7 月 18 日起正式对外营业  

7 月 18 日，“丝路”土库曼斯坦签证服务中心在京正式成立。土库曼斯坦签证服务中

心是首个“丝路”签证外包项目，也是中亚地区在华开设的“第一家”真正意义上全

面开展签证外包业务的签证服务中心。据悉，“丝路”签证申请中心项目是北京双雄

对外服务公司主导的致力于服务相关国家政府开展签证外包业务。土库曼斯坦签证服

务中心由“北京双雄对外服务公司”负责日常运营，百程旅行网”负责签证服务中心

后台的技术支持。签证申请中心于 7 月 18 日起正式对外营业。（新京报） 

 

10 家中国酒店集团挺进全球酒店 50 强 

酒店业国际权威杂志《HOTELS》近日公布了 2017 年度“全球酒店集团 325 强”

（HOTELS 325）排名，在最新排名中，万豪、希尔顿、洲际蝉联前三甲，中国酒店

集团方面，锦江、首旅如家和华住继续保持行业前十，分别位列全球第 5、第 8、第

9。在酒店品牌 50 强方面，共有 7 个中国酒店品牌入围，分别是：如家、汉庭、7 天、

锦江之星、开元、全季、维也纳。此外，排名前 50 的酒店集团中，共有 10 家中国酒

店，以此分别为：上海锦江国际酒店集团、首旅如家酒店集团、华住酒店集团、格林

豪泰酒店、东呈国际集团、青岛尚美生活集团、开元酒店集团、住友酒店集团、金陵

饭店和港中旅酒店。（新旅界） 

 

2.2 重点数据跟踪 

2.2.1 行业数据 

一年 13 亿人次光顾红色旅游景点，相较五年前翻倍 

根据国家旅游局公布的数据，全国参加红色旅游人数由 2004 年的 1.4 亿人次增至 

2016 年的 11.47 亿人次，年均增长超过 16%，其中青少年游客数量累计达到 32 

亿人次（注：此处统计人数为红色旅游景区接待游客人数）。去年，红色旅游人数更

是同比增长 15.4% 至 13.24 亿人次，景区综合收入增长 18.3%，均高于国内旅游

业整体水平（国内旅游人数同比增长 12.8%，国内旅游收入同比增长 15.9%）。（博

雅方略） 

 

辅助服务在 2017 年给 10 家航司带来 297 亿美元收入 

在 2007 年，排名前十的航空公司（按辅助收入排名）就创造了 21 亿美元的收入。

到了 2017 年，排名前十的航空公司收入增长了 14 倍。按区域来看，全球航空公司

收入比例排名：Wizz 航空公司 41.6%（欧洲/俄罗斯）、精神航空 46.6%（美洲）和

香港快运航空 25%（亚洲和南太平洋）。2017 财年，澳航忠诚度计划的收入为 15 亿

澳元（约合 11.6 亿美元），相当于每位会员会带来 98 美元的收入或每位乘客会带来
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39 美元的收入。全球各地每位乘客的辅助收入主要来自“点菜式”活动：WOW 航空公

司 48.87 美元（欧洲和俄罗斯）、精神航空 50.97 美元（美洲）和亚航 33.12 美元（亚

洲和南太平洋）（品橙旅游） 

 

2017 年：原文化部收入 102.80 亿，原国家旅游局收入 8.58 亿 

7 月 20 日，文化和旅游部官网发布《2017 年度文化和旅游部部门决算》，公告显示，

原文化部2017年收入总计1,028,049.35万元，2017年支出总计1,028,049.35万元；

原国家旅游局 2017 年收入总计 85,757.31 万元，2017 年支出总计 85,757.31 万元。

（劲旅网） 

 

2.2.2 第三方数据 

中国旅游研究院&马蜂窝《缤纷华南：中国省域自由行大数据系列报告之华南地区》：

华南五省区持续保持较高的热度增长幅度，2017 年各目的地旅游热度涨幅均超过

100% 

①广东涌现网红旅游目的地佛山、惠州热度猛涨。广州、深圳、珠海向来是备受喜爱

的旅游目的地，在广东省 21 个地级市中，常年保持着热门目的地前三的地位。报告

指出，一批新兴网红目的地，为广东在年轻人中间赚足了人气。佛山顺德和惠州双月

湾，便是其中的典型代表。 

②冬游海南夏游广西个性化体验逐渐成熟。广西和海南是中国华南地区极具地方特色

的两大省份，近年旅游业的发展也迸发出新的活力。 

 

桂林作为广西最著名的旅游名片而声名远播，拥有涠洲岛的北海热度紧随其后，这里

是中国最年轻的火山岛，也是年轻人毕业旅行的热门目的地。除此之外，防城港、柳

州等新兴目的地也登上热门榜。海南三亚在国内热门目的地排名中常位列前十，是中

国游客首选的境内度假胜地，省会海口的热度紧随其后。而万宁、文昌等小众目的地，

经过几年探索，成为新兴目的地中的佼佼者。 

③粤港澳旅游线路受 90 后欢迎购物仍是第一热词。数据显示，香港和澳门在暑期和

圣诞前后的购物季出现两次旅游高峰，迎接大批放假和前来血拼的年轻人。游客平均

游玩时间分别为 3.3 天和 2.4 天，以短线旅游为主。 

④传统目的地“花样百出”大力吸引年轻游客。广东在大力发扬美食优势的同时，也在

挖掘其他的旅游资源。今年 6 月，国内首个以智慧能源为特色的温泉小镇也落户广东

中山，着力打造的温泉体验逐渐成为广东旅游的新特色。海南在传统度假的基础上，

开始筹划修建环岛公路，“环岛自驾”成为最热门的搜索关键词。另外，海南“免税

店”也成为年轻旅行者间新的关注点。（中国旅游研究院） 
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同程艺龙《2018 暑期国内机票在线预订趋势报告》：铁路、民航等客运部门全力迎战

“暑运”季 

①民航是暑期国内长线游人群解决大交通的主要选择。《报告》提供的暑期出行调研

数据显示，34.1%的国内游受访者倾向于乘坐飞机抵达出游目的地，仅次于高铁/动车

的 35.4%。这意味着，暑期旅游客流是民航国内航班“暑运”客流的重要组成部分。 

②国内民航“暑运”客流高峰集中在 8 月下旬，平均票价最高 897 元。《报告》提供的

同程艺龙暑期机票大数据显示，民航国内航班的客流高峰主要出现在 7 月中下旬和 8

月中下旬，客流峰值出现在 8 月下旬。7 月中下旬客流预计主要以旅游和探亲客流为

主，8 月下旬受“开学季”影响，学生客流将显著上升。 

③暑期深圳至重庆航线最繁忙，上海为最热门的出发地和目的地。热门出发地和目的

地方面，上海、广州、西安、重庆、昆明、深圳、北京、成都、杭州、长沙是前十个

热门出发城市；上海、广州、北京、重庆、西安、成都、深圳、昆明、杭州、郑州。

其中，上海既是最热门出发城市，同时也是最热门的到达城市。 

④暑期机票预订“一站式”服务受青睐，微信渐成主流订票平台。（品橙旅游） 

 

2.3 公司新闻 

Thomas Cook 将在三亚设立合资旅行社 

7 月 13 日晚，海南省旅游委与托迈酷客正式签署合作备忘录，宣布结成战略合作伙

伴关系。根据协议内容，该集团将和复星集团联合在海南三亚设立中外合资旅行社，

通过建立国际合作关系，共同促进海南入境旅游和国际化水平的提升。这是海南全岛

建设自由贸易试验区以来引入的第一家境外知名旅游集团在海南设立的新公司。（新

旅界） 

 

滴滴新收 5 亿美元资本，与 Booking Holdings 达成战略合作 

7 月 17 日雷锋网消息，今日，一站式移动出行平台滴滴出行（滴滴）宣布与在线旅

行及周边服务的全球领导者 Booking Holdings（纳斯达克代码：BKNG）达成战略合

作关系，同时滴滴获得来自后者的 5 亿美元战略投资。滴滴方面对雷锋网回应称，该

笔资金只是双方战略合作的一部分，不属于滴滴新轮融资。（雷锋网） 

 

中免集团成功获得歌诗达大西洋号邮轮免税经营权 

近日，在激烈的国际竞争中，中免集团成功获得意大利歌诗达邮轮有限公司（Costa 

Crociere S.p.A.，简称“歌诗达邮轮”）大西洋号邮轮的免税经营权，并与歌诗达邮
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轮签署合作备忘录，与其母公司嘉年华集团就未来全面合作初步达成了一致。这标志

着中免集团首次在国际知名邮轮上自主经营免税品，开启了邮轮免税业务新篇章。（中

免集团） 

 

多人出行包车服务平台“米橙科技”获新一轮融资 

7 月 19 日消息，铅笔道独家获悉，出行服务平台“米橙科技”获乾明投资等新一轮

融资。米橙科技主要为用户提供多人出行包车服务。米橙科技提供的服务有三种，出

游团建、商务会议场景下的企业包车服务；婚礼接送、各类聚会场景下的个人包车服

务；代价代购景区门票、低价团购出行住宿等其他服务。目前，米橙科技可满足多种

出行需求，其出行车型包括 7 座、11 座、16 座、18 座、33 座、37 座、45 座、47

座、49 座、51 座、53 座大巴等。（铅笔道） 

 

海航控股 104.78 亿购买多项资产，实际控制人或变更 

海航控股重大资产重组落幕。7 月 19 日晚，海航控股通过公告宣布，海航控股拟购

买海航航空集团持有的海航技术 60.78%股份、HNA Aviation 59.93%股份、天羽飞训

100.00%股权，向天津创鑫投资合伙企业（有限合伙）购买西部航空有限公司 29.72%

股权，向海航集团西南总部购买重庆西部航空控股 60.00%股权。交易对价总计

104.78 亿元，海航控股拟通过发行股份的方式支付，预计发行 3358347663 股，每

股初步定价为为 3.12 元。这次交易将导致海航控股实际控制人变更。海航控股预计，

交易完成后，海航控股控股股东将由大新华航空有限公司及其一致行动人变更为海航

航空集团及其一致行动人，实际控制人将由海南省国资委变更为慈航基金会。 

 

3. 重点公司公告 

北部湾旅（603869.SH）:2018 年半年度业绩预增公告 

预计 2018 年 1-6 月实现归属于上市公司股东净利润为 1.25 亿元到 1.35 亿元之间，

同比增长 43%到 55%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 1.1 亿

元到 1.2 亿元之间，同比增长 27%到 39%。 

 

腾邦国际（300178）：关于筹划重大资产重组的公告 

公司正在筹划发行股份购买资产事项，拟由公司通过发行股份及现金支付的方式，购

买交易对方持有北京九州风行旅游股份公司全部或部分股权，收购完成后，九州风行

将成为公司全资或控股子公司。 
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首旅酒店（600258）：关于公开挂牌转让所持北京燕京饭店有限责任公司 20%股权

结果的公告 

公司将所持有的燕京饭店 20%股权在北京产权交易所挂牌公开出售，转让的挂牌价

格为 14,866 万元，挂牌期间只产生海航酒店控股集团有限公司一个意向受让方，2018

年 7 月 17 日，首旅酒店与海航酒店控股集团签署《产权交易合同》，海航酒店控股集

团以14,866万元受让本次交易标的,本次转让不属于关联交易，不存在重大法律障碍，

未构成重大资产重组。 

 

凯撒旅游（000796）：终止筹划重大资产重组召开投资者说明会暨公司股票复牌 

（1）公司发布关于终止筹划重大资产重组召开投资者说明会的公告。海航凯撒旅游

集团股份有限公司(以下简称“公司”)于 2018 年 7 月 18 日召开了第八届董事会第

四十二次会议，审议通过了《关于终止重大资产重组事项的议案》，根据相关规定，

公司定于 2018 年 7 月 20 日（星期五）14:00-15:00 召开投资者说明会，就终止筹划

本次重大资产重组事项的相关情况与投资者进行沟通和交流。召开地点：公司通过深

圳证券信息有限公司提供的网上平台“全景• 路演天下”（http://rs.p5w.net）举行网

上投资者说明会。（2）公司发布关于终止筹划重大资产重组暨公司股票复牌公告。公

司股票（证券简称：凯撒旅游；证券代码：000796）将于 2018 年 7 月 19 日上午开

市起复牌。 

 

中国国旅（601888）：子公司获得上海虹桥国际机场和浦东国际机场免税经营权 

2018 年 7 月 19 日，上海机场（集团）有限公司、上海国际机场股份有限公司及上海

国际招标有限公司发来《中选通知书》，确认本公司全资子公司中国免税品（集团）

有限责任公司下属日上免税行（上海）有限公司为上海虹桥国际机场和上海浦东国际

机场免税店项目的中选人。中选价格为：上海虹桥国际机场合同期内保底销售提成总

额为人民币 207,100 万元，综合销售提成比例为 42.5%；上海浦东国际机场合同期

内保底销售提成总额为人民币 4,100,000 万元，综合销售提成比例为 42.5%。预设合

同期限自 2019 年 1 月 1 日始至 2025 年 12 月 31 日止，其中上海浦东国际机场 T1

航站楼进出境免税场地自 2022 年 1 月 1 日零时起始，卫星厅自启用日起始。 

 

腾邦国际（300178）：控股股东股份质押 

控股股东腾邦集团将其持有的 14.11%的股份进行质押。腾邦集团持有本公司股份

177,100,000 股，占本公司股份总数的 28.73%；本次股份质押后，其持有的本公司

累计处于质押状态的股份为 129,480,000 股，占其所持有本公司股份的 73.11%,占本

公司股份总数的 21.00% 
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中青旅（600138）：重大资产重组事项进展，控股子公司提供担保 

①2018 年 6 月 27 日，北京产权交易所公告了北京能源集团有限责任公司（以下简称

“京能集团”）拟公开转让北京古北水镇旅游有限公司（以下简称“古北水镇”）股权项

目的信息。如公司及控股子公司本次成功受让古北水镇股权，将可能导致合计持有超

过古北水镇 50%股权，参照《上市公司重大资产重组管理办法》第十二条的规定，

本次交易具有构成重大资产重组的可能性。2018 年 7 月 19 日，北京产权交易所根据

京能集团提交的《终结申请》，发布了《关于终结北京古北水镇旅游有限公司 20%股

权项目的公告》。②满足子公司业务正常发展需要，公司自 2017 年度股东大会至 2018

年度股东大会期间，预计为子公司及下属公司提供不超过人民币 23.8 亿元的担保和

为公司下属各旅行社类控股子公司提供机票代理资质担保及 BSP 反担保，包括：为

中青博联整合营销顾问股份有限公司及下属公司预计提供不超过3.8亿元额度的银行

授信担保；为北京中青旅创格科技有限公司预计提供不超过 20 亿元额度的银行授信

担保；公司及公司控股子公司为公司下属各旅行社类控股子公司提供机票代理资质担

保及 BSP 反担保 

 

西安旅游（000610）：公司实际控制人拟发生变更 

市政府拟将授权西安市国资委持有的西旅集团100%国有股权无偿划转至西安曲江新

区管委会。西旅集团持有本公司股份 64,602,145 股，占公司总股本的 27.29%，是公

司控股股东。若完成划转，公司实际控制人将由西安市国资委变更为西安曲江新区管

委会，曲江新区管委会将通过西旅集团间接拥有本公司 27.29%权益。 
 

表 2:本周上市公司公告一览 

公告日期 公告内容 

2018-07-21 腾邦国际:关于控股股东股份质押的公告  

2018-07-21 黄山旅游:关于授权处置可供出售金融资产的公告 

2018-07-21 黄山旅游:国元证券股份有限公司关于黄山旅游发展股份有限公司使用部分闲置募集资金进行现金管理事项

的核查意见 

2018-07-21 黄山旅游:关于召开 2018 年第二次临时股东大会的通知  

2018-07-21 黄山旅游:员工薪酬管理制度(修订) 

2018-07-21 黄山旅游:关于以集中竞价交易方式回购公司部分境内上市外资股(B 股)预案的公告 

2018-07-21 黄山旅游:关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的公告  

2018-07-21 黄山旅游:第七届监事会第三次会议决议公告  

2018-07-21 黄山旅游:独立董事关于第七届董事会第四次会议相关事项的独立意见  

2018-07-21 黄山旅游:第七届董事会第四次会议决议公告  

2018-07-21 天目湖:第四届监事会第五次会议决议公告  

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=94F1BBE68C0E&id=94343490&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CB0D6B9D8C0A&id=94342770&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CB0D6B8C8C0A&id=94342756&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CB0D6B8C8C0A&id=94342756&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CC04BA348C0A&id=94342748&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CC04BA338C0A&id=94342744&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CC04BA308C0A&id=94342736&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CC04BA148C0A&id=94342724&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CC04BA188C0A&id=94342728&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FE14ED0F8C08&id=94342370&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FDB170B48C08&id=94342350&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=78B1CE4A8BFA&id=94338866&type=1
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2018-07-21 天目湖:海通证券关于天目湖使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的核查意见  

2018-07-21 天目湖:关于使用闲置募集资金临时补充流动资金的公告  

2018-07-21 中国国旅:关于子公司项目中选的公告  

2018-07-21 三特索道:关于控股股东所持股份质押情况的公告  

2018-07-21 三特索道:关于收到深圳证券交易所《关于天风证券“三特索道集团索道乘坐凭证资产支持专项计划”符合

深交所挂牌条件的无异议函》公告  

2018-07-21 三特索道:关于控股股东增持公司股份超过 1%的公告 

2018-07-21 九华旅游:关于使用闲置自有资金购买理财产品到期收回及再次进行现金管理的进展公告  

2018-07-20 岭南控股:关于使用自有闲置资金投资银行理财产品的进展公告  

2018-07-20 西安旅游:关于公司实际控制人拟发生变更的提示性公告  

2018-07-20 张家界:国泰君安证券股份有限公司关于公司非公开发行限售股份上市流通的核查意见  

2018-07-20 张家界:限售股份上市流通提示性公告  

2018-07-20 中青旅:为控股子公司提供担保的公告  

2018-07-20 中青旅:关于本次重大资产重组事项进展的公告  

2018-07-20 中青旅:关于 2018 年第一次临时股东大会的说明公告  

2018-07-20 西安饮食:关于公司实际控制人拟发生变更的提示性公告  

2018-07-20 凯撒旅游:中国国际金融股份有限公司关于公司终止重大资产重组的专项核查意见  

2018-07-20 全聚德:2018 年半年度业绩快报 

2018-07-19 凯撒旅游:关于终止筹划重大资产重组暨公司股票复牌公告  

2018-07-19 凯撒旅游:独立董事关于终止重大资产重组事项的独立意见  

2018-07-19 凯撒旅游:第八届董事会第四十二次会议决议公告  

2018-07-19 凯撒旅游:关于终止筹划重大资产重组召开投资者说明会的公告  

2018-07-19 *ST 藏旅:详式权益变动报告书(修订稿) 

2018-07-19 *ST 藏旅:关于《详式权益变动报告书》的补充公告  

2018-07-19 *ST 藏旅:东兴证券股份有限公司关于西藏旅游股份有限公司详式权益变动报告书(修订稿)之财务顾问核查

意见 

2018-07-19 中青旅:关于召开 2018 年第一次临时股东大会的提示性公告  

2018-07-19 中青旅:关于收到上海证券交易所审核意见函的公告  

2018-07-19 金陵饭店:关于控股股东筹划酒店和旅游资源整合事项进展公告  

2018-07-19 国旅联合:关于北京嘉垣诉讼结果的公告  

2018-07-19 张家界:关于第九届董事会十三次会议决议公告的补充公告  

2018-07-19 长白山:公司章程 

2018-07-19 长白山:第三届董事会第十五次会议决议公告  

2018-07-19 长白山:关于修改经营范围暨修改《公司章程》的公告  

2018-07-19 长白山:第三届监事会第十五次会议决议公告  

2018-07-18 中青旅:投资者调研会议记录 20180716  

2018-07-18 中青旅:投资者调研会议记录 20180717  

2018-07-18 腾邦国际:关于筹划重大资产重组的公告  

2018-07-18 首旅酒店:关于公开挂牌转让所持北京燕京饭店有限责任公司 20%股权结果的公告 

2018-07-18 大连圣亚:部分董事增持股份计划实施结果公告  

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7637263C8BFA&id=94338840&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=763726358BFA&id=94338832&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CA78C2408BF6&id=94337766&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=12D73EFE8BF6&id=94337174&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=077FD7868BF6&id=94336928&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=077FD7868BF6&id=94336928&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FD844A878BF5&id=94336536&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1954717A8BEF&id=94334370&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=107F55018B48&id=94318546&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8A78352B8B44&id=94317758&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=89B1F1108B44&id=94317756&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=89B1F10F8B44&id=94317754&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DFF3E9F28B3F&id=94317148&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D9E52A698B3F&id=94317118&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D9E52A5A8B3F&id=94317106&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C963B68C8B39&id=94315200&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C8EE5A8C8B39&id=94315172&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=04CCFCAE8B29&id=94310296&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EA94B1B08A87&id=94293992&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=225C31498A83&id=94292792&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=225C311F8A83&id=94292764&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=225C312A8A83&id=94292774&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5A4B80C38A7A&id=94291070&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5A4B80AC8A7A&id=94291050&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5CC954758A7A&id=94291048&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5CC954758A7A&id=94291048&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=24A2D2CD8A75&id=94289370&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2168F1EF8A75&id=94289318&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8E50CC328A73&id=94288926&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8E7DDA198A6A&id=94286394&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8FCF9A438A66&id=94285236&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=15E9EA5D8A61&id=94284120&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=168C45B18A61&id=94284112&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=15E9EA0E8A61&id=94284084&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=168C45718A61&id=94284068&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=30B4C4848A76&id=94289544&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=30D2FB318A76&id=94289546&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=57894F0A89BD&id=94270562&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CE19A756899D&id=94260390&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=66202B82899C&id=94259948&type=1
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2018-07-18 天目湖:关于使用闲置募集资金进行现金管理到期赎回的公告  

2018-07-17 北部湾旅:关于变更公司证券简称的实施公告  

2018-07-17 凯撒旅游:关于重大资产重组停牌进展的公告  

2018-07-17 云南旅游:重大资产重组进展公告  

2018-07-17 大连圣亚:部分董事增持股份进展公告  

2018-07-17 三特索道:公司,东兴证券股份有限公司,天风证券股份有限公司关于公司非公开发行股票申请文件反馈意见

的回复 

2018-07-17 三特索道:北京市君泽君律师事务所关于公司非公开发行股票的补充法律意见(一) 

2018-07-17 三特索道:关于公司非公开发行股票反馈意见的说明  

 

资料来源：wind,东兴证券研究所 

 

4. 本周观点及组合推荐 

4.1 本周观点 

2018 年三季度居民总体旅游意愿高达 86.4%，环比增加 1.6%，同比增加 1.5%。目

前板块整体估值经过两年消化，已处于合理区间；同时随着暑期将至，旅游旺季即将

来临，板块投资热度凸显。 

从子行业来看，我们继续重点推荐免税、酒店及出境游板块。建议继续关注具有业绩

支撑以及成长性良好的公司，重点推荐中国国旅（20%）、中青旅（20%）、宋城演艺

（20%）、锦江股份（20%）和腾邦国际（20%）。 

4.2 本周组合推荐 

本周组合上涨 0.79%，跑输行业 0.42 个百分点，跑赢市场 0.78 个百分点。 

下周组合调整为中国国旅（20%）、中青旅（20%）、宋城演艺（20%）、锦江股份（20%）

和众信旅游（20%）。 
 

表 3:东兴社会服务投资组合情况 

推荐公司 推荐理由  周涨跌  权重  加入组合时间  

中国国旅 公司中标首都机场两标段，同时收购日上国内免税龙

头地位确定，看好免税业务发展带来业绩再上台阶。 

3.46% 20% 20170226 周报 

宋城演艺 传统演艺夯实业绩，六间房稳步增长；异地项目开业

在即，轻资产项目开启管理输出模式。 

4.23% 20% 20160807 周报 

中青旅 公司业绩稳定增长，古北水镇快速经过培育期，17

年乌镇旺季迎来提价，公司整体业绩增长确定性强；

成立产业基金景区投资多元化发展。 

-1.29% 20% 20170220 周报 

腾邦国际 旅游业务快速释放，携手艾菲航空掌握核心目的地大

交通资源，受益世界杯出境游业务快速发展。 

-2.08% 20% 20170911 周报 

锦江股份 依托并购增规模，整合效果将逐步释放；受益经济复 -0.26% 20% 20170814 周报 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=100639F5899C&id=94259710&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8858E8A488EA&id=94246738&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=770B397E88E7&id=94245112&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=553D0F4388E1&id=94244194&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=877365FB88DF&id=94243762&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DAFF4DBC88CF&id=94240022&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DAFF4DBC88CF&id=94240022&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DF703F8C88CF&id=94240020&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DAFF4DB388CF&id=94240018&type=1
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苏，酒店需求回暖；维也纳快速开店，铂涛孵化中端

品牌，国企改革逐步深入，激励机制有望统一 
 

资料来源：东兴证券研究所 
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分析师简介 

 

郑闵钢 

房地产行业首席研究员，房地产、传媒、计算机、家电、农业、非银金融、钢铁、煤炭等小组组长。央视财

金嘉宾。2007 年加盟东兴证券研究所从事房地产行业研究工作至今。获得“证券通-中国金牌分析师排行

榜”2011 年最强十大金牌分析师（第六名）。“证券通-中国金牌分析师排行榜”2011 年度分析师综合实力榜-房

地产行业第四名。朝阳永继 2012 年度“中国证券行业伯乐奖”优秀组合奖十强（第七名）。朝阳永继 2012 年

度“中国证券行业伯乐奖”行业研究领先奖十强（第八名）。2013 年度房地产行业研究“金牛奖”最佳分析师第五

名。2014 万得资讯年度“卖方机构盈利预测准确度房地产行业第三名”。2016 年度今日投资天眼房地产行业

最佳选股分析师第三名。 
 

研究助理简介 

 

张凯琳 

香港中文大学经济学理学硕士，2016 年 1 月加盟东兴证券研究所，从事社会服务行业研究，重点专注于餐

饮旅游领域研究。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有

合法证券投资咨询业务资格的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，

我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建

议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投

资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行

交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等

相关服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为东兴证券研究所，且

不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，

未经授权私自刊载研究报告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被

误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授权客户使用该报告所产生的

相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（以沪深 300指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 


