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 环保概念板块一周表现回顾： 

上周(0716-0720)上证综指下跌 0.07%，深证成指下跌 0.81%，中小板指

下跌 0.38%，创业板指下跌 0.55%，沪深 300 指数上涨 0.01%，公用事

业行业指数上涨 2.58%，环保工程及服务 II（申万）上涨 1.15%，细分

板块方面，大气治理上涨 1.05%，水处理上涨 1.10%，固废处理下跌 0.13%，

土壤修复下跌 0.51%，环卫上涨 0.63%，环境监测上涨 0.70%，园林下

跌 0.67%。个股方面涨幅较大的为涨幅较大的为三维丝（14.52%）、博世

科（8.48%）、岭南股份（7.16%）、国祯环保（6.52%），跌幅较大的为蒙

草生态（-11.90%）、环能科技（-5.99%）。 

 行业最新动态： 

1、生态环境部原则通过《农业农村污染治理攻坚战行动计划》、《渤海

综合治理攻坚战行动计划》；  

2、生态环境部发布《中华人民共和国固体废物污染环境防治法（修订

草案）（征求意见稿）》； 

3、江苏拟全面执行大气污染物特别排放限制 

 

投资建议： 

近期环保上市公司披露 2018 年半年报业绩预告，受 PPP 项目规范

政策、融资环境紧张等因素，部分园林企业项目工程进度减缓影响业

绩增长，多家企业预告中提及财务费用上升，继续看好环保板块中经

营类企业。整体上看，水处理板块中业绩高增长企业较多，景气度较

高。固废立法有助于《生活垃圾分类制度实施方案》的落实推进，对

固体废物的排放及处理监管加强，有助于垃圾焚烧、环卫等市场进一

步释放，看好运营类资产固废处理的投资机会。大气治理方面，随着

近期《大气污染三年行动计划》出台，整体督查力度将持续高压，夏

季污染物主要是 VOCs 和臭氧，大气污染防治任务仍重，继续看好大

气治理中监测及技术服务相关企业。
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一、上周行业回顾 

上周(0716-0720)上证综指下跌 0.07%，深证成指下跌 0.81%，中小板

指下跌 0.38%，创业板指下跌 0.55%，沪深 300 指数上涨 0.01%，公

用事业行业指数上涨 2.58%，环保工程及服务 II（申万）上涨 1.15%，

细分板块方面，大气治理上涨 1.05%，水处理上涨 1.10%，固废处理

下跌 0.13%，土壤修复下跌 0.51%，环卫上涨 0.63%，环境监测上涨

0.70%，园林下跌 0.67%。 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 2 上周环保行业细分板块市场表现（%） 

 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

上周(0716-0720)环保板块反弹，其中细分板块大气治理板块中涨

幅较大的为三维丝（14.52%）；水处理板块涨幅较大的为博世科

（8.48%）、国祯环保（6.52%）、碧水源（5.79%），跌幅较大的为环

能科技（-5.99%）；固废处理板块中，涨幅较大的为东江环保（6.51%），

跌幅较大的为中国天楹（-3.34%）；环境修复板块中涨幅较大的为高

能环境（1.08%），跌幅较大的为理工环科（-3.18%）；环卫板块涨幅

较大的为龙马环卫（3.10%）；环境监测板块中涨幅较大的为聚光科技
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（4.78%）；园林板块中涨幅较大的为岭南股份（7.16%），跌幅较大的

为蒙草生态（-11.90%）。 

图 3 大气治理板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 
图 4 水处理板块市场表现（%）  

 
 数据来源：Wind、上海证券研究所 

 
图 5 固废处理板块、环境修复板块、环卫板块市场表现（%） 

    

数据来源：Wind、上海证券研究所 
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图 6 环境监测板块、园林板块市场表现（%） 

   
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

二、近期公司动态 

环保上市企业一周中标情况（来源：公司公告） 

京蓝科技（000711.SZ）公司下属公司联合体中标汤阴县水环境生态

修复（改造）PPP 项目，政府每年付费的折现值之和为 179,401.51

万元。 

中国天楹（000035.SZ）全资子公司为成都万兴发电厂（二期）垃圾

焚烧炉及配套设备采购/标段（第二次）中标人，中标价格 8500 万

元，供货期 2019 年 4 月 30 日前到货。 

蒙草生态（300355.SZ）公司联合体中标乌拉特中旗生态建设 PPP 项

目，项目静态总投资为 16,578 万元，占公司 2017 年度经审计营业收

入 55.79 亿元的 2.97%。 

龙马环卫（603686.SH）公司中标安阳市（示范区）环卫一体化项目，

项目承包期限为 30 年，合同年化金额为 30,317,255.87 元/年。 

启迪桑德（000826.SZ）公司中标淮南市东部生活垃圾焚烧发电项目

特许经营权采购, 工程规模为日处理生活垃圾 1,800 吨（一期 1,200

吨）；垃圾处理服务费单价 61 元/吨（项目投资总额 9.83 亿元）；特许

经营期为 30 年。 

博天环境（603603.SH）公司中标大冶市乡镇（东风农场、金山店、

殷祖、刘仁八、大箕铺）项目，项目建设内容含新建乡镇污水处理厂

5 座、近期污水处理规模约 37,500 立方米/日、远期污水处理规模约

116,000 立方米/日，配套污水收集管网约 69.052 公里，污水提升泵

站 2 座，近期规模约 2,000 立方米/日。其中污水处理可用性服务费

单价为 1.643 元/m³，运维服务费单价为 1.193 元/m³。合作期限为 26

年，其中运营期 25 年。 
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环保企业 2018 年中报业绩披露（来源：公司公告） 

表 1 上周环保上市公司 2018 年中报业绩预告 

细分板块 公司名 代码 业绩预告 内容 

大气治理 

三维丝 300056 业绩续亏 
公司业绩续亏，预测净利润约-3702.75 万元～-3202.75 万元,

变动幅度为:38.48%～46.79%。  

中电环保 300172 业绩略增 
公司业绩略增，预测净利润约 6371.52 万元～7529.98 万元,

变动幅度为:10%～30% 。 

永清环保 300187 业绩预减 

公司预测净利润约 1158 万元～2892 万元,变动幅度为: 

-79.99%～-50.03%，受大气污染治理行业进入平缓期影响，公

司大气净化板块业务量有所下滑，且新能源板块业务较去年

减少，导致本报告期收入较去年同期减少，利润同步下降。

同时,因银行贷款大幅增加，导致财务费用较去年同期增加约

1100 万元。报告期内公司实现非经常性损益约为 100 万元，

上年同期为 1,209.74 万元。  

远达环保 600292 业绩快报 

公司披露 2018 年中报业绩快报：营业总收入 14.9 亿元，同比

去年 4.38%，净利润为 3813 万元，同比去年增长 30.36%，基

本 EPS 为 0.05 元，加权平均 ROE 为 0.78% 

雪浪环境 300385 业绩略增 

公司预测净利润约 4174.08 万元～5081.49 万元,变动幅度

为:15%～40%，主要原因是：1、公司收到的政府补助同比增

加；2、投资收益同比增加。2018 年半年度非经常性损益对归

属于公司净利润的影响金额约为 1,086.97 万元。  

水处理 清水源 300437 业绩预增 

公司预测净利润约 10895.31 万元～11748.49 万元,变动幅度

为:283.11%～313.11%，业绩变动原因说明：1、水处理剂产

品受市场因素影响，盈利能力较上年同期有较大幅度增长；2、

控股子公司安徽中旭环境建设有限责任公司的业绩从本年度

1 月份起纳入合并报表范围，为公司业绩带来增长。3、报告

期内，预计非经常性损益对净利润的影响金额为-101.34 万元，

去年同期非经常性损益对净利润的影响金额为 92.48 万元。 

 鹏鹞环保 300664 业绩略减 

公司预测净利润约 10300 万元～11000 万元,变动幅度为 

-14.20%～-8.37%，主要系公司工程承包业务中 BT 项目进入

回购期的期末，BT 项目所确认的回购利息收入同比减少，导

致 2018 年半年度净利润较上年同期下降。预计本报告期公司

非经常性损益对归属于上市公司股东的净利润影响金额约为

50 万元-100 万元。 

 中环环保 30692 业绩略增 
公司预测净利润约 1877.46 万元～2440.7 万元 ,变动幅度

为:0%～30%。 

 万邦达 300055 业绩略减 

公司预测业绩净利润约 15455.29 万元～16703.81 万元，变动

幅度为-24.86%～-18.79%。主要有如下原因：1.报告期内，碳

五/碳九分离及综合利用项目进入调试、生产期，而上年同期

为工程建设期，新增工程项目目前处于前期筹备阶段，母公

司工程类收益同比有较大幅度下降；2.因政策性停产及原材料

价格同比上涨等原因，子公司昊天节能装备有限责任公司的
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收益较上年同期有一定幅度下降；3.报告期内，乌兰察布 BOT

工程项目基本进入收尾期，本报告期收益较上年同期有较大

幅下降。 

 巴安水务 300262 业绩略增 
公司预测净利润约 11986.57 万元～13784.56 万元，增长 0%～

15%。 

 国祯环保 300388 业绩预增 
公司预测净利润约 12428.51 万元～14247.32 万元,变动幅度

为:105%～135%。 

 环能科技 300425 业绩预增 
公司预测净利润约 6300 万元～7300 万元,增长 67.57%～

94.17%。 

 上海洗霸 603200 业绩预增 公司预测业绩净利润约 4300 万元~4850 万元,增长 50%~70% 

 博世科 300422 业绩预增 
公司预测净利润约 9950 万元 ~11500 万元 , 变动幅度

为:87.82%~117.08%。 

 碧水源 300070 业绩略减 

公司预测净利润约 33711.92 万元~43343.90 万元 ,下降

18.81%~36.85%。主要是因为上年同期公司较大的投资收益造

成非经常性损益大量增加所致。扣除非经常性损益后，公司

的主营业务较上年同期增加了 5%-35%。  

土壤修复 维尔利 300190 业绩预增 
公司预测净利润约 10522 万元～12625 万元 ,变动幅度

为:50%～80%。 

环境监测 

天瑞仪器 300165 业绩略减 

公司预测净利润约 2322.71 万元～2745.02 万元,变动幅度为 

-45%～-35%。主要原因是控股子公司厦门质谱仪器仪表有限

公司自 2018 年 05 月不纳入合并范围。影响中报期经营性净

利润约 2,200 万元。 

华测检测 300012 业绩略增 
公司测净利润约 4601.8 万元～5801.9 万元 ,变动幅度为

15.01%～45%。 

先河环保 300137 业绩预增 公司预测净利润约 7400 万元～8380 万元,增长 50%～70% 

园林 

美丽生态 000010 业绩续亏 

公司业绩续亏，预测净利润约-8500 万元～-6500 万元,变动幅

度为:-86.57%～-42.67%。主要原因：1、公司本部与子公司八

达园林出现贷款逾期，导致工程进展缓慢，收入减少；同时

全资子公司八达园林原预计施工项目未能顺利开展，收入确

认减少；2、因园林资质被取消后承揽项目受影响，同时公司

因融资通道不畅和已参与的项目受政府债收紧的政策影响，

项目实际回款进度低于预期，导致工程进展缓慢，收入减少。 

棕榈股份 002431 业绩略增 

公司预测净利润约 10000 万元～11800 万元,增长 18%～40%， 

2018 年上半年，公司收入规模稳步增长，尤其生态城镇业务

增长迅速，但由于工程及设计板块毛利率有所下降，财务费

用上升等原因，导致 2018 上半年度的业绩增长较预期有所下

降。 

铁汉生态 300197 业绩略增 
公司预测净利润约 32311 万元～40389 万元 ,变动幅度

为:20%～50%。 

蒙草生态 300355 业绩预减 

公司业绩预测业绩：净利润约 15862.11 万元～23793.16 万元,

变动幅度为:-60%～-40%，主要系公司传统生态修复工程的付

费模式存在一定的资金垫付结构，公司与相关政府方协商调
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整了部分项目进度，报告期内业务合同订单少于上期，因此

确认的营业收入与归母净利润较上年有所下降。 

杭州园林 300649 业绩预增 
公司预测净利润约 2312.68 万元～2569.64 万元,变动幅度

为:80%～100%。 

天域生态 603717 业绩快报 

公司披露 2018 年中报业绩快报：营业总收入 5.77 亿元，同比

去年 49.61%，净利润为 4570.45 万元，同比去年 12.95%，基

本 EPS 为 0.19 元，加权平均 ROE 为 3.48% 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

三、行业近期热点信息 

生态环境部原则通过《农业农村污染治理攻坚战行动计划》、《渤海综

合治理攻坚战行动计划》 

近日生态环境部常务会议审议并原则通过《农业农村污染治理攻

坚战行动计划》、《渤海综合治理攻坚战行动计划》。会议认为，打好

农业农村污染治理攻坚战既是打好污染防治攻坚战的七大标志性重

大战役之一，也是实施乡村振兴战略的重要任务：加强实施“一保两

治三减四提升”，即保护农村饮用水水源地，治理农村生活垃圾和污

水，减少化肥、农药使用量和农业用水总量，提升农业面源污染水体

水质、农业废弃物综合利用率、农村生态环境监管能力和农村居民生

态环境保护参与度。 

渤海重点海湾生态环境质量未见根本好转，会议要求，坚持陆海

统筹、以海定陆，协同推进渤海污染防治、生态保护和风险防范。要

强化源头污染防治，以入海河流环境治理、直排海污染源规范管理等

为突破口，严格控制影响海洋生态环境的污染物排放，强化海域污染

治理。（来源：生态环境部） 

 

生态环境部发布《中华人民共和国固体废物污染环境防治法（修订草

案）（征求意见稿）》 

修订草案中提到增设生活垃圾分类制度，要求地方政府做好分类

投放、分类收集、分类运输、分类处理体系建设，生活垃圾分类将有

法可依，《固废法》将为推动实施《生活垃圾分类制度实施方案》提

供法律支撑。修订草案新增 14 条，删除 4 条。主要修改内容包括：1、

统筹把握减量化、资源化和无害化的关系，突出固体废物污染防治的

无害化底线要求，强化减量化和资源化的约束性规定。2、明确各方

责任促进固体废物协同治理。强化产生者的主体责任，建立固体废物

排污许可制度，将固体废物纳入排污许可实施“一证式”管理，促进

落实产生者主体责任。界定转移相关放的义务及责任，提出生产者责

任延伸制及明确部门污染防治责任。3、制度建设方面，提出改革固
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体废物进口管理制度，强化农业固体废物管理规定，设立生活垃圾分

类制度，完善危险废物管理制度。4、管理方式方面，提出增加经济

手段与环保税法衔接，细化技术手段，强化法律手段，新增关于固体

废物查封扣押、停产整治的条款，增加针对固体废物违法行为的行政

强制措施，并存进信息公开。（来源：生态环境部） 

江苏拟全面执行大气污染物特别排放限制 

江苏拟对省内 13 个设区市全部行政区域执行大气污染物特别排

放限值。新建项目：国家排放标准中已规定大气污染物特别排放限值

的行业以及锅炉，自 2018 年 8 月 1 日起，新受理环评的建设项目执

行大气污染物特别排放限值，未规定大气污染物特别排放限值的行业，

待相应排放标准制订后执行相应标准。现有企业：对于国家排放标准

中已规定大气污染物特别排放限值的行业以及锅炉，自 2019 年 8 月

1 日起，执行二氧化硫、氮氧化物、颗粒物和挥发性有机物特别排放

限值，未规定大气污染物特别排放限值的行业，待相应排放标准制订

后，执行相应标准。（来源：北极星环保网） 

四、投资建议 

近期环保上市公司披露 2018 年半年报业绩预告，受 PPP 项目规

范政策、融资环境紧张等因素，部分园林企业项目工程进度减缓影响

业绩增长，多家企业预告中提及财务费用上升，继续看好环保板块中

经营类企业。整体上看，水处理板块中业绩高增长企业较多，景气度

较高。固废立法有助于《生活垃圾分类制度实施方案》的落实推进，

对固体废物的排放及处理监管加强，有助于垃圾焚烧、环卫等市场进

一步释放，看好运营类资产固废处理的投资机会。大气治理方面，随

着近期《大气污染三年行动计划》出台，整体督查力度将持续高压，

夏季污染物主要是 VOCs 和臭氧，大气污染防治任务仍重，继续看好

大气治理中监测及技术服务相关企业。
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