
请阅读最后评级说明和重要声明 1 / 2 

 

[Table_MainInfo]       

 
┃研究报告┃ 

   

 

 
煤炭行业 

    2018-7-24 

 

政策层面积极，板块存博弈性机会 
 行业研究┃事件快评 
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 报告要点 

 事件描述 

7 月 23 日国务院常务会议要求：保持宏观政策稳定，积极财政政策要更加积极，

不搞大水漫灌式强刺激，要稳健货币政策松紧适度。要求保持适度融资规模，

保持流动性合理充裕，疏通货币政策传导机制，引导金融机构利用降准资金支

持小微企业等，引导金融机构保障融资平台公司合理融资需求。 

 事件评论 

 7 月 23 日板块表现居前或受益于建筑链悲观预期修复。7 月 23 日煤炭板

块表现居前，中信煤炭指数日内涨幅 2.61%，我们认为板块表现较好或受

建筑链悲观预期修复拉动，从盘面表现来看，今日相关行业建筑、建材、

煤炭、钢铁等表现居前，其中央企、国企表现亮眼。 

 动力煤下游库存有待消化，产地煤价松动或将打开港口煤价下行空间。过

往年份来看，夏季电厂耗煤高点基本在 7 月下旬至 8 月中旬期间，未来 2-3

周仍有一定提升空间，有助于电厂消耗现有库存，不过采购意愿提升仍需

时间。近期随发运利润陆续被挤出，港口调入边际回落，受环保影响产地

供需两弱。虽然近期暴雨致产地复产偏慢，后续复产产地煤价松动或将进

一步打开港口煤价下行空间，预计旺季港口煤价仍将走弱。 

 钢材利润高位，环保继续压制焦煤价格。近期钢材供需依旧弱均衡，价格

高位盘整。焦炭方面，前期港口高价资源消化后，目前产业链库存相对合

理，若限产继续走严，不排除贸易商进一步囤货带动焦价上涨可能，但短

期或仍以打压焦炭利润为主。焦煤方面，下游限产未陆续恢复前仍以正常

采购为主，价格压力仍在。 

 基本面延续弱势而政策面积极，板块或随相关产业链反弹。近期宏观面政

策相对积极，前期板块跌幅较大，相关政策或催化板块阶段性反弹，不过

目前基本面依旧弱势，在基本面阶段性拐点出现前预计板块表现仍是政策

刺激下的博弈性行情，关注后续政策落实情况及对微观需求的实际影响。

标的方面关注中国神华、陕西煤业、兖州煤业、山西焦化、潞安环能等。 
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