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   广告营销板块热度提升，关注国产电影票房表现 

————传媒行业周度观察（2018.7.16-7.22） 

  

核心观点： 

⚫ 上周传媒板块微跌，位于板块涨幅榜第 15位，涨幅为-0.13%，

跑输大盘 0.06pct。上周传媒板块个股涨少跌多，其中涨幅前五的

为：富春股份（10.28%）、智度股份（10.02%）、万润科技（9.26%）、

引力传媒（8.41%）、分众传媒（7.34%）;跌幅榜前五的为：华闻传

媒（-40.87%）、印纪传媒（-25.77%）、世纪天鸿（-17.17%）、天神

娱乐（-12.22%）、*ST富控（-8.53%）。 

 

⚫ 广告营销：阿里入股成为第二大股东，业务发展有望迈上新台

阶。阿里网络通过协议转让方式受让 Power Star 及 Glossy City

所持有公司股份的 5.28%；阿里网络的关联方 Alibaba Investment

和 New Retail 通过股权转让的方式受让 Giovanna Cayman、与 Gio2 

Cayman间接持有公司股份的 2.71%，阿里网络及关联方合计持有公

司 10.324%的股份；未来 12个月内，阿里网络视情况决定通过大宗

交易或集中竞价的方式继续增持分众传媒不超过 5%的股份。我们认

为，本次双方合作，公司有望帮助广告主更精准的投放，使公司核

心竞争力再次增强。公司与阿里的“线上+线下”流量资源，有望

搭建起一体化、立体式的广告营销矩阵，双方可以进行创意的促销

和营销活动。在广告领域，阿里也拥有大量的、优质的客户资源，

不仅有望与公司进行共享，另外“线上+线下”的新模式，提升了

服务的多样性与品质，满足了客户多方面的需求，更吸引客户进行

广告项目投放。建议重点关注：分众传媒（002027）、引力传媒

（603598）等 

 

⚫ 电影：上周单周票房为 11.09 亿元，环比下降 33%，观影人次

3195 万，环比下降 33%。国产片《我不是药神》以 4.30 亿的票房，

连续三周排名周票房榜第一；《摩天营救》单周票房 3.25 亿元，位

居票房榜第二；《邪不压正》单周票房 2.16亿元，位居票房榜第三。

本周将有《狄仁杰之四大天王》、《西虹市首富》等国产片上映，对

于票房提振有积极作用。建议重点关注：光线传媒（300251）、横

店影视（603103）、中国电影（600977）、北京文化（000802）、华

谊兄弟（300027）等。 
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⚫ 游戏：目前估值已经处于底部区域，行业龙头业绩持续保持稳

健增长，我们建议重点关注：（1）中报业绩表现较好；（2）同时拥

有较强研发能力，游戏储备项目丰富的公司；（3）与腾讯、阿里等

互联网巨头有密切合作的公司。我们建议重点关注完美世界

（002624）、三七互娱（002555）、游族网络（002174）等。  
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一、市场回顾 

1、行情回顾 

上周上证综指下跌 0.07%，深证成指下跌 0.81%，中小板指下跌 0.38%，创业板指下跌

0.55%。 

图表 1：板块指数涨跌幅（%） 

板块代码 板块名称 周涨跌幅 周成交金额（亿元） 市盈率 

801760.SI 传媒(申万) -0.1273 575.0483 27.4800 

000001.SH 上证综指 -0.0676 6770.3923 12.8770 

399001.SZ 深证成指 -0.8093 9536.9217 21.1075 

399005.SZ 中小板指 -0.3814 3580.6486 26.6457 

399006.SZ 创业板指 -0.5508 3615.2401 40.2965 

资料来源：WIND资讯，中邮证券研发部 

图表 2：年初至今传媒板块涨跌幅情况（%） 

 

资料来源：WIND资讯，中邮证券研发部 

上周申万 28个子行业，涨跌互现，其中传媒板块微跌，位于涨幅榜第 15位，下跌 0.13%；

公用事业、非银金融、通信板块位于板块涨幅榜前三，分别上涨 2.58%、2.34%、2.08%；

医药生物、家用电器、汽车板块位于板块跌幅榜前三，分别下跌 2.86%、2.47%、2.44%。 
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图表 3：一级行业上周涨跌幅情况（%） 

 
资料来源：WIND资讯，中邮证券研发部 

2、子板块回顾 

上周申万传媒行业子板块涨跌互现。其中涨幅较大的为营销服务上涨 2.95%;跌幅较大

的为平面媒体下跌 6.34%。 

图表 4：传媒子板块上周涨跌幅情况（%） 

 
资料来源：WIND资讯，中邮证券研发部 

3、个股回顾 

上周传媒板块个股涨少跌多。其中涨幅前五的为：富春股份（10.28%）、智度股份

（10.02%）、万润科技（9.26%）、引力传媒（8.41%）、分众传媒（7.34%）;跌幅榜

前五的为：华闻传媒（-40.87%）、印纪传媒（-25.77%）、世纪天鸿（-17.17%）、

天神娱乐（-12.22%）、*ST 富控（-8.53%）。 

图表 5：传媒板块涨跌幅榜前五 

涨幅榜 股票代码 收盘价 周涨跌幅 跌幅榜 股票代码 收盘价 周涨跌幅 

富春股份 300299 5.1500 10.2784 华闻传媒 000793 4.9600 -40.8742 

智度股份 000676 11.9700 10.0184 印纪传媒 002143 5.3000 -25.7703 

万润科技 002654 5.7800 9.2628 世纪天鸿 300654 16.4500 -17.1702 
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引力传媒 603598 12.3800 8.4063 天神娱乐 002354 8.1200 -12.2162 

分众传媒 002027 10.9700 7.3386 *ST富控 600634 2.3600 -8.5271 

资料来源：WIND资讯，中邮证券研发部 

二、行业数据 

1、电影 

上周票房（7月 16日-7月 22日，第 29周）：上周单周票房为 11.09亿元，环比下降

33%，观影人次 3195万，环比下降 33%。国产片《我不是药神》以 4.30亿的票房，连

续三周排名周票房榜第一；《摩天营救》单周票房 3.25亿元，位居票房榜第二；《邪

不压正》单周票房 2.16亿元，位居票房榜第三。 

图表 6：2018年 26 周-29周电影票房变化趋势 

 

资料来源：艺恩咨询，中邮证券研发部 
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图表 7：第 29 周（7月 16日-7 月 21 日）票房数据 

排名 影片名 单周票房

（万元） 

环比

变化 

累计票房

（万元） 

口碑

指数 

上映

天数 

1 我不是药神 43018 -62% 288617 8.81 18 

2 摩天营救 32497 -- 32497 0 3 

3 邪不压正 21592 -31% 52752 7.29 10 

4 神奇马戏团 2490 -- 2538 0 2 

5 动物世界 2318 -56% 50400 7.3 24 

6 新大头儿子和小头爸爸 3 2088 -56% 13853 4.85 17 

7 侏罗纪世界 2 1907 -44% 168168 7.23 38 

8 超人总动员 2 1005 -52% 34948 8.01 31 

9 汪星卧底 810 -- 810 0 3 

10 淘气大侦探 691 -- 691 0 3 

资料来源：艺恩咨询，中邮证券研发部 
 

图表 8：第 30 周（7月 23日-7 月 29 日）上映的电影 

首映日期 片名 类型 制作公司 发行公司 

7 月 27日 狄仁杰之

四大天王 

动作/

悬疑/

古装 

华谊兄弟电影有

限公司、电影工作

室有限公司 

华谊兄弟电影有限公司、

华谊兄弟（北京）电影发

行有限公司、华影天下（天

津）电影发行有限责任公

司 、华谊兄弟国际有限公

司 、华夏电影发行有限责

任公司、天津猫眼微影文

化传媒有限公司 、五洲电

影发行有限公司 、上海淘

票票影视文化有限公司、

工夫影业（宁波）有限公

司 、北京群像影视文化有

限公司 

7月 27日 西虹市首

富 

喜剧 北京开心麻花影

业有限公司 、星

空盛典影业（北

京）有限公司 

 

7月 27日 昨日青空 动画/

爱情 

北京光线影业有

限公司 、天津市

好传文化传播有

限公司 、霍尔果

斯彩条屋影业有

限公司、咕咚动漫

工作室 

霍尔果斯青春光线影业有

限公司 
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7月 27日 解剖室灵

异事件之

男生宿舍 

惊悚 酷锐赫兹（北京）

影视文化有限公

司、麦奇影视文化

发展（苏州）有限

公司 

北京基点影视文化传媒有

限公司 

7月 28日 萌学园：

寻找盘古 

科幻/

儿童 

飞黄艺术公司、威

视电影公司 、河

南电影电视制作

集团有限公司 、

黄河音像出版社

有限公司 

 

资料来源：艺恩咨询，中邮证券研发部 
 

2、电视 
电视台（7月 9日-7月 15日）：湖南卫视以 0.270%的收视率排名第一，浙江卫视为
0.253%排名第二，北京卫视为 0.233%排名第三。 
 
图表 9：卫视收视率排名（7 月 9 日-7 月 15 日） 

排名 频道 收视率（%） 市场份额（%） 

1 湖南卫视 0.27 2.818 

2 浙江卫视 0.253 2.634 

3 北京卫视 0.233 2.433 

4 上海东方卫视 0.226 2.353 

5 江苏卫视 0.195 2.031 

6 山东卫视 0.116 1.213 

7 安徽卫视 0.099 1.03 

8 天津卫视 0.074 0.773 

9 黑龙江卫视 0.072 0.748 

10 深圳卫视 0.067 0.695 

资料来源：收视率排行，中邮证券研发部 
 

电视剧（7月 9日-7月 15日）：北京卫视的《面具》以 1.270%的收视率排名第一，
湖南卫视的《一千零一夜》以 1.110%的收视率排名第二，湖南卫视的《流星花园》
以 1.053%排名第三。 
 
图表 10：电视剧收视率排名（7 月 9日-7 月 15日） 

排名 剧名 频道 收视率（%） 市场份额（%） 

1 面具 北京卫视 1.270 4.795 

2 一千零一夜 湖南卫视 1.110 4.138 

3 流星花园 湖南卫视 1.053 7.283 

4 猎毒人 上海东方卫视 0.937 3.528 

5 猎毒人 江苏卫视 0.923 3.481 

6 扶摇 浙江卫视 0.905 5.578 

7 陪读妈妈 浙江卫视 0.684 2.580 
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8 青春警事 上海东方卫视 0.636 3.961 

9 超级翁婿 山东卫视 0.476 1.764 

10 遇见最好的我们 深圳卫视 0.366 1.360 

资料来源：收视率排行，中邮证券研发部 

 
综艺节目（7月 9日-7月 15日）：浙江卫视的《中国好声音》以 1.730%的收视率排
名第一，上海东方卫视的《极限挑战》和《极限挑战后传》分别以 1.730%和 1.484%
的收视率排名第二、第三。 

 
图表 11：综艺节目收视率排名（7月 9 日-7 月 15 日） 

排名 剧名 频道 收视率（%） 市场份额（%） 

1 中国好声音 浙江卫视 1.730 7.379 

2 极限挑战 上海东方卫视 1.484 5.557 

3 极限挑战后传 上海东方卫视 1.251 6.061 

4 青春同学会 上海东方卫视 1.151 4.146 

5 非诚勿扰 江苏卫视 1.126 4.083 

6 快乐大本营 湖南卫视 1.122 4.093 

7 跨界歌王 北京卫视 1.005 3.653 

8 青春同学会后传 上海东方卫视 0.928 3.513 

9 我想和你唱 湖南卫视 0.906 3.351 

10 跨界先锋 北京卫视 0.815 3.148 

资料来源：收视率排行，中邮证券研发部 

 

综艺节目（7月 9日-7月 15日）：浙江卫视的《中国好声音》以 1.730%的收视率排
名第一，上海东方卫视的《极限挑战》和《极限挑战后传》分别以 1.730%和 1.484%
的收视率排名第二、第三 

3、网络 

电视剧（7月 16日-7月 22 日）：《猎毒人》以 18.7 亿次的播放量排名第一，《扶摇》

以 18.2亿次的播放量排名第二，《一千零一夜》以 17.3亿次的播放量排名第三。 

 

网络剧（7月 16日-7月 22 日）：《镇魂》以 5.8亿次的播放量排名第一，《天乩之白

蛇传说》以 5.2亿次的播放量排名第二，《芸汐传》以 3.8亿亿次的播放量排名第三。 
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图表 12：电视剧网络播放量排名  图表 13：网络剧网络播放量排名 

 

 

 

资料来源：猫眼，中邮证券研发部  资料来源：猫眼，中邮证券研发部 

 

综艺（7月 16日-7月 22日）：《极限挑战》以 4.8亿次的播放量排名第一，《明日之

子 第二季》以 4.2亿次的播放量排名第二，《中餐厅 第二季》以 2.6亿次的播放量

排名第三。 

 

图表 14：综艺网络播放量排名（7月 16 日-7 月 22 日） 

 

资料来源：猫眼，中邮证券研发部 
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4、游戏 

网页游戏（7月 16日-7月 22日）：网页游戏开服排行榜前三为蓝月传奇（259组）、

血盟荣誉（189组）、传奇霸业（187组）；运营平台开服排行榜前三为 37游戏（679

组）、360游戏（315组）、搜狗游戏（276组）；研发商开服排行榜前三为上海三七互

娱（791组）、浙江盛和（310组）、趣酷科技（220组）。 

图表 15：网页游戏排行榜  

 

资料来源：9K9K，中邮证券研发部 

 

手游（7月 22日）：IOS热门 App排行榜，其中免费排行榜前三为《绝地求生：刺激

战场》、《妖神记》、《暗黑神域》；付费排行前三为《兄弟传世》、《昆仑传说》、《票房

大卖王》；畅销排行前三为《王者荣耀》、《梦幻西游》、《QQ飞车》。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



   

请务必阅读正文之后的免责条款部分 12 

图表 16：7月 22 日 IOS热门 App 排行榜（中国） 

 

资料来源：App Annie，中邮证券研发部 
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中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准： 

强于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅高于沪深 300指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅介于沪深 300指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅低于沪深 300指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002年 9月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 40.6亿元人民币。中邮

证券是中国邮政集团公司绝对控股的证券类金融子公司。 
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