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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 行情回顾 

昨日市场下跌。上证综指下跌 0.74%，收于 2882.23 点；深证成指下

跌 1.18%，收于 9352.25 点；中小板指数下跌 1.62%，收于 6499.09

点；创业板指下跌 1.61%，收于 1606.12 点。 

28 个申万一级行业仅综合、公用事业、交通运输和纺织服装上涨，

纺织服装日涨幅 0.004%。 

服装家纺子版块中，其他服饰、鞋帽、休闲服饰上涨，女装和家纺下

跌较大。 

个股方面，乔治白涨幅第一（+6.19%），嘉麟杰和棒杰股份涨幅超过

3%。水星家纺跌幅较大（-4.65%），安正时尚和地素时尚跌幅超 3%。 

 行业主要新闻及动态 

无 

 上市公司重要公告及动态 

际华集团关于2018年半年度业绩预减公告 

维格娜丝关于2017年限制性股票激励计划第一个解除限售期解除限

售条件成就的公告 

万里马关于控股子公司对外投资设立香港全资子公司的公告 

 投资建议 

从整个行业的运行来看，服装品牌企业正表现出复苏态势，收入和净

利润的有所增长，行业销售净利率正在提升。因此对于服装家纺板块，

我们建议关注业绩增长较为确定，运营效率持续提升的企业。 
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服装家纺动态日报：际华集团扣非业绩预计同比增

加 816.87%到 1356.56% 
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2018 年 07 月 27 日 

一、行情回顾 

昨日市场下跌。上证综指下跌 0.74%，收于 2882.23 点；深证成

指下跌 1.18%，收于 9352.25 点；中小板指数下跌 1.62%，收于 6499.09

点；创业板指下跌 1.61%，收于 1606.12 点。 

28 个申万一级行业仅综合、公用事业、交通运输和纺织服装上

涨，纺织服装日涨幅 0.004%。 

 

图 1 申万行业指数涨跌幅 

 

数据来源：Wind、 上海证券研究所 

 

服装家纺子版块中，其他服饰、鞋帽、休闲服饰上涨，女装和家纺下

跌较大。 
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图 2 服装家纺子版块涨跌幅 

 
数据来源：Wind、 上海证券研究所 

 

个股方面，乔治白涨幅第一（+6.19%），嘉麟杰和棒杰股份涨幅超过

3%。 

 

表 1 服装家纺个股涨幅排行前五     

个股 
涨幅榜 

（%） 

换手率 

（%） 

成交额 

（万元） 

乔治白 6.19  3.47  64.18  

嘉麟杰 3.90  2.29  69.48  

棒杰股份 3.05  3.59  42.45  

梦洁股份 2.66  1.41  30.14  

搜于特 2.65  0.54  38.69  

数据来源：Wind、 上海证券研究所 

 

水星家纺跌幅较大（-4.65%），安正时尚和地素时尚跌幅超 3%。 

 
表 2 服装家纺个股跌幅排行前五     

个股 
涨幅榜 

（%） 

换手率 

（%） 

成交额 

（万元） 

水星家纺 -4.65  10.04  149.44  

安正时尚 -3.52  1.98  35.02  

地素时尚 -3.22  12.25  268.12  

太平鸟 -2.95  0.91  53.68  

拉夏贝尔 -2.45  11.76  112.51  

数据来源：Wind、 上海证券研究所 

 

二、行业主要新闻及动态 

无 
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三、上市公司重要公告及动态 

际华集团关于2018年半年度业绩预减公告 

公司公告：公司2018年上半年归属于上市公司股东的净利润预计减少

27,680.59万元到35,214.14万元，同比减少53.87%到68.53%。扣除非经

常性损益事项后，公司业绩预计增加5,670.09万元到9,416.14万元，同

比增加816.87%到1,356.56%。非经营性损益减少主要是由于报告期收

到的政府补助大幅减少，同比减少62,169.28万元。 扣除非经常性损

益净利润增加主要原因：本报告期持续加强内部管理，尤其是深入推

进集中采购、智能化生产及减员增效等专项管理提升工作，使扣非净

利润同比增加5,670.09万元到9,416.14万元。 

 

维格娜丝关于2017年限制性股票激励计划第一个解除限售期解除限

售条件成就的公告 

公司公告：公司2017年限制性股票激励计划第一个解除限售期解除限

售条件成就，符合解除限售条件成就的激励对象共116名，可解除限

售的限制性股票数量为118.9368万股，占目前公司总股本的0.66%。 

 

万里马关于控股子公司对外投资设立香港全资子公司的公告 

公司公告：根据公司发展战略，为了进一步拓展电子商务业务，全面

实施公司的“引进来、走出去”发展战略与经营布局，经公司董事会

研究决定，同意公司控股子公司广州超琦电子商务有限公司以自有资

金出资500万元港币在香港设立一家全资子公司，名称暂定为香港超

琦贸易有限公司（拟定名，以香港公司注册处最终核准的名称为准）。 

 

四、投资建议 

从整个行业的运行来看，服装品牌企业正表现出复苏态势，收入和净

利润的有所增长，行业销售净利率正在提升。因此对于服装家纺板块，

我们建议关注业绩增长较为确定，运营效率持续提升的企业。



行业动态                                                      

 5 
2018 年 07 月 27 日 

  

分析师承诺 

虞婕雯 

本人以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析

师的研究观点。此外，本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告中的具体推荐意见或观

点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起6个月内公司股价相对于同期

市场基准沪深300指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 股价表现将强于基准指数 20%以上 

谨慎增持 股价表现将强于基准指数 10%以上 

中性 股价表现将介于基准指数±10%之间 

减持 股价表现将弱于基准指数 10%以上 

行业投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告日起 12 个月内的基

本面和行业指数相对于同期市场基准沪深 300 指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和

建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员

对任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

在法律允许的情况下，我公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为

这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告仅向特定客户传送，版权归上海证券有限责任公司所有。未获得上海证券有限责任公司事先书面授权，任何

机构和个人均不得对本报告进行任何形式的发布、复制、引用或转载。 

上海证券有限责任公司对于上述投资评级体系与评级定义和免责条款具有修改权和最终解释权。 

 


