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投资要点： 

 行业要闻 
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 走势与估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 3.15%，电气设备（申万）上涨 3.70%，

跑赢沪深 300 指数 0.55 个百分点，高低压设备涨幅居前。目前电气设备（申

万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 27.17 倍，相对沪深 300 的估

值溢价率为 114.8%，估值溢价率有所下降。 

 投资策略 

本周电新行业跟随大盘先涨后跌，呈现震荡走势。下周继续维持行业“中性”

评级。分板块来看，风电方面，上半年全国风电装机数量达到 7.53 GW，比

去年同期增长约 25%，风电基本面不断向好。继续看好风电板块相关优质个

股表现，建议投资者关注金风科技（002202）、天顺风能（002531）和泰胜

风能（300129）；工控方面，2018 年上半年我国 PMI 指数均值约 51.3，

制造业整体继续呈现扩张态势，工控下游市场保持稳定增长。我们预计工控

行业在 2018 年三季度将继续维持较高景气度，建议投资者关注成长确定性

较强的平台型工控企业麦格米特（002851）；光伏方面，看好下游光伏电站

运营相关标的，建议关注林洋能源（601222）。 

风险提示：大盘整体下跌，行业政策波动超预期。 
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1.行业走势和投资策略 

1.1 表现及估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 3.15%，电气设备（申万）指数上涨 3.70%，

跑赢沪深 300 指数 0.55 个百分点，高低压设备涨幅居前。目前电气设备（申万）

指数的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 27.17 倍，相对沪深 300 的估值溢

价率为 114.8%，估值溢价率有所下降。 

图 1：SW 电气设备各二级板块涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 2：SW 电气设备市盈率走势及估值溢价率 
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资料来源：Wind，渤海证券 
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1.2 投资策略 

本周电新行业跟随大盘先涨后跌，呈现震荡走势。下周继续维持行业“中性”评

级。分板块来看，风电方面，上半年全国风电装机数量达到 7.53 GW，比去年同

期增长约 25%，风电基本面不断向好。继续看好风电板块相关优质个股表现，建

议投资者关注金风科技（002202）、天顺风能（002531）和泰胜风能（300129）；

工控方面，2018 年上半年我国 PMI 指数均值约 51.3，制造业整体继续呈现扩

张态势，工控下游市场保持稳定增长。我们预计工控行业在 2018 年三季度将继

续维持较高景气度，建议投资者关注成长确定性较强的平台型工控企业麦格米特

（002851）；光伏方面，看好下游光伏电站运营相关标的，建议关注林洋能源

（601222）。 

风险提示：大盘整体下跌，行业政策波动超预期。 

2.行业要闻 

天津首个海上风电项目首批发电机并网发电：坐落在天津滨海新区南港工业区内

的南港海上风电场一期首批 5 台风力发电机，日前正式并网发电。本月底前，剩

余 13 台风机也将全部并网。作为华北地区最大、天津首个海上风力发电项目，

这 18 台海上风力发电机将提供 1.8 亿千瓦时的年发电量，相当于天津 8 万户居

民年用电总和，年节约标准煤 6.4 万吨，年减排二氧化碳量达 19.2 万吨。南港海

上风电场东临渤海，2015 年 7 月 15 日取得天津市发展改革委核准批复。“这是

全球商用最大的风力发电机，风机直径 132 米，是普通风力发电机功率的 2 到 3

倍，具有平均发电占地面积小、单机发电效率高的特点。”国网天津滨海公司调度

控制中心副主任殷旺洲介绍，安装风力发电机组 18 台，总容量达 90 兆瓦。同期

在该风电场配套建设有 110 千伏升压站一座，按照 170 兆瓦规模设计，留有二期

工程扩建空间，已经接于天津电网。目前，滨海新区清洁能源并网容量共计 922.3

兆瓦，占天津市清洁能源总装机的 60.18％，清洁能源消纳率实现 100％。上半

年，新区清洁能源发电 6.54 亿千瓦时。（来源：国家能源局） 

青海构建新能源汽车锂电池全产业链：青海省加大锂资源产业链投资力度，初步

形成了从上游碳酸锂到电芯的产业基础，逐步形成了一条新能源汽车锂电池全产

业链。正努力将锂电产业优势最大限度地转化为经济优势，带动全省经济结构转

型升级。青海依托得天独厚的锂资源，通过青海湖（国际）电动汽车挑战赛这一

平台，逐步形成了一条新能源汽车锂电池全产业链。青海锂资源储量在全国占比
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80%，察尔汗盐湖锂资源占世界储量的三分之一。丰富的资源优势是青海最大的

底气，也是青海走好绿色发展的最大资本。但是，资源优势并不等于发展优势，

要以“锂”走遍天下，青海尚需把锂储量优势转化为锂产业乃至新能源经济发展

优势，并以此带动全省产业结构转型升级。“一般来说,锂电池按正极材料的不同

分为磷酸铁锂电池、三元材料电池、钴酸锂电池和锰酸锂电池等，这些原材料都

来自于青海的盐湖。”青海泰丰先行锂能科技有限公司讲解员这样介绍。通过几年

的发展，西宁国家级经济技术开发区南川工业园区锂电产业在产业配套、人才技

术等方面已具备了实现产业集聚发展的优势。在产业基础上，开发区南川、东川、

甘河三个工业园区围绕锂电产业链条，吸引了以正极材料、负极材料、电解液和

动力（储能）电池、镁基电池生产企业入驻，并实现了规模化生产。随着隔膜、

电动汽车项目的入驻，为做大产业规模、提升产品附加值奠定了基础。（来源：国

家能源局） 

海上风电开启万亿级装备产业链：2017 年以来，江苏、浙江、广东等多个东部

沿海省市相继公布了新的海上风电发展规划。据不完全统计，截至今年年初，各

地规划的海上风电总装机容量已经超过一亿千瓦。作为全球清洁能源的新竞争场，

海上风电有望带动我国形成万亿元级规模的海洋高端装备制造产业集群。在加强

国内外科技合作、加大科技攻关力度的基础上，中国企业有望在抗台风型海上风

电机组领域实现领先，使之成为“中国制造”新名片。我国拥有丰富的海上风电

资源。中国气象局风能资源调查数据显示，我国 5 米到 25 米水深线以内近海区

域、海平面以上 50 米高度风电可装机容量约 2 亿千瓦，70 米以上可装机容量约

5 亿千瓦。近年来，我国海上风电发展迅猛。截至 2016 年，全国海上风电装机

总量已占全球总量的 11%，居全球第三位。2017 年以来，东部沿海省市进一步

“加码”海上风电产业。广东在新修编的海上风电发展规划中明确，将在全省加

快规划布局 23 个海上风电场；山东则新规划鲁北、长岛等六个百万千瓦级海上

风电场；江苏则明确重点推进连云港、盐城等地海上风电场的规模化开发。（来源：

国家能源局） 

3.公司公告 

信捷电气发布 2018 年半年度业绩快报：公司预计 2018 年上半年营业总收入同

比增长 27.11%，归母净利润同比增长 5.52%。2018 年 1 至 6 月，公司不断开拓

市场，积极推进业务结构升级。公司业务稳定增长，目前产销情况良好，受益于

下游行业复苏以及产业升级，产品销售稳定增加，利润总额同步增加；同时公司

加强募集资金使用效率，产生大额投资收益，公司总体业绩较去年稳定增长。受
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益于下游行业复苏以及产业升级，产品销售增加，利润总额同步增加。 

节能风电发布 2018 年半年度业绩快报：公司预计 2018 年上半年营业总收入同

比增长 30.56%，归母净利润同比增长 47.11%。截至 2018 年 6 月末，公司运营

装机容量 261.47 万千瓦。2018 年上半年累计完成上网电量 300,759 万千瓦时,

比上年同期增加 72,748 万千瓦时,增幅为 31.91%。 

太阳能发布 2018 年半年度业绩快报：报告期内，太阳能实现营业总收入 19.90

亿元，较去年同期减少 13.85%；实现利润总额 4.71 亿元，较去年同期增加

13.51%；实现归属上市公司股东的净利润 4.41 亿元，较去年同期增加 12.24%。

公司电站业务板块收入较去年同期有所增加，但由于太阳能产品制造板块收入减

少，导致公司收入减少；利润增加的主要原因是公司电站规模增加。 

4.光伏产品价格跟踪 

根据 PV insights 统计，本周光伏级多晶硅价格下降 0.82%，156mm 多晶硅片

价格下降 0.65%，156mm单晶硅片价格下降 7.11%。156mm多晶电池片价格下

降 0.83%，156mm 单晶电池片价格下降 2.16%。组件价格下降 0.78%。 

图 3：多晶硅价格走势（元/千克；美元/千克） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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图 4：硅片价格走势（元/片） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 5：电池片价格走势（元/W） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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