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产业互联网行业周报（7.15-7.21） 

—2018Q2 上海钢联受基金增仓 

 投资评级 推荐 

 

[Table_Summary] 投资要点： 

市场及行业动态： 

上周截至周五 7 月 20 日，我们跟踪的 B2B 标的多数下跌，连续上涨的公

司为科通芯城（2.69%）、上海钢联（4.65%）。同期市场表现为，沪深 300

（0.01%）、中小板（-0.38%）、创业板（-0.55%）。市场目前表现主要受

到贸易战以及国内去杠杆的不利影响，宏观层面对市场的影响较大。 

 

近期，公募基金二季报披露完毕。按照持股比例，上海钢联位居 2018 二

季度基金增仓标的排名第 36 名。持有基金数 15 家，持股比例 12%，增

仓幅度 5%，持股数量 1836 万股。行业方面，主要增持计算机、医药生

物和传媒行业，增持股数分别达到 7.23 亿股、6.10 亿股和 4.65 亿股。 

 

公司核心数据跟踪：上周，钢银电商成交量稳定，约 9 万吨/天。生意宝

本周公告签约 3 家供应链金融客户，额度 5000 万-1 亿元之间，客户发展

速度较快。 

 

推荐公司：上海钢联（300226）理由（1）业绩高速增长，处于成长期。

钢银电商自有资金规模不断扩充，后续可能存在股东资金支持，供应链服

务规模有望扩大，带动净利润增长。（2）钢铁数据垄断，沪深河深，钢铁

领域有定价权，变现空间大，钢联数据客户数量及产品价格增加明显。（3）

电商市场占有率有大幅提升空间，钢银电商属于细分领域第一梯队，目前

市场占有率只有 10%左右，第一梯队电商仅有 3 家。 

不考虑配股影响，预计公司 2018-2020 年归母净利润分别为

1.22/2.07/3.56 亿元，对应 EPS 为 0.76/1.30/2.23 元/股，维持公司“买

入”评级。 

风险提示：资金投入不及预期，资讯业务拓展不及预期，供应链金融可能

信用风险，竞争对手加大投入，等。 
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发布时间：2018 年 07 月 23 日 

 

 

 

主要数据 

行业指数 4666.06 

上证指数/深圳成指 2859.54/9314.30 

公司家数 206 

总市值(百万元) 2508173.01 

流通市值(百万元) 1634265.20 
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相关研究报告 

《互联网金融周报（7.2-7.8）网商银行 17 年年报

披露，服务小微商户放贷量大幅增长》2018.07.12 

《互联网金融周报（6.25 -7.1）央行发布备付金

集中交存通知，行业洗牌或将加速》2018.07.02 

《完美世界(002624)——与 VALVE 达成合作，建

立 STEAM 中国》2018.06.12 

 

联系方式 

研究员： 胡晓慧 
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研究员：  执业证书编号：  电  话：  电  邮：  地  址： 中国安徽省合肥市梅山路 18 号 

安徽国际金融中心 A 座国元证券 

（230000） 
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第 1 部分  产业互联网公司市场表现回顾 
图表 1 产业互联网相关个股上周涨跌幅 

代码 简称 涨跌幅(%) 涨跌幅(%) 

  2018-07-06 2018-07-13 

300226.SZ 上海钢联 5.38 4.65 

0400.HK 科通芯城 7.72 2.69 

002102.SZ 冠福股份 0.00 0.00 

002315.SZ 焦点科技 1.87 -0.99 

002095.SZ 生意宝 1.88 -2.37 

600180.SH 瑞茂通 4.55 -2.86 

2280.HK 慧聪集团 3.56 -3.86 

2098.HK 卓尔智联 -0.58 -12.49 

资料来源：Wind、国元证券研究中心                             

 

图表 2 近一年互联网指数及沪深 300 指数市场表现情况 

 

资料来源：Wind、国元证券研究中心    

第 2 部分  B2B 电商平台数据跟踪 
图表 3 钢银电商成交量情况 

 

资料来源：公开资料、国元证券研究中心   
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图表 4 上海钢联入围 2018 二季度基金增仓 TOP50（按持股比例） 

 

资料来源：东方财富、国元证券研究中心 

http://www.hibor.com.cn/
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图表 5 生意宝供应链金融服务签约客户情况 

序号 时间 客户 额度（元） 客户业务 

1 7 月 18 日 江苏国强镀锌实业 1 亿 集团下属有各类焊管、 热镀锌管、燃气管、

消防专用管、喷塑浸塑、纳米加工 、方管、

矩形管、螺旋管制造、公路安全设施材料制

造、铁路声屏障制造、大型铸锻件制造、钢

板桩制造、电力设施、通讯设施、新能源等

多个子公司。 

2 7 月 18 日 广州宏航供应链科

技股份 

5000 万 公司主营业务主要为上下游全链服务有三

大模块：1、国际物流：国际货运代理、代

理拖车、报关、海运、仓储；2、国际采购：

根据国外客人的需求帮客人寻找大量供应

商及产品，跟进订单生产及出货，帮其规划

高效实惠的商流、信息流及国际供应链服

务。3、国际供应链管理及金融：帮客户整

体整个链规划及解决资金流需求，为其出货

前后融资及全链金融等业务。 

3 7 月 13 日 陕西武功东方纸业

集团东鹏造纸 

1 亿 江苏辰华能源股份有限公司注册于 2011 年

5 月 28 日，主营业务是船舶燃料油，成品油，

天然气，润滑油的销售以及水上供油服务。 

资料来源：公开资料、国元证券研究中心   

第 3 部分  公司重要公告 
【焦点科技:关于控股股东部分股权解除质押的公告】焦点科技股份有限公司（以下简称

“公司”）于近日接到公司控股股东沈锦华先生的通知，其持有的公司部分股份已解除质

押，现将有关情况公告如下：沈锦华先生将其于 2015 年 7 月 20 日、2018 年 6 月 20 日

质押给国信证券股份有限公司的 12,000,000 股股票办理了解除质押，该部分股份占其所

持公司股份的 9.42%，占公司股本总额的 5.11%。相关股份解除质押手续已在中国证券

登记结算有限责任公司深圳分公司办理完成。 

【冠福股份:2018 年第四次临时股东大会决议公告】本次会议以现场记名投票和网络投票

相结合的表决方式表决通过了《关于全资子公司能特科技有限公司向华夏银行股份有限

公司武汉分行申请不超过 2,000 万美元贸易融资授信额度暨公司为能特科技有限公司提

供担保的议案》。 

【焦点科技:关于使用部分超募资金购买理财产品的进展公告】焦点科技股份有限公司

（以下简称“公司”）第四届董事会第二次会议、第四届董事会第十一次会议、2016 年

年度股东大会及 2017 年年度股东大会审议通过了《关于授权使用部分超募资金购买理财

产品的议案》，同意授权公司使用部分超募资金购买理财产品，资金使用额度不超过人民

币 5 亿元，在上述额度内，资金可以滚动使用。为控制风险，以上额度内资金只能购买

短期保本型理财产品，授权期限截至 2019 年 5 月 10 日。 

【焦点科技:关于采购设备暨关联交易的公告】焦点科技股份有限公司（以下简称“公司”

或“焦点科技”）因建设“焦点科技大厦”需要，对外招募太阳能热水系统设计、供货、

安装单位。经公司基建部及“焦点科技大厦”建造顾问单位综合评审，现拟确定南京艾

普太阳能设备有限公司（以下简称“南京艾普”）作为“焦点科技大厦”的太阳能热水系

统设计、供货、安装单位，双方将于本事项批准后签署《“焦点科技大厦”（一期）太阳

http://www.hibor.com.cn/
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能热水系统设计、供货及安装合同》。 

【焦点科技:关于全资子公司投资设立基金暨关联交易的公告】上海钢联电子商务股份有

限公司（以下简称“公司”）于 2018 年 3 月 17 日披露了《关于公司最近五年未被证券

监管部门和交易所采取处罚或监管措施的公告》（公告编号：2018-036），经事后审核，

因公司工作人员对相关规定理解有误，现对原公告进行补充说明，经自查，最近五年内

公司不存在被证券监管部门和交易所采取行政处罚的情况。 

【上海钢联:关于创业板上市公司公开配股反馈意见回复的公告】焦点科技股份有限公司

（以下简称“焦点科技”或“公司”）二十年来专注服务于全球贸易领域，旗下中国制造

网（made-in-china.com）为中国中小企业应用互联网络开展国际营销、产品推广、商务

智能等提供在线解决方案。在服务中小型外贸企业的过程中，公司有机会发掘优质外贸

型中国制造业企业，期望以股权投资等形式向企业提供资金支持以帮助企业快速成长，

使公司获利。公司旗下全资子公司南京焦点科技投资管理有限公司（以下简称“焦点投

资”）拟作为普通合伙人，与沈锦华先生、许剑峰先生、谢永忠先生、徐波先生、李园园

女士共同投资设立南京焦点产业投资基金中心（有限合伙）（暂定名，以工商行政管理部

门核准为准，以下简称“合伙企业”），并签署《南京焦点产业投资基金中心（有限合伙）

之有限合伙协议》（以下简称“协议”或“合伙协议”）。本合伙企业目标认缴出资总额为

人民币 20,000 万元人民币， 

【冠福股份:关于重大资产重组进展公告】冠福控股股份有限公司因筹划重大资产重组事

项，经向深圳证券交易所申请，公司股票于 2018 年 6 月 1 日上午开市起停牌，并发

布了《关于重大资产重组停牌的公告》。由于本次重大资产重组涉及的工作量较大，公司

无法在原计划的 2018 年 6 月 29 日开市起复牌，经向深圳证券交易所申请，公司股票于

2018 年 6 月 29 日开市起继续停牌，且于当日发布了《关于重大资产重组停牌进展暨延

期复牌的公告》。关于本次重大资产重组的进展情况，公司已于 2018 年 6 月 8 日、6 月

15 日、6 月 22 日、7 月 6 日、7 月 13 日发布了《关于重大资产重组进展公告》（公告编

号：2018-054、2018-063、2018-066、2018-072、2018-073）。 

【瑞茂通:关于控股股东股份解除质押和办理质押的公告】郑州瑞茂通于 2018 年 7 月 4

日将其质押的本公司16,500,000股无限售流通股在长城证券股份有限公司办理了相关解

质押手续，上述解除质押的股份占公司总股本的 1.62%。郑州瑞茂通于 2018 年 7 月 17

日将其持有的本公司 5,000,000 股无限售流通股质押给了中国工商银行股份有限公司郑

州二里岗支行，用于为郑州瑞茂通融资借款提供增信担保。该业务涉及质押的股份数占

公司总股本的 0.49%。质押期限为 2018 年 7 月 17 日至主债权履行完毕之日止。上述质

押业务主要为郑州瑞茂通融资借款提供增信担保，其质押融资的还款来源为郑州瑞茂通

的流动资金等，郑州瑞茂通具备良好的偿还能力，不存在平仓风险或被强制平仓的情形。

截至本公告披露日，郑州瑞茂通持有本公司股份数为 618,133,813 股，占公司总股本

1,016,477,464 股的 60.81%。郑州瑞茂通累计质押、冻结的股份数为 525,000,000 股，

占其持股总数的 84.93%，占公司总股本的 51.65%。 

第 4 部分  行业要闻 

【上半年中国 B2B 企业百强榜：30 家新晋、30 家跌出】在由中国电子商务协会 B2B 行

业分会提供战略指导，托比网主办的第三届新零售供应链大会上 “2018 上半年中国 B2B

企业百强榜”正式揭晓。前十强企业是阿里巴巴 B2B、上海钢联、慧聪集团、欧冶云商、

怡亚通、找钢网、中农网、汇通达、中商惠民、网筑集团。据了解，“中国 B2B 企业百

强榜”是受中国电子商务协会 B2B 行业分会的委托，由托比网研究团队排定而成。排定

http://www.hibor.com.cn/
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考虑了六个方面的维度，分别是企业新闻传播数据、企业营收+GMV 数据、企业上市+

融资数据、企业网站流量数据、裁判文书等信息数据、网络公开投票数据。六个维度各

占不同的权重，经过科学算法计算得出。自 2016 年起考虑到 B2B 行业正值风口，百强

榜原则上每年发布两次，此次榜单为历史第六榜。 

【宋小菜获 1.8 亿 B2 轮融资 将上游供应链数字化】生鲜 B2B 电商平台宋小菜今日宣布

完成 B2 轮融资，融资金额 1.8 亿元。本轮由 M31 资本领投，华盖资本 TMT 基金、盛景

嘉成基金跟投。就在今年 1 月，宋小菜刚刚完成 2.3 亿元 B1 轮融资。本轮资金将主要用

于蔬菜上游产业链的数字化和规模化，为上游生产者提供包括金融信息、风控、仓储管

理和物流调度等多样化的服务。2014 年年底，宋小菜于杭州成立，面向菜市场商贩和中

小生鲜零售商这类次级终端提供蔬菜农产品。36 氪曾详细报道过宋小菜的商业模式，最

大的特色是采用以销定产的反向供应链模式（订单农业），通过收集城市农贸市场“菜贩

子”的采购需求，基于交易数据对市场进行预估，指导上游菜农按需生产，从而解决蔬

菜市场产销信息不对称、生产者卖货难的问题。 

【卓尔智联 CIC 与 GeTS 启动首个跨境贸易区块链】7 月 19 日，卓尔智联集团旗下世界

商品交易中心 CIC 与新加坡电子政务产品和服务供应商 Global eTrade Services(以下简

称 GeTS)及其亚洲 7 个国家和城市的合作平台，在新加坡签署区块链合作战略协议，双

方将建立可拓展性和广泛采用的开放平台，启动世界首个跨境贸易区块链，链接东盟和

中国电子丝绸之路。GeTS 已推出开放贸易区块链（以下简称 OTB），为贸易社区建立包

容性和可扩展性的区块链服务。根据协议，GeTS 将与 CIC 等平台公司开发区块链潜在

应用，协助合作伙伴逐渐提供区块链节点，并通过 OTB 平台共同开创贸易社区场景。 

【粮达网去年 GMV400 亿 供应链融资 290 亿】日前，2018 年中国互联网大会在北京举

行，粮达网总经理杜东强在演讲中披露了粮达网的最新交易数据，2017 年 GMV 达到 400

亿元，成交量 2680 万吨，其中供应链融资金额 290 亿元。截至 2018 年 7 月，粮达网注

册交易商 5800 人，合作金融机构为 7 家，物流供应商 39 家，合作交收库 180 个，物流

承运量 1200 万吨。目前粮达网一年的成本 5000 多万元。杜东强告诉亿邦动力，粮达网

预计 2020 年实现盈利，届时，交易量约 2000 万吨/年，国内玉米交易量约 1.25 亿吨/

年，市场份额约 16%，可以实现超过 1 亿元的收益。 

【慧聪要用区块链帮海尔 COSMOPlat 走向国际】近日，慧聪集团与海尔集团达成战略

合作，双方将共同建设产业互联网平台。工业互联网是产业互联网的重要组成部分。如

今工业互联网正处于大发展阶段，经工业互联网产业联盟专家测算，2017 年我国工业互

联网直接产业规模约为 5700 亿元，预计 2020 年将达到万亿元规模。对此，海尔集团积

极布局，推出了工业互联网平台 COSMOPlat。截至 2017 年底，在全球范围内，

COSMOPlat 已经服务 3.5 万家企业，拥有 3.2 亿用户。根据合作内容，慧聪集团将利用

自身在产业互联网、物联网、大数据、区块链等领域的技术，帮助 COSMOPlat 实现对

产品的全生命周期追溯管理及用户管理，助其登上国际舞台。 

资料来源：亿邦动力网，36 氪、鸵鸟电台，等，国元证券研究中心、 
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图表 6  B2B 行业公司盈利预测及估值表 

证券代码 证券简称 

2018/6/8 PS EPS PE 

收盘价 

(元) 

总市值

（亿元） 
TTM TTM 2018E 2019E 2020E 2018E 2019E 2020E 

002095.SZ 生意宝 33.48 85 24.26 0.10 0.35 0.90 0.66 96 37 50 

300226.SZ 上海钢联 63.30 101 0.13 0.39 1.02 1.65 2.56 62 38 25 

002315.SZ 焦点科技 14.14 33 2.80 0.30 0.69 1.02   20 14   

资料来源：wind，国元证券研究中心 

 

第 5 部分  风险提示 

1.目前国内 B2B 发展还没有进入成熟的阶段，公司经营模式处于边发展边探索阶段，新

模式顺利发展存在风险。 

2. B2B 平台供应链金融业务可能存在信用风险。 
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(2) 行业评级定义 

推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢

上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证

指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输

上证指数 10%以上 
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