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[Table_Main] 
被动元器件持续景气 

增持（维持） 

 
投资要点 

 受上游专用设备、陶瓷基板等扩产变量影响，被动元件继续保持高景气
度。本周我们重点讲一下电感，与 MLCC 电容、电阻同为三大被动元
件，但是价格涨幅却没有同步。我们认为，价格涨幅不同步的主要原因
在于供给端而不在于需求端。需求方面，汽车电子、5G 射频、无线充
电、快充等消费电子新应用持续拉动需求；而近两年 Molding Choke 产
能的持续开出，使得供给端整体较为充裕。不过今年以来，电感价格逐
渐企稳，全球第四大厂奇力新 5 月营收 6.2 亿新台币创出历史新高，增
速也呈环比改善态势，一方面在于奇力新小尺寸 Molding 类产品新增产
能释放，另一方面也侧面反映了电感的景气度持续改善。由于扩产步伐
已放缓，我们认为随着新增产能开出后，未来电感产品价格也具备上涨
弹性。另外，奇力新 6 月合并美磊营收，电感市占率提升至 11%以上，
台厂市场地位提升后对价格掌控力更强，也会产生积极影响。 

 

 我们重点推荐片感领域龙头顺络电子，公司基本面非常好，近期中报超
出预期，下半年增速将会更快，主要得益于：1）电感主业景气，产品
供不应求，切入 OPPO、vivo 后份额得到提升，同时导入博世、法雷奥
之后电感的汽车电子应用对收入也有了实质性的贡献；2）无线充电、
精密陶瓷、传感器等非电感类产品加速发展并持续放量。再次提示公司
今年的重大变化：1）经营理念迎来重大调整，产品开发+市场开拓双驱
动，更积极主动的营销策略将充分发挥公司的技术优势；2）新业务加
速发展，公司产品和体系也完成了从成熟产品替代到创新产品研发的跨
越。 

 

 8 寸方面，上周联电发布二季报，并在法说会上表示三季度 8 寸产能将
保持满载，同时 ASP 提升。受需求端汽车电子、物联网对功率、电源
管理等器件拉动，而供给端无论是 8 寸硅片还是代工厂产能都比较紧
张，上游 8 寸硅片，中游联电、华虹等 8 寸代工，下游二极管、MOSFET、
IGBT 等器件纷纷涨价，产业链各环节股价上周也都有所表现，建议继
续关注华虹半导体、扬杰科技、士兰微。 

 

 消费电子方面，进入下半年行业旺季，我们坚定看好新款 iPhone 和国
产手机带动的新机备货动能，消费电子首推光学创新，重点关注水晶光
电、立讯精密、欧菲科技和信维通信！ 

 

 风险提示：消费电子行业景气度下滑；行业制造管理成本上升。  
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1.   数据动态 

截止 2018 年 7 月 29 日申万电子指数为 2,786.27，成交量 150.3834 亿股，分别

较上周末下跌 0.77%和上涨 4.30%。 

股价本周涨幅： 

最大：丹邦科技（27.04%）、飞乐音响（18.02%）、深华发 A（12.49%）； 

最小：天华超净（-15.41%）、科恒股份（-10.94%）、东晶电子（-10.40%）； 

本周市盈率： 

最低（正）：佛山照明（11.9054）、金安国纪（14.5584）、阳光照明（15.4742）； 

最高（正）：深华发 A（4,682.0425）、华映科技（1,057.6595）、北京君正（650.5214）。 

 

图表 1 ：电子行业上市公司本周股价变动情况 

股价周涨前三 收盘价 周涨跌幅 周振幅 本周市盈率 上周市盈率 

丹邦科技 20.91 27.04% 28.01% 526.4979 414.4503 

飞乐音响 4.52 18.02% 19.58% -53.0853 -44.9816 

深华发 A 14.23 12.49% 13.99% 4,682.0425 4,162.1812 

周跌幅前三 收盘价 周涨跌幅 周振幅 本周市盈率 上周市盈率 

天华超净 11.47 -15.41% 23.45% 99.4344 142.4471 

科恒股份 19.70 -10.94% 11.21% 32.1233 36.0694 

东晶电子 9.48 -10.40% 8.13% -386.1349 -430.9395 

市盈率正最低前三 收盘价 周涨跌幅 周振幅 本周市盈率 上周市盈率 

佛山照明 6.10 3.21% 4.91% 11.9054 11.5346 

金安国纪 9.47 -8.94% 10.48% 14.5584 15.9881 

阳光照明 3.79 2.71% 5.42% 15.4742 15.0659 

市盈率正最高前三 收盘价 周涨跌幅 周振幅 本周市盈率 上周市盈率 

深华发 A 14.23 12.49% 13.99% 4,682.0425 4,162.1812 

华映科技 2.84 7.17% 10.94% 1,057.6595 986.9006 

北京君正 24.05 -1.68% 7.97% 650.5214 661.6114 

市盈率周跌量前三 收盘价 周涨跌幅 周振幅 本周市盈率 上周市盈率 

天华超净 11.47 -15.41% 23.45% 99.4344 142.4471 

科恒股份 19.70 -10.94% 11.21% 32.1233 36.0694 

风华高科 20.50 -10.09% 11.40% 54.6288 60.7578 

市盈率周涨量前三 收盘价 周涨跌幅 周振幅 本周市盈率 上周市盈率 

丹邦科技 20.91 27.04% 28.01% 526.4979 414.4503 

深华发 A 14.23 12.49% 13.99% 4,682.0425 4,162.1812 

勤上股份 3.24 10.20% 22.79% 51.7639 46.9710 
 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所 
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2.   行业动态 

（1）SK 海力士拟回购 16 亿美元股票，并将投资建设芯片新厂。 

（2）全球半导体融资大量流入 AI 芯片公司。 

（3）中国手机市场回暖：vivo 占有率提升最高。 

（4）三星聘请 NVIDIA 老将负责研发自家 GPU。 

（5）谷歌发布 AI 芯片 Edge TPU，可用于支持物联网设备。 

（6）高通-恩智浦交易最后期限已过，中国未宣布批准交易。 

（7）vivo 成立人工智能全球研究院。 

（8）2018Q2 三星击败小米，成印度智能手机市场第一。 

（9）LG Display 计划削减 27 亿美元 OLED 投资。 

（10）为 3D 视觉提供 ToF 传感器芯片及方案，聚芯微电子完成 A 轮融资。 

（11）华为或抢先三星率先推出可折叠智能手机。 

（12）国内首条 G11 掩膜版项目成都路维主体厂房顺利封顶。 

（13）三星宣布全球首款 32TB SSD。 

（14）OPPO 曝光 100%全面屏专利：取消前摄，后置取景屏。 

（15）起亚 Niro EV 登陆韩国市场，续航可达 385 公里。 

（16）京东方首超 LGD 居冠！2018 年上半年电视面板出货年增 11%。 

（17）英特尔 14nm 工艺 8 核 Core i9-9900K 频率高达 5GHz。 

（18）京东方寻求为 iPhone 供应 OLED 屏。 

（19）华为麒麟 980 处理器规格曝光：7nm 工艺，最高主频 2.8GHz。 

（20）智能手机屏幕将在 2018 下半年快速转向 18:9 及更高长宽比。 

3.   公司动态 

3.1.   半年度报告/业绩预告 

（1）天华超净:公司发布 2018 年半年度报告，上半年营业总收入 3.78 亿元，同

比增长 11.89%；归母净利润 2.02 千万元，同比增长 63.17%；扣非归母净利润 1.38

千万元，同比增长 25.03%。 
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（2）信维通信:公司发布 2018 年半年度报告，上半年营业总收入 18.26 亿元，

同比增长 27.48%；归母净利润 4.37 亿元，同比增长 8.37%；扣非归母净利润 4.30 亿

元，同比增长 38.78%。 

（3）环旭电子：公司发布 2018 半年度业绩快报，上半年营业总收入 128.05 亿

元，同比减少 0.67%；归母净利润 3.92 亿元，同比减少 29.48%；扣非归母净利润 3.86

亿元，同比减少 13.63%。 

（4）崇达技术：公司发布 2018 半年度业绩快报，上半年营业收入 18.15 亿元，

同比增长 22.58%；归母净利润 2.81 亿元，同比增长 38.62%。 

（5）大族激光：公司发布 2018 半年度业绩快报，上半年营业总收入 51.07 亿元，

同比减少 7.75%；归母净利润 10.19 亿元，同比增长 11.43%。 

（6）康强电子：公司发布 2018 半年度业绩快报，上半年营业总收入 7.43 亿元，

同比增长 26.47%；归母净利润 3.96 千万元，同比增长 18.58%。 

（7）北方华创：公司发布 2018 半年度业绩快报，上半年营业总收入 13.95 亿元，

同比增长 33.44%；归母净利润 1.19 亿元，同比增长 125.44%。 

（8）德赛电池：公司发布 2018 半年度业绩快报，上半年营业总收入 63.10 亿元，

同比增长 35.17%；归母净利润 1.33 亿元，同比增长 16.49%。 

（9）生益科技：公司发布 2018 半年度业绩快报，上半年营业总收入 58.09 亿元，

同比增长 19.66%；归母净利润 5.33 亿元，同比减少 1.25%；扣非归母净利润 4.82 亿

元，同比减少 4.45%。 

3.2.   非公开发行/资产重组/资金投向 

（1）深天马 A：向全资子公司武汉天马增资 35 亿并投资建设第 6 代 LTPS 

AMOLED 生产线二期项目。 

（2）厦门信达：公司成功发行超短期融资券募集资金 5 亿元。 

（3）博敏电子：博敏电子拟购买君天恒讯 100%股权，其中发行股份支付对价

10.55 亿，现金支付 1.95 亿。 

（4）贤丰控股：经相关部门审核，公司全资子公司珠海蓉胜近日收到珠海市灾

后复产扶持资金合计 1.25 万元。上述政府补助不具有可持续性。 

（5）安洁科技：公司全资子公司威博精密拟设立全资孙公司威博金属，威博金

属拟注册资本 28,000 万元人民币。 

（6）金安国纪：公司“年产 660 万张中高等级覆铜板项目”中暂停的第二条生

产线恢复建设。 
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（7）深科技：公司全资子公司重庆深科技有限公司于 2018 年 7 月 20 日收到重

庆市渝北区政府产业发展扶持基金款共计 31,035 万元。 

3.3.   股东减持/股权转让/股权质押/限售股解禁 

（1）海康威视：股东新疆威讯投资管理有限合伙企业办理了解除质押业务，当

前累计质押 1.615 亿股，占总股本 1.75%。 

（2）得润电子：控股股东深圳市得胜资产管理有限公司办理了股权质押业务，

当前累计质押股份占总股本 28.77%。 

（3）电连技术：部分首次公开发行限售股将于 7 月 31 日解除限制，共计 30.19

百万股，占总股本 13.98%。 

（4）精测电子：股东西藏比邻医疗科技产业中心拟减持不超过公司总股本 6.77%

的股份，总计 11.08 百万股。 

（5）韦尔股份：控股股东虞仁荣先生办理了质押解押业务，当前累计质押 1.84

亿股，占总股本 40.33%。 

（6）盈趣科技：控股股东深圳万利达电子工业有限公司办理了股权质押业务，

当前累计质押 1.19 亿股，占总股本 26.14%。 

（7）洲明科技：公司控股股东林洺锋将其所持有本公司的 2028 万股股份办理

了解除质押，本次解除质押股份占其持有本公司股份总数的 6.43%。 

（8）鹏辉能源：公司控股股东夏信德将所持有本公司的部分股份办理了解除质

押及再质押，本次解除质押 107.6 万股，质押 157.14 万股，质押股份占其所持股比

例为 1.75%。 

（9）安洁科技：全资子公司福宝光电拟向双永自动化转让其持有的普胜科技 80%

股权，郑金泰先生拟向双永自动化转让其持有的普胜科技 20%股权。 

（10）顺络电子：袁金钰办理部分股权质押及解除质押，截止本公告之日，袁

金钰直接持有公司股份总数的 74.20%，占公司总股本的 11.87%。 

（11）星星科技：本次解除限售的股份占公司股本总额的 18.75%，实际可上市

流通的数量为 124,349,838 股，占公司股本总额的 12.86%。 

（12）景旺电子：公司控股股东智创投资、恒鑫实业合计减持景旺转债 978,000

张，占发行总量的 10%。 

（13）瀛通通讯：本公司控股股东、实际控制人黄晖先生将其持有的本公司股

份 1280 万股（占公司总股本的 10.43%）质押给中信证券股份有限公司。 

（14）杉杉股份：公司通过深圳证券交易所集中竞价交易方式出售所持有的宁



 

 6 / 9 

 

 

 
 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

[Table_Yemei] 行业跟踪周报 
 

波银行无限售条件流通股份 11,762,785 股。 

4.   投资建议 

4.1.   上周回顾 

上周大盘指数表现整体上涨，电子相关板块整体下跌，沪指上涨 1.57%，深证成

指上涨 0.48%，创业板指下跌 0.93%，申万电子指数下跌 0.77%，其中半导体板块上

涨 0.23%、其他电子板块下跌 2.87%，元件Ⅱ板块下跌 1.56%、光学光电子板块上涨

1.34%、电子制造板块下跌 1.95%。 

上周电子板块有 70 支个股上涨，丹邦科技（27.04%）、飞乐音响（18.02%）、深

华发 A（12.49%）涨幅靠前；有 80 支个股下跌，天华超净（-15.41%）、科恒股份

（-10.94%）、东晶电子（-10.40%）跌幅靠前。 

 

4.2.   本周观点 

受上游专用设备、陶瓷基板等扩产变量影响，被动元件继续保持高景气度。本

周我们重点讲一下电感，与 MLCC 电容、电阻同为三大被动元件，但是价格涨幅却

没有同步。我们认为，价格涨幅不同步的主要原因在于供给端而不在于需求端。需

求方面，汽车电子、5G 射频、无线充电、快充等消费电子新应用持续拉动需求；而

近两年 Molding Choke 产能的持续开出，使得供给端整体较为充裕。不过今年以来，

电感价格逐渐企稳，全球第四大厂奇力新 5 月营收 6.2 亿新台币创出历史新高，增速

也呈环比改善态势，一方面在于奇力新小尺寸 Molding 类产品新增产能释放，另一方

面也侧面反映了电感的景气度持续改善。由于扩产步伐已放缓，我们认为随着新增

产能开出后，未来电感产品价格也具备上涨弹性。另外，奇力新 6 月合并美磊营收，

电感市占率提升至 11%以上，台厂市场地位提升后对价格掌控力更强，也会产生积

极影响。 

我们重点推荐片感领域龙头顺络电子，公司基本面非常好，近期中报超出预期，

下半年增速将会更快，主要得益于：1）电感主业景气，产品供不应求，切入 OPPO、

vivo 后份额得到提升，同时导入博世、法雷奥之后电感的汽车电子应用对收入也有

了实质性的贡献；2）无线充电、精密陶瓷、传感器等非电感类产品加速发展并持续

放量。再次提示公司今年的重大变化：1）经营理念迎来重大调整，产品开发+市场

开拓双驱动，更积极主动的营销策略将充分发挥公司的技术优势；2）新业务加速发

展，公司产品和体系也完成了从成熟产品替代到创新产品研发的跨越。 
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图 2：全球电感市场格局 

 

数据来源：国际电子商情，东吴证券研究所 

 

图 3：奇力新月度营收数据（不含旺诠、飞磁和美磊，2 月份下滑主要系 SAP 系统停止一

周接货以及年假，出货天数大幅减少） 

 

数据来源：奇力新官网，东吴证券研究所 

 

8寸方面，上周联电发布二季报，并在法说会上表示三季度8寸产能将保持满载，

同时 ASP 提升。受需求端汽车电子、物联网对功率、电源管理等器件拉动，而供给

端无论是 8 寸硅片还是代工厂产能都比较紧张，上游 8 寸硅片，中游联电、华虹等 8

寸代工，下游二极管、MOSFET、IGBT 等器件纷纷涨价，产业链各环节股价上周也

都有所表现，建议继续关注华虹半导体、扬杰科技、士兰微。 

消费电子方面，进入下半年行业旺季，我们坚定看好新款 iPhone 和国产手机带

动的新机备货动能，消费电子首推光学创新，重点关注水晶光电、立讯精密、欧菲

科技和信维通信！ 
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5.   风险提示 

1、消费电子行业景气度下滑。2、行业制造管理成本上升。 
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