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——基础化工行业周报（20180729） 

❖ 周报观点：淡季成交清淡，关注有机硅下游补库存需求 

1）染料方面：上周江苏省环保厅下发停产企业复产标准，本周染料企业已陆续

复产，但中间体生产的环保问题仍突出，预计复产产能较为有限。活性染料中

间体供需紧平衡，价格维持高位，染料生产企业以消耗库存为主。2）有机硅方

面：本周国内有机硅市场供需两淡，DMC 价格高位坚挺。国内有机硅 DMC 市场

主流成交价格依旧在 34000-35000 元/吨之间；生胶 36000-36500 元/吨；107

胶 35000-35500元/吨。7月处于传统需求淡季，下游需求萎靡、以消耗库存为

主，现库存水平偏低。为了迎接 9月旺季的到来，预计 8月存补库存需求。3）

中报披露期开启，多家公司业绩预喜。继续看好估值水平偏低、业绩强支撑的

景气行业龙头标的。相关标的：浙江龙盛（染料）、新安股份（有机硅+草甘膦）、

万华化学（MDI）、华鲁恒升（煤化工）、神马股份（PA66）。 

❖ 市场表现 

本周沪深 300 指数上涨 0.81%，川财非金属材料指数上涨 3.36%，在 29 个行

业中排名第 19 位。行业内部看，本周有机硅、粘胶、民爆用品板块涨幅居前，

锦纶、印染化学品、树脂板块跌幅居前。从公司来看，涨幅前三的上市公司分

别为：高争民爆（23.80%）、两面针（16.10%）、英力特（15.16%）；跌幅前三

的上市公司分别为：美联新材（-19.11%）、阿科力（-14.41%）、科恒股份（-

10.94%）。 

❖ 行业动态 

工信部：将发布长江经济带负面清单，2020 年完成化企搬迁改造（中国化工网）； 

山东第二批拟认定 18家化工园区，超三成化企关停整顿（中国化工网）； 

上半年化学原料和制品制造业利润大增 29.4%（中化新网）； 

美化工业代表反对对中国商品加征关税（中化新网）； 

亨斯迈在智利建立聚氨酯仓库（中化新网）； 

上半年化肥出口量下降（中化新网）； 

贵阳拟设立磷石膏资源综合利用产业引导基金（中化新网）。 

❖ 公司动态 

和邦生物（603077）：公司上半年实现营业收入 29.16亿元，同比增长 43.76%；

实现归属于上市公司股东的净利润 2.74亿元，同比增长 6.97%；基本每股收益

0.03元。中期业绩增长，得益于近年的产业结构调整和核心业务转型。公司主

营已转向生物农药及其他生物产品、农业、精细化工、新材料等产业领域，形

成化工、农业、新材料三大业务格局。 

❖ 风险提示：宏观经济超预期波动风险；政策风险；需求不及预期风险。 
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要闻汇总 

川财观点：淡季成交清淡，关注有机硅下游补库存需求 

染料方面：上周江苏省环保厅下发停产企业复产标准，本周染料企业已陆续

复产，但中间体生产的环保问题仍突出，预计复产产能较为有限。活性染料

中间体供需紧平衡，价格维持高位，染料生产企业以消耗库存为主。 

有机硅方面：本周国内有机硅市场保持平稳，DMC 价格高位坚挺。国内有机

硅 DMC 市场主流成交价格依旧在 34000-35000 元/吨之间；生胶 36000-

36500 元/吨；107 胶 35000-35500 元/吨。7 月处于传统需求淡季，下游需

求萎靡、以消耗库存为主，现库存水平偏低。为了迎接 9 月旺季的到来，预

计 8 月存补库存需求。 

中报披露期开启，多家公司业绩预喜。继续看好估值水平偏低、业绩强支撑的

景气行业龙头标的。相关标的：浙江龙盛（染料）、新安股份（有机硅+草甘膦）、

万华化学（MDI）、华鲁恒升（煤化工）、神马股份（PA66）。 
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市场表现 

行业表现比较 

图1. 本周基础化工板块市场表现回顾  图2. 本周基础化工板块涨幅居第 19位 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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行业新闻：上半年化学原料和制品制造业利润大增 29.4% 

⚫ 工信部：将发布长江经济带负面清单，2020年完成化企搬迁改造：工信部

近日发布《坚决打好工业和通信业污染防治攻坚战三年行动计划》提出，

到 2020 年，规模以上企业单位工业增加值能耗比 2015 年下降 18%，单

位工业增加值用水量比 2015 年下降 23%，绿色制造和高技术产业占比大

幅提高，重点区域和重点流域重化工业比重明显下降，产业布局更加优化，

结构更加合理，工业绿色发展整体水平显著提升，绿色发展推进机制基本

形成。（中国化工网） 

⚫ 山东第二批拟认定 18家化工园区，超三成化企关停整顿：7 月 25 日山东

省经信委网站发布：山东省第二批拟认定化工园区和专业化工园区公示的

通知。7 月 23 日召开的山东省十三届人大常委会第四次会议透露，自去年

下半年以来，山东依法关闭转产化工企业 558 家、停产整顿 2109 家，合

计占全省化工生产企业的 35.1%。山东省安监局局长付伟所做的全省安全

生产工作情况报告显示，今年上半年该省各类生产安全事故同比下降

22.9%，较大事故同比下降 36.8%。“好的安全形势来自于严格执法和重点

专项整治。”付伟表示。（中国化工网） 

⚫ 上半年化学原料和制品制造业利润大增 29.4%：国家统计局 7 月 27 日发

布的工业企业财务数据显示，今年上半年，全国规模以上工业企业利润同

比增长 17.2%。其中，石油、煤炭及其他燃料加工业增长 34.3%，化学原

料和化学制品制造业增长 29.4%。数据显示，1-6 月份，在 41 个工业大类

行业中，29 个行业利润总额同比增加，1 个行业持平，11 个行业减少。主

要行业利润情况如下：煤炭开采和洗选业利润总额同比增长 18.4%，石油

和天然气开采业增长 3.1 倍，农副食品加工业增长 2.2%，石油、煤炭及其

他燃料加工业增长 34.3%，化学原料和化学制品制造业增长 29.4%，非金

属矿物制品业增长 44.1%，黑色金属冶炼和压延加工业增长 1.1 倍，通用

设备制造业增长 7.3%，专用设备制造业增长 19.4%，汽车制造业增长4.9%，

电气机械和器材制造业增长 2.3%，电力、热力生产和供应业增长 27.4%，

纺织业下降 1.1%，有色金属冶炼和压延加工业下降 8.3%，计算机、通信

和其他电子设备制造业下降 2.3%。（中化新网） 

⚫ 美化工业代表反对对中国商品加征关税：美国贸易代表办公室 24 日举行

拟对华 160 亿美元商品加征关税的听证会，数十家企业和行业协会代表反

对美国政府拟针对中国商品加征关税，称这一举措将损害美国企业供应链

和消费者利益。当天共有 61 名企业和行业协会代表参加听证会，所代表

行业包括半导体、化学制品、电缆、家电、零售业等。美国化学理事会(ACC)
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警告称，如果美国政府公布的第二份关税清单中，不剔除 22 亿美元的化

学品和塑料制品，可能会使美国化学工业失去数以千计的就业机会和数十

亿美元的投资。ACC 指出，美国的低成本化学品生产吸引了超过 1940 亿

美元的新投资，引发了美国制造业的复兴。美国石油学会(API)也在听证会

上表示，政府对钢铁和其他进口货物的关税，已经增加采购零部件的难度，

进而损害了石油和天然气工业。（中化新网） 

⚫ 亨斯迈在智利建立聚氨酯仓库：亨斯迈(德克萨斯州，The Woodlands)表

示，公司在智利 Santiago 开设了一个新的仓库和客户服务中心，拓展了聚

氨酯部门在南美的业务。亨斯迈聚氨酯主管 Mendonca 说：“从现在开始，

我们在智利的客户将由当地的工作人员服务。”在南美，亨斯迈目前在哥伦

比亚的 Cartagena 和 Bogota;智利的 Santiago;巴西的 São Paulo 和

Taboão da Serra 及阿根廷的 Buenos Aires，运营聚氨酯业务。（中化新

网） 

⚫ 上半年化肥出口量下降：国家海关总署公布的最新统计数据显示，1~6 月

我国累计出口化肥 958 万吨，同比下降 15.2%。具体来看，由于出口关税

大幅下调，氮磷钾三元复合肥出口量大增。1~6 月我国氮磷钾三元复合肥

累计出口 9.4 万吨，同比增长 1199%。磷酸二铵出口形势也不错。1~6 月

我国累计出口磷酸二铵 249 万吨，同比增长 9.9%。其中，6 月磷酸二铵

出口 94 万吨，同比增长 25.3%，创近 2 年来月出口量新高。但尿素、硫

酸钾等品种出口情况较差，拖累了整体出口量。1~6 月我国累计出口尿素

71 万吨，同比下降 74.2%;累计出口硫酸钾 3300 吨，同比下降 68.8%。

进口方面，1~6 月我国累计进口化肥 556 万吨，同比增长 15%。其中，进

口量最大的是氯化钾，1~6 月累计进口 445 万吨，同比增长 13.6%。其次

是氮磷钾三元复合肥，1~6 月累计进口 73 万吨，同比增长 29.4%。（中化

新网） 

⚫ 贵阳拟设立磷石膏资源综合利用产业引导基金：近日，贵阳市印发《贵阳

市磷石膏资源综合利用十条措施(2018—2020)(试行)》(《十条措施》)，明

确设立贵阳市磷石膏资源综合利用高新技术产业引导基金、产业扶持资金、

科技专项资金，推进磷石膏资源综合利用。根据《十条措施》，贵阳市将设

立总规模 5 亿元的磷石膏资源综合利用高新技术产业引导基金，主要投资

方向为不产生或少产生磷石膏排放的磷化工产业新建或绿色改造项目、贵

阳市磷石膏资源综合利用产业新建或绿色改造项目。同时，建立资金总规

模 1.5 亿元的贵阳市磷石膏资源综合利用产业扶持资金，主要扶持磷石膏

资源综合利用企业和项目，以及磷石膏资源综合利用产品的宣传、推广和

应用。（中化新网）  
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公司新闻：川恒股份拟受让福泉磷矿 90%股权 

⚫ 德美化工（002054）：公司发布业绩快报，2018 年 1-6 月实现营业收入

8.33 亿元，同比下降 38.68%，化学制品行业平均营业收入增长率为

10.67%；归属于上市公司股东的净利润 2853.55万元，同比增长 12.03%，

化学制品行业平均净利润增长率为 66.68%。公司表示，业绩变动主要原

因是中炜化工异辛烷类产品经营模式变更、由自产自销转为委托加工所致。 

⚫ 红宝丽（002165）：公司发布业绩快报，2018 年 1-6 月实现营业收入 12.55

亿元，同比增长 11.55%，化工新材料行业平均营业收入增长率为 22.86%；

归属于上市公司股东的净利润 1011.74 万元，同比下降 75.07%，化工新

材料行业平均净利润增长率为 42.35%。上半年，公司面对国内外经营环

境，聚焦客户的需求，采取不同销售策略与客户沟通，开拓国内外市场；

通过技术创新，开发推广新产品、新技术，保持市场竞争优势，同时强化

客户关系管理以巩固和提升市场供应份额，加上产品价格上涨因素，公司

合并营业收入比上年同期增长 11.55%。但由于生产用原辅材料价格上涨，

产品价格整体涨幅低于产品生产成本增长幅度，再加上人民币汇率波动因

素、项目建设费用增加等，对上半年经营业绩产生影响，以致净利润同比

下降。 

⚫ 洪汇新材（002802）：公司发布业绩快报。2018 年 1-6 月实现营业收入

2.53 亿元，同比增长 43.25%，化学制品行业平均营业收入增长率为

10.67%；归属于上市公司股东的净利润 3841.38 万元，同比增长 1.08%，

化学制品行业平均净利润增长率为 66.68%。主要原因：在秉持“技术研

发协助销售”的机制下，拓宽了应用领域，且部分区域市场和特定应用领

域得到了进一步深耕，二元系列、羧基三元系列及乳液系列的产品销量较

上年同期均有所增长。报告期内，公司营业利润、利润总额、归属于上市

公司股东的净利润较上年同期分别增长 32.60%、1.12%、1.08%，主要原

因：一是公司营业收入增长直接带来营业利润较上年同期增加；二是收到

政府补助较上年同期大幅减少，致利润总额及归属于上市公司股东的净利

润仅略有增长。 

⚫ 司尔特（002538）：公司发布半年度报告。公告显示，公司半年度营业收

入 1,221,494,099.73 元，同比增加 20.35%，归属上市公司股东的净利润

102,165,086.27 元，同比增加 12.41%。十大流通股东中，招商银行股份

有限公司-兴全轻资产投资混合型证券投资基金(LOF)、韩雪梅、首誉光控

资产-广州农商行-广州农村商业银行股份有限公司、李永江为新进流通股

东。 
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⚫ 吉林化纤（000420）：公司发布半年度报告。公告显示，2018 年上半年，

公司实现营业收入 129.379 万元，同比增长 29.22%；实现净利润 7.877

万元，同比增长 37.59%。报告期，公司产能不断得到释放，产品品质不断

提升，实现了二季度业绩井喷式的增长。粘胶纤维实现收入 10.23 亿元，

仍在公司产品结构中占据主导地位，同比增长 34.68%；化工板块实现收

入 4512 万元，同比增长 44.24%。具体到相关产品上，阻燃剂实现收入

49.66 万元；醋酐实现收入 4463 万元，同比增长 42.65%，同时毛利率也

取得了 14%的增长；主营产品粘胶长丝实现收入 10.23 亿元，同比增长

34.68%。 

⚫ 和邦生物（603077）：公司发布半年度报告。公告显示，公司上半年实现

营业收入 29.16 亿元，同比增长 43.76%；实现归属于上市公司股东的净

利润 2.74 亿元，同比增长 6.97%；基本每股收益 0.03 元。中期业绩增长，

得益于近年的产业结构调整和核心业务转型。公司主营已转向生物农药及

其他生物产品、农业、精细化工、新材料等产业领域，形成化工、农业、

新材料三大业务格局。中报显示，以色列 S.T.K 生物农药业绩亏损 5473.13

万元，营收 1.72 亿元。 

⚫ 川恒股份（002895）：公司于近日收到控股股东四川川恒控股集团股份有

限公司《告知函》，告知川恒集团之全资子公司澳美牧歌有限责任公司已与

广东狮子汇资产管理有限公司、毛明勇签署了《贵州省福泉磷矿有限公司

之股权转让协议》，受让贵州省福泉磷矿有限公司 90%的股权，且已完成

了部分股权的交割工作，后续股权交割将按合同约定陆续进行。 公司主营

业务为磷酸及磷酸盐产品的生产、销售，其中磷酸为中间产品，最终产品

主要为饲料级磷酸二氢钙和磷酸一铵，磷酸一铵包括消防用磷酸一铵和肥

料用磷酸一铵，但以消防用磷酸一铵为主。 

⚫ 安利股份（300218）：根据政府鼓励发展政策及相关文件要求，公司及控

股子公司合肥安利聚氨酯新材料有限公司自 2018 年 3 月 5 日以来收到政

府各项补助资金共计 184.0669 万元。补助资金均以现金方式补助，并已

陆续到账。截止本公告日，公司 2018 年累计收到政府补助资金 899.1669

万元。 
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主要化工产品价格变动情况 

两碱 

图4. 纯碱原盐价差走势  图5. 烧碱电石价差走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 轻质纯碱价格走势  图7. 重质纯碱价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图8. 烧碱（99%片碱，华东）价格走势  图9. 烧碱（30%膈膜，华东）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图10. 烧碱（32%离子膜）价格走势  图11. PVC（乙炔法）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图12. PVC（乙烯法）价格走势  图13. 原盐价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电石价格走势  图15. 液氯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图16. 盐酸（31%）价格走势 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/吨 

 

农药 

图17. 草甘膦（国内）价格走势  图18. 二乙醇胺价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

聚氨酯 

图19. 纯 MDI 价格走势  图20. 聚合 MDI价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图21. 甲苯价格走势  图22. 国际甲苯价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：美元/吨 

 

图23. 苯胺价格走势  图24. 甲醛价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图25. 软泡聚醚价格走势  图26. 硬泡聚醚价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图27. 环氧丙烷（PO）价格走势  图28. TDI价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图29. 环己酮价格走势  图30. DMF价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图31. 丁酮价格走势  图32. 液化气（C4，青岛石化）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 
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图33. BDO（华东）价格走势  图34. BDO（山西三维）价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

维生素 

图35. 国产维生素 A价格走势  图36. 进口维生素 A价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图37. 国产维生素 B1价格走势  图38. 国产维生素 B2价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图39. 国产维生素 B6价格走势  图40. 国产维生素 B12价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图41. 国产维生素 C价格走势  图42. 国产维生素 D3价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 

 

图43. 国产维生素 E价格走势  图44. 进口维生素 E价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克  资料来源：Wind，川财证券研究所；单位：元/千克 
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图45. 国产维生素 K3价格走势 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所；单位：元/千克 
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