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  [Table_Summary] 报告摘要 

投资观点。本周市场延续震荡走势，但整体呈现上涨状态。细分来

看，本周风电板块涨幅依然最大，上涨 4.16%。新能源汽车方面，北

汽集团自主品牌全面新能源化彰显下游车企新能源战略坚定，工信

部再次明确 2020 年 200 万的目标，新能源车大发展趋势不断得到强

化，中游向好逻辑逐步清晰，继续看好新能源车消费元年开启以及

其背后的中游崛起。新能源发电消息层面释放配额制政策将年内出

台，补贴强度 20年不变的利好消息带给市场一定的信心，风电光伏

均继续上涨。其中，风电 1-6 月份全国基建新增发电生产能力 753

万千瓦，比上年同期多投产 152 万千瓦，同时风电上半年发电量和

平均利用小时数都有明显的增速，再次印证风电行业装机复苏和弃

风改善的逻辑，我们依旧建议下半年优先布局运营端，19 年优先布

局制造端。光伏方面，本周隆基硅片降价超预期，给各产业链价格

的后期走势带来影响，多晶前期需求旺盛的局势也或将扭转，单多

晶的竞争更加激烈。 

 

新能源汽车。北汽集团自主品牌全面新能源化彰显下游车企新能源

战略坚定，工信部再次明确 2020 年 200 万的目标，新能源车大发展

趋势不断得到强化，中游向好逻辑逐步清晰，继续看好新能源车消

费元年开启以及其背后的中游崛起。本周工信部发布污染防治攻坚

战三年行动计划，再次明确 2020 年 200 万的新能源车销售目标，工

信部的表态表明了从国家战略层面对新能源车产业的支持力度将进

一步得到强化。北汽集团自主品牌从 2018 年 7 月 31 日起在北京率

先停止传统燃油车的生产，后续将逐步实现自主品牌全面新能源化，

这一举措将会强化市场对新能源车发展的信心。本周工信部等七部

委发文，正式开启动力电池回收试点，并公示了第一批电池回收企

业白名单，靴子落地，将加速动力电池回收实现大规模商业化，有

利于新能源车产业链实现健康发展。本周钴、锂价格出现进一步下

跌，电池等中游产业端需求或呈短期疲软态势，但目前电池行业库

存已基本消化完毕，开工率已开始爬坡，且补贴政策对高续航车型

的推动效果将在下半年集中体现，同时随着汽车销售旺季的到来，

新能源车下半年销量有望迎来强劲增长，对电池需求也将大幅提升。

整体看新能源车发展大方向依然十分明确，我们坚定看好新能源车

 走势对比 
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消费元年提前到来以及其背后的中游崛起。 重点推荐标的：宁德时

代、天赐材料、璞泰来、宏发股份、三花智控，法拉电子。建议关

注标的：新宙邦、杉杉股份、当升科技、创新股份。 

 

新能源发电。本周新能源消息层面释放配额制政策将年内出台，补

贴强度 20年不变的利好消息带给市场一定的信心，风电光伏均继续

上涨。风电方面，1-6 月份，全国基建新增发电生产能力 753 万千瓦，

比上年同期多投产 152 万千瓦。同时风电上半年发电量和平均利用

小时数都有明显的增速，其中发电量同比增长 28.6%，平均利用小时

同期增加 159 小时。再次印证风电行业装机复苏和弃风改善的逻辑，

我们依旧建议下半年优先布局运营端，19 年优先布局制造端。关注

标的：金风科技、天顺风能、节能风电、中材科技。光伏方面，本

周隆基硅片降价超预期，给各产业链价格的后期走势带来影响，多

晶前期需求旺盛的局势也或将扭转，单多晶的竞争更加激烈。由于

下半年光伏受政策影响装机增速恐有一定下降，行业目前仍处于比

较低迷的状态，但是由于平价时间节点的加速，行业有望在年末或

者明年年初迎来拐点。我们长期看好龙头公司在洗牌之后的利润率

和市场占有率的双重提升。关注标的：隆基股份、通威股份、阳光

电源、正泰电器。 

 

工控储能。从上半年统计数据来看，我国工业经济延续向好态势，

上半年全国规模以上工业增加值同比增长 6.7%，其中制造业增长

6.9%,消费支出继续发挥着我国经济平稳运行“稳定器”的作用。近

期工控企业公布的中期业绩预告或快报印证了我们前期的判断，汇

川技术预计上半年净利润同比增长 10%～20%、英威腾同比增长

8.09%，其中，工业自动化业务的稳定增长是两家公司业绩增长的重

要原因。需求回暖+进口替代+产业升级，将构成工控板块长期向好

的逻辑，我们看好助力高端制造的运动控制类产品，将在速度、精

度要求较高的应用领域保持快速增长。推荐行业领军企业汇川技术，

细分龙头英威腾及技术平台型公司麦格米特、长园集团。储能方面，

国家发改委发布《关于创新和完善促进绿色发展价格机制的意见》，

我们在前期深度报告中已指出，市场化电价机制的确立，将给储能

的发展带来真正的飞跃。意见表明在用户侧将“峰谷价差”作为撬

动储能应用的一个重要支点，同时将主导权和灵活性交予地方政府。

此外，意见指明电动汽车提供储能服务、推行居民峰谷电价的方向。

在我国电力体制改革深入实施背景下，随着储能技术进步与成本下

降，“储能+”应用领域打开，储能商业化有望提前进入爆发期。。

推荐标的：行业龙头阳光电源、卡位调频市场的科陆电子，打造铅

蓄电池产业链闭环的南都电源。 
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电力设备：根据中电联发布 1-5 月份全国电力工业统计数据，1-5

月份，全国电源工程完成投资 726 亿元，同比下降 5.4%；电网工程

完成投资 1414 亿元，同比下降 21.2%。电网投资从高速发展向高质

量发展转变态势明显，更加偏向于配、用电侧。看好售电侧和增量

配电网放开带来的结构性投资机会。继续推荐国电南瑞。 

 

风险提示。宏观经济下行风险、新能源车销量不及预期、电改不及

预期、新能源政策不及预期。 
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一、 板块行情回顾 

本周市场延续震荡走势，但整体呈现上涨状态，沪深300上涨0.81%，上证综指上涨

1.57%，深证综指上涨0.36%，电力设备与新能源主要细分板块本周也出现不同程度上涨，

仅储能板块出现下跌。细分来看，本周风电板块涨幅依然最大，上涨4.16%，其次为核电、

光伏、电力设备板块，分别上涨3.47%、2.77%、2.30%，新能源车、工控、锂电池板块分

别微涨0.67%、0.14%、0.01%，储能板块本周则出现下跌，其跌幅达3.37%。 

图表1：本周电力设备新能源板块表现一览 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

二、 行业观点及投资建议 

(一) 新能源汽车： 

 本周复盘  

本周新能源车板块整体表现依然欠佳，下游整车环节、中游锂电材料方面、上游

资源环节均出现了不同程度的下跌。具体来看，下游整车板块本周继续下跌2.49%；中

游环节中，电池方面，铅电池与锂电池分别上涨2.06%与2.05%，电机电控也出现了1.53%

涨幅，而材料方面，六氟磷酸锂、隔膜、电解液、正极材料则分别下跌0.42%、1.01%、

1.78%、3.74%，锂电设备本周跌幅也达到4.75%；上游资源板块方面，本周钴与锂板块

也出现较大幅度下跌，其跌幅分别达4.57%与5.37%。 
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图表2：新能源车细分板块表现 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理；备注：近一周指近5个交易日 

 

图表3：新能源汽车历史走势（自2017.01.03开始） 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 本周大事：  

1. 工信部联合科技部、生态环境部、交通运输部、商务部等7部门发布了《关于

做好新能源汽车动力蓄电池回收利用试点工作的通知》 

通知明确京津冀地区、山西省、上海市、江苏省、浙江省、安徽省、江西省、河

南省、湖北省、湖南省、广东省、广西壮族自治区、四川省、甘肃省、青海省、宁波

市、厦门市及中国铁塔股份有限公司为试点地区和企业开展新能源汽车动力蓄电池回

收利用工作，提出要加强与试点地区和企业的经验交流与合作，促进形成跨区域、跨
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行业的协作机制，确保动力蓄电池高效回收利用和无害化处置。 

 

2. 工信部发布《坚决打好工业和通信业污染防治攻坚战三年行动计划》 

计划明确提出要推广新能源汽车，2020年新能源汽车产销量达到200万辆左右。联

合交通运输等部门，加快推进城市建成区新增和更新的公交、环卫、邮政、出租、通

勤、轻型物流配送车辆采用新能源或清洁能源汽车，重点区域达到80%。 

 

3. 工信部发布符合《新能源汽车废旧动力蓄电池综合利用行业规范条件》企业

名单（第一批） 

工信部本周将拟公告的符合《新能源汽车废旧动力蓄电池综合利用行业规范条件》

企业名单（第一批）予以公示，第一批名单中的企业包括衢州华友钴新材料、赣州豪

鹏、荆门格林美、湖南邦普、广州光华。 

 

4. 18年1-6月新能源乘用车积分比例达9.3%，较17年同期提升5.6% 

据乘联会数据显示，今年1-6月新能源乘用车积分比例达9.3%，较17年1-6月的3.7%

提升5.5个百分点，上半年自主品牌的新能源汽车积分比例达到23%，较17年全年的15.9%

也有了大幅提升。 

 

5.山东、佛山等地方政府相继出台政策，推动新能源车产业发展 

山东调整2018年度公车配备更新计划，将全部采购新能源汽车； 

佛山市从11月1日起，更新或新增的网约车均须使用新能源车辆； 

浙江绍兴发布《绍兴市区2018年新能源汽车推广应用财政补助办法》，新能源汽

车按中央财政补贴标准的50%给予补助,充电设施项目按充电设备实际投资额的20%给

予补助； 

昆明印发《关于实施工业攻坚三年行动计划的意见（2018—2020年）》，指出力

争通过3年攻坚，新能源汽车整车制造产能达到50万辆；统筹规划充电基础设施，加大

新能源汽车市场推广。 

 

6.江铃集团与宁德时代签订战略合作协议，将在多个重点车型开展战略合作 

7月25日，宁德时代与江铃集团签订了战略合作协议，根据协议，双方将在多个重

点车型开展战略合作，并就进一步深化长期战略合作达成意向。7月，宁德时代相继与
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东风汽车、华晨宝马、广汽、江铃开展了战略合作。 

 

7. 北汽自主品牌计划7月31日前，在北京地区全面停止传统燃油车的生产 

北汽集团董事长徐和谊表示，7月31日前北汽自主品牌在北京地区将全面停止燃油

车的生产。未来，北汽将在2020年在北京地区全面停售燃油车，2025年在全国全面停

售燃油车。 

 

8. 合众新能源、丰田发布新能源车发展规划 

本周合众新能源公布了未来3年的战略规划“阿基米德计划1.0”，在新车型方面，

除了哪吒N01量产车和哪吒Eureka 01概念车之外，还将分别于2019年、2020年推出内

部代号为EP30、EP40的2款新车。未来3年内，将共计投放3款纯电动车型。 

丰田汽车公布2020年在华生产销售纯电动车的计划，最早2018年内将发售广汽丰

田新款SUV“ix4”车型，2019年销售在华生产的插电混动车型。预计2030年丰田电动

车销量将超550万辆。 

 

9. 自动驾驶发展迅猛，产业版图不断扩大 

百度与戴姆勒宣布在自动驾驶和车联网等领域深化战略合作，未来双方将建立更

加紧密的合作关系，推动全球自动驾驶产业的快速发展；自2017年7月公布以来，百度

Apollo生态已联合了119家来自汽车和技术领域的全球合作伙伴，包括奔驰、宝马等知

名车企； 

谷歌母公司无人驾驶汽车部门分拆出来的子公司Waymo已经与沃尔玛、AutoNation、

Avis、DDR Corp、Element Hotel五家公司合作，将为五家公司提供自动驾驶车辆服务； 

 

 投资建议 

北汽集团自主品牌全面新能源化彰显下游车企新能源战略坚定，工信部再次明确

2020年200万的目标，新能源车大发展趋势不断得到强化，中游向好逻辑逐步清晰，继

续看好新能源车消费元年开启以及其背后的中游崛起。本周工信部发布污染防治攻坚

战三年行动计划，再次明确2020年200万的新能源车销售目标，工信部的表态表明了从

国家战略层面对新能源车产业的支持力度将进一步得到强化。北汽集团自主品牌从

2018年7月31日起在北京率先停止传统燃油车的生产，后续将逐步实现自主品牌全面新

能源化，这一举措将会强化市场对新能源车发展的信心。本周工信部等七部委发文，
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正式开启动力电池回收试点，并公示了第一批电池回收企业白名单，靴子落地，将加

速动力电池回收实现大规模商业化，有利于新能源车产业链实现健康发展。本周钴、

锂价格出现进一步下跌，电池等中游产业端需求或呈短期疲软态势，但目前电池行业

库存已基本消化完毕，开工率已开始爬坡，且补贴政策对高续航车型的推动效果将在

下半年集中体现，同时随着汽车销售旺季的到来，新能源车下半年销量有望迎来强劲

增长，对电池需求也将大幅提升。整体看新能源车发展大方向依然十分明确，我们坚

定看好新能源车消费元年提前到来以及其背后的中游崛起。 重点推荐标的：宁德时代、

天赐材料、璞泰来、宏发股份、三花智控，法拉电子。建议关注标的：新宙邦、杉杉

股份、当升科技、创新股份。 

 

(二) 新能源发电： 

本周新能源消息层面释放配额制政策将年内出台，补贴强度20年不变的利好消息

带给市场一定的信心，风电光伏均继续上涨。风电方面，1-6月份，全国基建新增发电

生产能力753万千瓦，比上年同期多投产152万千瓦。同时风电上半年发电量和平均利

用小时数都有明显的增速，其中发电量同比增长28.6%，平均利用小时同期增加159小

时。再次印证风电行业装机复苏和弃风改善的逻辑，我们依旧建议下半年优先布局运

营端，19年优先布局制造端。关注标的：金风科技、天顺风能、节能风电、中材科技。

光伏方面，本周隆基硅片降价超预期，给各产业链价格的后期走势带来影响，多晶前

期需求旺盛的局势也或将扭转，单多晶的竞争更加激烈。由于下半年光伏受政策影响

装机增速恐有一定下降，行业目前仍处于比较低迷的状态，但是由于平价时间节点的

加速，行业有望在年末或者明年年初迎来拐点。我们长期看好龙头公司在洗牌之后的

利润率和市场占有率的双重提升。关注标的：隆基股份、通威股份、阳光电源、正泰

电器。 

 

(三) 工控储能： 

从上半年统计数据来看，我国工业经济延续向好态势，上半年全国规模以上工业

增加值同比增长6.7%，其中制造业增长6.9%。上半年我国GDP为418961亿元，同比增长

6.8%。经济增速在0.2个百分点的狭窄波动区间运行了12个季度，经济“韧劲十足”。 

 

图表4：中国GDP增速 
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资料来源：wind，太平洋研究院整理 

 

值得强调的是，消费对经济增长的贡献率达到78.5%，比上年同期提高14.2个百分

点。“消费支出”继续发挥着我国经济平稳运行“稳定器”、“压舱石”的作用，保

持了近年来中国经济增长主引擎的水平。而代表技术进步、转型升级和技术含量比较

高的相关产业和产品增长较快，比如工业领域高技术产业增加值、装备制造业和战略

性新兴产业的增加值增长速度都比较快，分别增长11.6%、9.2%和8.7%，明显快于全部

规模以上工业增加值的增速，智能家电、工业机器人都保持比较快的增长。 

我们维持年初以来判断，国内内需增长潜力、消费拉动是本轮工控回暖的核心。

需求回暖+进口替代+产业升级，将构成工控板块长期向好的逻辑。我们看好助力高端

制造的运动控制类产品，将在速度、精度要求较高的应用领域保持快速增长。近期工

控企业公布的中期业绩预告、快报印证了我们的判断，汇川技术预计上半年净利润为

4.72亿元～5.14亿元，同比增长10%～20%；英威腾发布半年度业绩快报，实现净利润

同比增长8.09%（考虑到去年转让固高科技的非经常性损益影响，扣非净利润预计增长

达到50%）。其中，工业自动化业务的稳定增长是两家公司业绩增长的重要原因。继续

推荐行业业领军企业汇川技术，细分龙头英威腾及技术平台型公司麦格米特、长园集

团。 

储能方面，国家发改委发布《关于创新和完善促进绿色发展价格机制的意见》，

文件指出，当前我国生态文明建设正处于压力叠加、负重前行的关键期，要运用市场

化手段完善资源环境价格机制，实现生态环境成本内部化。在健全促进节能环保的电

价机制方面，《意见》提出完善差别化电价政策、峰谷电价形成机制以及部分环保行

业用电支持政策，主要内容包括：  
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（一）完善差别化电价政策。全面清理取消对高耗能行业的优待类电价以及其他

各种不合理价格优惠政策。鼓励各地探索建立基于单位产值能耗、污染物排放的差别

化电价政策，推动清洁化改造。各地出台的差别电价、阶梯电价政策应及时报国家发

展改革委备案。 

（二）完善峰谷电价形成机制。加大峰谷电价实施力度，运用价格信号引导电力

削峰填谷。省级价格主管部门可在销售电价总水平不变的前提下，建立峰谷电价动态

调整机制，进一步扩大销售侧峰谷电价执行范围，合理确定并动态调整峰谷时段，扩

大高峰、低谷电价价差和浮动幅度，引导用户错峰用电。鼓励市场主体签订包含峰、

谷、平时段价格和电量的交易合同。利用峰谷电价差、辅助服务补偿等市场化机制，

促进储能发展。利用现代信息、车联网等技术，鼓励电动汽车提供储能服务，并通过

峰谷价差获得收益。完善居民阶梯电价制度，推行居民峰谷电价。 

（三）完善部分环保行业用电支持政策。2025年底前，对实行两部制电价的污水

处理企业用电、电动汽车集中式充换电设施用电、港口岸电运营商用电、海水淡化用

电，免收需量（容量）电费。 

我们在前期深度报告中已指出，市场化电价机制的确立，将给储能的发展带来真

正的飞跃。此次意见的发布，从电价的角度体现了国家层面对于储能的支持方向和路

径。意见表明在用户侧将“峰谷价差”作为撬动储能应用的一个重要支点，同时将主

导权和灵活性交予地方政府。近期可以看到，在江苏等峰谷价差较明显等地，用户侧

储能已呈现多点开花之势。我们认为，各地峰谷价差有望迎来大范围的修订与调整，

储能利用峰谷价差套利的可行区域将逐渐增加。 

此外，意见指明电动汽车提供储能服务、推行居民峰谷电价的方向。在我国电力

体制改革深入实施背景下，随着储能技术进步与成本下降，“储能+”应用领域打开，

储能商业化有望提前进入爆发期。推荐行业龙头阳光电源、卡位调频市场的科陆电子，

打造铅蓄电池产业链闭环的南都电源。 

 

(四) 电力设备： 

根据中电联发布1-5月份全国电力工业统计数据，1-5月份，全国电源工程完成投

资726亿元，同比下降5.4%；电网工程完成投资1414亿元，同比下降21.2%。电网投资

电网投资从高速发展向高质量发展转变态势明显，更加偏向于配、用电侧。新电改拉

开帷幕后,按照“放开两头,管住中间”的体制框架,售电侧放开、输配单价改革、增量

配电网放开有序推进，我们预计2018年电改有望取得新突破,看好售电侧放开和增量配
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电网放开带来的结构性投资机会。继续推荐国电南瑞。  

 

三、 数据跟踪 

 新能源汽车：钴、锂价格大幅下跌 

 
钴：本周钴MB价格大幅下调，国内钴产品价格跟跌。本周国外钴MB价格出现较大

幅度下调，跌破37美元/磅，截止到7月27日，低级与高级价格均下调至36.55美元/磅。

国内钴产品方面，氧化钴、钴粉本周价格均下调1次，分别达37.5、61万元/吨，钴精

矿、电钴、硫酸钴、氯化钴则下调2次，分别来到27.75、52.25、10.6、12.65万元/

吨，碳酸钴本周价格则维持不变。前驱体方面，三元523与622前驱体价格分别下调至

12.25/12.9万元/吨，四氧化三钴下调至40万元/吨。正极材料方面，三元523与622正

极本周价格持稳，分别维持20与21.25万元/吨，钴酸锂则下调1次来到41万元/吨。 

锂：本周碳酸锂价格连续下调。本周电池级碳酸锂价格下调4次，来到10.45万元/

吨，氢氧化锂则下调1次至13.75万元/吨。 

图表5：锂电价格数据周跟踪（截至2018年7月27日） 
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资料来源：中华商务网、Wind，太平洋研究院整理 

 

锂电池市场变化不大。按往年，这段时间应该是呈现数码电池冷冻而动力电池火

热的行情，可今年来看，数码电池确实不太好，价格在近段时间也跌了一些，而动力

电池却并没有火热起来。根据动力电池企业排产情况来看，近期虽较上半年要好一些，

但远未达到去年同期水平。现主流数码2500mAh圆柱产品6.3-6.6元/颗，动力电池包1.3

元/wh。（鑫椤资讯） 

磷酸铁锂：磷酸铁锂市场较稳定，主流价格6.8万/吨。今年以来大家普遍反馈储能市

场的订单增长比较明显，不过由于体量不大，对市场整体拉动效果不明显。 

负极材料：近期负极材料市场表现尚可，出货普遍稳中有升，产品价格持稳。现国内

负极材料低端产品主流报2.8-3.5万元/吨，中端产品主流报4.8-6.2万元/吨，高端产

品主流报7-10万元/吨。本周原料价格继续走高，低硫焦价格调涨，但下游石墨电极和
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负极厂家接货意愿不高，尤其是负极材料厂家普遍观望或者消化库存为主。下游动力

市场开工率有所提升，主要负极材料厂家出现不同程度的增量，但是增幅有限。据鑫

椤资讯统计，2018年6月国内在统计的16家负极材料企业总产量约1.7万吨，环比增长

约6.3%。 

隔膜：本周锂电隔膜市场整体弱稳，价格方面，上半年隔膜市场受下游开工影响比较

低迷，下游也借此机会压低隔膜售价，近期价格趋于平稳，目前市场干法双拉价格

1.3-1.5元/平，干法单拉价格1.5-2.0元/平，湿法基膜主流产品价格在2.3-3.0元/平，

陶瓷涂布隔膜价格为4.5-6.0元/平。 

电解液：近期电解液市场平稳运行，产品价格低位持稳。现电解液价格主流报3.4-4.1

万元/吨，高端产品价格在7万元/吨左右，低端产品报价在2-2.5万元/吨。六氟磷酸锂

价格低位持稳，现主流报10-12万元/吨，部分高报15万元/吨。短期来看，电解液市场

波动不大。 

图表6：磷酸铁锂价格跟踪  图表7：电解液&6F价格跟踪 

 

 

 
资料来源：鑫椤资讯，太平洋研究院整理  资料来源：鑫椤资讯，太平洋研究院整理 

 

图表 8：负极材料价格跟踪  图表 9：隔膜价格跟踪 

 

 

 

资料来源：鑫椤资讯，太平洋研究院整理  资料来源：鑫椤资讯，太平洋研究院整理 
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 光伏： 

 
图表 10：光伏价格一览 

 

资料来源：PV INFOLINK，太平洋研究院整理 

 

多晶硅：本周硅料价格在需求持续稳定、且现货略显紧张的情况下，继续向上攀

升。国内的菜花料均价已经达到每公斤86元人民币的水平，而致密料的价格在稳定了

三周之后，再度上涨到每公斤96元人民币。菜花料、致密料的本周低价都比上周的均

价略高，整体硅料市场呈现量缩价涨的趋势，按照七月初的统计来看，八月的硅料供

给可能更少，价格可能有所支撑。 

但受到隆基再度调降价格的影响，单多晶硅片的需求可能产生变化，同时硅料厂

是否要在好不容易起涨的价格上再度让步，都是决定八月价格的因素。目前看来八月

硅料供应不多，但截止本周成交的订单也还不多，下游采购目前仍在观望硅片价格是

否会连带影响硅料价格产生变化。海外方面，需求持续增温，但价格尚未有明显变动。 

硅片：本周硅片价格较为戏剧化，在隆基尚未公布价格前，多晶硅片阵营有鉴于
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市场需求旺盛，已开始抬高报价至每片2.4-2.55元人民币。但隆基在下午公布新价格

后，多晶的涨价空间可能又要全面回吐。 

隆基本次一般片报价为每片3.15元人民币 / 0.395元美金，此价格超出了市场预

期，不仅是因为硅料价格已经缓涨，另一方面是单晶一般片的价格已经跌破3.2元人民

币以及0.4美元的关卡。 

隆基的新报价让市场上单、多晶硅片的一般片价差缩小到每片0.65元人民币 / 

0.07元美金。照此市况，许多八月多晶硅片订单可能又需重议。尽管部分下游订单难

以转换，仍旧需要使用多晶硅片，然而一旦价差缩小至此，九月之后的单多晶需求有

望再度反转。同时多晶硅片的价格可能将再面临新一波下杀，也将连带影响上游的硅

料市况以及多晶硅片企业复工的可能性。 

电池片：本周适逢硅片释出新价格前夕，近日各项电池片价格暂时呈现观望态势，

静待硅片公布后才能开始新一轮的价格洽谈，故本周价格持稳在多晶每瓦1.03 – 

1.07元人民币、海外0.133-0.136元美金；单晶PERC每瓦1.15-1.3元人民币、0.17-0.18

元美金上下的水平。 

而单晶硅片本次公布的跌幅高于各界原先预期，不仅让近期已逐渐企稳的常规单

晶、单晶PERC电池片可能又将相应跌价以反应硅片跌幅，单晶产品价格的下滑也将对

近期因供应紧张而开始酝酿上涨的多晶电池片价格带来明显压力。上周已在中国内需

市场达到常规单、多晶电池片同价的市况可能进一步演变成常规单晶电池片价格明显

低于常规多晶电池片，并逐渐开始影响终端市场的单多晶产品选型风向。 

组件：观察近期组件价格走势，中国市场价格在多晶每瓦2-2.1元人民币、单晶PERC 

2.2-2.35元人民币的水平下已较为平稳，海外组件价格则持续微幅下滑。 

目前组件市场上最大的不确定性因素仍是印度的保障措施调查结果。据了解，印

度保障措施调查可能会在八月出现更进一步的结论，故印度电站投资方为规避额外的

税率风险，都希望能尽早拿到原先预期的订单量。而由于时程已近、加上中上游市场

价格仍显混乱，近期组件的买卖双方因应印度保障措施额外在印度囤货的意愿及力道

仍相当有限。 

 

 

图表11：多晶硅料价格走势  图表12：硅片价格走势 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表13：电池片价格走势  图表14：组件价格走势 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 电力设备： 
根据中电联发布数据，1-5月份，全国电源工程完成投资726亿元，同比下降5.4%。

其中，水电、核电、风电等清洁能源完成投资占电源完成投资的69.8%，比上年同期提

高3.9个百分点；1-5月份，全国电网工程完成投资1414亿元，同比下降21.2%。 

 
图表 15：电网基本建设投资完成额（亿元） 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表 16：电源基本建设投资完成额（亿元） 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表 17：长江有色铜市场铜价走势  单位：元/吨 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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