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——汽车行业周报（20180729） 

 川财周观点 

本周，工信部、科技部等七部委联合印发《关于做好新能源汽车动力蓄电池

回收利用试点工作的通知》，文件指出，确定京津冀、江浙沪、山西省、宁波

市等 17 个地区为试点地区、中国铁塔股份有限公司为试点企业。文件明确，

我国将加大政策支持力度，统筹产业布局和规模，推进回收利用体系建设。

对此，我们认为：1、新能源车动力电池回收利用市场广阔，兼具环保价值和

经济效益。动力电池从 2013 年至今保持高增速，电池报废的时间一般会滞后

五年，预计今年锂电池报废量在 30Gwh 左右，到 2025 年有望达 150Gwh，大力

发展回收利用产业，有利于合理利用资源，有效应对锂钴价格上行的困难，

促进新能源汽车行业健康持续发展。2、试点工作的启动，有助于形成区域协

同发展格局，提高回收利用产业在空间上的集中和联动，我国的动力电池回

收体系有望加速建成。3、文件要求试点地区统筹产业布局和规模，根据本地

区的新能源汽车保有量、动力蓄电池退役量等实际情况和产业基础，适度控

制拆解和梯次利用企业规模，严格控制再生利用企业数量，因此行业龙头企

业有望受益，相关标的有：格林美（002340）、厦门钨业（600549）、宁德时

代（300750）、天奇股份（002009）。 

 市场表现 

本周，川财汽车家电指数下跌 0.15%，收于 13035.29 点。沪深 300 指数上涨

0.81%，收于 3521.22 点。汽车与零部件、新能源汽车、特斯拉、锂电池指数

分别上涨 0.73%、0.67%、0.16%、0.01%。汽车与零部件、新能源汽车、特斯拉、

锂电池板块表现均弱于大盘。 

 公司公告 

宁德时代（300750）：与江铃集团签订战略合作协议。比亚迪(002594)：在瑞

典斩获 24台 12 米纯电动大巴订单，预计将于 2019 年夏季投入使用。安凯客

车(000868):收到国家新能源汽车推广补贴款 1.07 亿元。广汇汽车(600297):

回购 494.91 万股本公司股票，占总股本 0.06%。杉杉股份（600884）：近日累

计出售所持有的宁波银行 1176.28 万股，占宁波银行总股本的 0.23%。德赛电

池（000049）：上半年归属于母公司所有者的净利润同比增长 16.49%。 

 行业资讯 

工信部发布三年行动计划，将大力推广新能源汽车（第一电动网）；交通部公

布第一批运输车辆达标车型，其中 41 款纯电动客车达标（第一电动网）；《车

用动力电池回收利用材料回收要求》(征求意见稿)公布（电动汽车资源网）；

工信部发布拟公告符合动力电池综合利用条件第一批企业名单（第一电动

网）； 2018 年 6月，我国新能源商用车上牌总量为 12452 辆（第一电动网）。 

 风险提示：宏观经济不及预期，政策波动带来的销售回落。 
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一、川财周观点 

本周，工信部、科技部等七部委联合印发《关于做好新能源汽车动力蓄电池回

收利用试点工作的通知》，文件指出，确定京津冀、江浙沪、山西省、宁波市

等 17 个地区为试点地区、中国铁塔股份有限公司为试点企业。文件明确，我

国将加大政策支持力度，统筹产业布局和规模，推进回收利用体系建设。对此，

我们认为：1、新能源车动力电池回收利用市场广阔，兼具环保价值和经济效

益。动力电池从 2013 年至今保持高增速，电池报废的时间一般会滞后五年，

预计今年锂电池报废量在 30Gwh 左右，到 2025 年有望达 150Gwh，大力发展回

收利用产业，有利于合理利用资源，有效应对锂钴价格上行的困难，促进新能

源汽车行业健康持续发展。2、试点工作的启动，有助于形成区域协同发展格

局，提高回收利用产业在空间上的集中和联动，我国的动力电池回收体系有望

加速建成。3、文件要求试点地区统筹产业布局和规模，根据本地区的新能源

汽车保有量、动力蓄电池退役量等实际情况和产业基础，适度控制拆解和梯次

利用企业规模，严格控制再生利用企业数量，因此行业龙头企业有望受益，相

关标的有：格林美（002340）、厦门钨业（600549）、宁德时代（300750）、天

奇股份（002009）。 

二、市场表现 

本周，川财汽车家电指数下跌 0.15%，收于 13035.29 点。沪深 300 指数上涨

0.81%，收于 3521.22 点。汽车与零部件、新能源汽车、特斯拉、锂电池指数

分别上涨 0.73%、0.67%、0.16%、0.01%。汽车与零部件、新能源汽车、特斯

拉、锂电池板块表现均弱于大盘。 

 

图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、公司动态 

3.1 股价表现 

本周汽车与零部件组合表现前五标的分别是：斯太尔、特尔佳、湖南天雁、上

海凤凰、襄阳轴承，表现后五标的分别是：威唐工业、隆盛科技、亚夏汽车、

鸿特科技、上汽集团；新能源汽车组合表现前五标的分别是：坚瑞沃能、曙光

股份、天际股份、富临精工、大港股份，表现后五标的分别是：美联新材、赫

美集团、科恒股份、合纵科技、新纶科技。 

 

表格1. 汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

000760.SZ 斯太尔 0 -30.53 46.32% 

002213.SZ 特尔佳 14.27 271.63 31.64% 

600698.SH 湖南天雁 5.59 -60.51 20.47% 

600679.SH 上海凤凰 13.38 75.32 19.15% 

000678.SZ 襄阳轴承 6.05 310.54 17.70% 

后五标的 

300707.SZ 威唐工业 27.64 42.94 -9.38% 

300680.SZ 隆盛科技 26.12 133.14 -6.18% 

002607.SZ 亚夏汽车 9.33 129.77 -4.50% 

300176.SZ 鸿特科技 68.79 20.03 -4.25% 

600104.SH 上汽集团 31.18 10.16 -3.77% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
 

 

表格2. 新能源汽车行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 市盈率(TTM) 周涨跌幅/% 

前五标的 

300116.SZ 坚瑞沃能 2.69 -1.54 23.39% 

600303.SH 曙光股份 5.74 -33.17 13.66% 

002759.SZ 天际股份 8.94 -80.24 11.06% 

300432.SZ 富临精工 9.15 14.58 9.84% 

002077.SZ 大港股份 5.92 79.55 9.23% 

后五标的 

300586.SZ 美联新材 16.97 71.47 -19.11% 

002356.SZ 赫美集团 11.24 39.16 -13.67% 

300340.SZ 科恒股份 19.7 32.12 -10.94% 

300477.SZ 合纵科技 12.72 49.79 -10.30% 

002341.SZ 新纶科技 11.87 67.95 -9.39% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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3.2 公司公告 

宁德时代（300750）：与江铃集团签订战略合作协议，双方将在多个重点车型

开展战略合作，并就进一步深化长期战略合作达成意向。 

 

比亚迪(002594)：公司在瑞典斩获 24 台 12 米纯电动大巴订单，本批纯电动大

巴将由北欧最大公交运营商 Nobina 运营，预计将于 2019 年夏季投入使用。 

 

先导智能(300450)：与安徽泰能新能源科技有限公司签订了采购锂电池智能生

产整线的《设备销售合同》，合同含税金额为 5.36 亿元，占公司 2017 年度经

审计营业收入的 24.62%。 

 

杉杉股份（600884）：近日公司累计出售所持有的宁波银行(002142)1176.28

万股，占宁波银行总股本的 0.23%。经测算，上述股票出售可获得投资收益约

1.88 亿元(税前)。减持后，公司仍持有宁波银行 2.93%股权。 

 

银轮股份(002126)：公司通过全资子公司上海银轮投资 HTT 公司，持有该公司

0.99%股权，公司目前与 HTT 公司没有其他业务往来和合作项目。 

 

德赛电池（000049）：上半年归属于母公司所有者的净利润为 1.33 亿元，同比

增长 16.49%；营业收入为 63.1 亿元，同比增长 35.17%。 

 

川环科技（300547）：公司 2018 年上半年实现营业收入 3.30 亿元，同比增长

8.54%；净利润 5930.84 万元，同比增长 28.37%。业绩增长主要是公司报告期

内汽车燃油系统软管、汽车冷却系统软管等有核心竞争力产品销量增加。 

 

旭升股份(603305)：2018年上半年归属于母公司所有者的净利润为1.33亿元，

同比增长 20.24%；营业收入为 4.92 亿元，同比增长 40.52%。 

 

湖南天雁（600698）：2018 年上半年净亏损 336.01 万元，上年同期盈利 577.8

万元；营业收入为 2.83 亿元，同比减少 13.90%。 

 

江铃汽车(000550)：上半年归属于母公司所有者的净利润为 3.19 亿元，同比

下滑 42.31%；营业收入为 142.87 亿元，同比下滑 8.80%。 

 

威帝股份（603023）：2018 年上半年归属于母公司所有者的净利润为 3382.41

万元，同比增长 58.49%；营业收入为 9282.21 万元，同比增长 59.75%。 
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广汇汽车(600297):公司于 7 月 27 日首次实施了回购，数量为 494.91 万股，

占总股本 0.06%，支付的总金额为 2999.28 万元（不含佣金、过户费等交易费

用）。 

 

安凯客车(000868):公司于7月27日收到合肥市财政局转拨支付的国家新能源

汽车推广补贴款第一批清算资金 1.07 亿元，该项补助资金将直接冲减公司已

销售新能源客车形成的应收款项。 

 

四、行业资讯 

 工信部发布“坚决打好工业和通信业污染防治攻坚战三年行动计划”，旨

在全面推进工业绿色发展，打好污染防治攻坚战，促进工业和通信业高质

量发展。文件提出，2020 年新能源汽车产销量将达 200 万辆左右；要加快

推进城市建成区新增和更新的公交、环卫、邮政、出租、通勤、轻型物流

配送车辆采用新能源或清洁能源汽车，重点区域达到 80%；大力推进新能

源汽车动力蓄电池回收利用。（第一电动网） 

 

 交通运输部公示了第一批道路运输车辆达标车型名单，本批名单共包含 40

家客车生产企业的 291 款客车车型、176 家货车生产企业的 1886 款货车车

型。其中新能源客车车型 42 款，出自 16 家客车生产企业。（第一电动网） 

 

 工信部就《新能源汽车废旧动力蓄电池综合利用行业规范条件》企业名单

（第一批）征求意见。名单中的企业包括衢州华友钴新材料有限公司、赣

州市豪鹏科技有限公司、荆门市格林美新材料有限公司、湖南邦普循环科

技有限公司、广州光华科技股份有限公司。（第一电动网） 

 

 全国汽车标准化技术委员会发布了《车用动力电池回收利用 材料回收要

求》(征求意见稿),该标准适用于车用锂离子动力蓄电池和镍氢动力蓄电

池单体的材料回收,并规定了车用动力蓄电池材料回收的术语和定义、总

体要求、处理技术要求和污染控制及管理要求。（电动汽车资源网） 

 

 2018 年 6 月，我国新能源商用车（包括新能源客车及专用车）上牌总量为

12452 辆，出自 93 家生产企业，其中上牌量超过 200 辆的生产企业为 18

家，上牌总量占比 76%。车型方面，6 月上牌新能源商用车共有 395 款车

型，Top 10 车型中，7款为纯电动客车，分别出自宇通、比亚迪等龙头企

业。（第一电动网） 
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 北京市经信委发布 2018 年拟拨付第三批新能源汽车补助资金明细，本次

将为 838 辆新能源汽车拨付资金 4546 万元，吉利、北汽、比亚迪等 6 家

车企在列。（第一电动网） 

 

 浙江绍兴发布《绍兴市区 2018 年新能源汽车推广应用财政补助办法》,文

件指出,对新能源汽车将按中央财政补贴标准的 50%给予补助,在绍兴市区

投资建设充电设施项目的,按充电设备实际投资额的 20%给予补助。（电动

汽车资源网） 

 

 漳州市发布电动汽车充电基础设施专项规划,文件提到，2020 年漳州市中

心城区将建成 6000 个专用充电桩、4座城市公共充电站和 800 个社会公共

充电桩，并将构建高速服务区的城际快充站网络。（电动汽车资源网） 

 

 大众汽车向德国沃尔斯堡捐赠了 12 座移动充电站，将于 2019 年 3 月投入

试运营。据悉，该充电站系大众集团旗下部门研究开发，可被转移到不同

地方，每个充电站可提供 200kWh 的能量，可同时为四辆电动车和电动自

行车充电。大众汽车计划在沃尔夫斯堡市投资 1000 万欧元建立充电基础

设施。（第一电动网） 

 

 福特汽车宣布将成立子公司“福特自动驾驶汽车有限公司”，拟在 2030 年

之前对其投资 40 亿美元，新公司将包括自动驾驶系统集成、自动汽车研

究和高级工程三大部门，将在未来 3 年内生产出自动驾驶汽车。（第一电

动网） 

 

五、风险提示 

宏观经济不达预期 

基于市场一致预期：中国下半年经济将有好转。经济好转将提振汽车需求，价

格上涨的预期比较明显。如果宏观经济不达预期，汽车存在销量回落风险。 

新能源汽车不达预期 

新能源汽车属于国家扶持产业，对政策依赖性较强。如果后期政策起伏过大，

新能源汽车存在销售回落风险。 
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