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 本周行业观点 

半导体晶圆未来四年将延续高景气，国产大硅片项目取得突破 

随着高端制程工艺竞赛，消费电子、汽车电子、人工智能、5G、物联网等行业的需求增加，晶圆出货量持续

攀升，SEMI SMG 统计数据显示，2018 年一季度全球硅片面积出货量创历史新高，跃升至 3084 MSI（百万

平方英寸），较 2017 年第四季度环比增长 3.6％，同比增长 7.9％。全球半导体硅晶圆主要供应商近期虽有

增加产能计划，但增产规模较小，并不能缓解硅片供应紧张的态势。近期，全球第三大半导体硅晶圆厂环球

晶圆董事长徐秀兰表示，半导体硅晶圆供不应求，环球晶圆产能到 2020 年全满，至少四年看不到价格反转

迹象，且抢货潮从主流的 12 英寸一路向下延伸至 8 英寸、甚至 6 英寸。 

国内大硅片项目近期有所突破。上海新昇于 2017 年底开始实现 300mm 大硅片量产发货，2018 年 4 月份 300 

mm 大硅片测试片每月销售 2 万片左右，产能为 5-6 万片/每月，仍然在产能提升过程中，预计 2018-2020

年底将分别实现月产能 10、20、30 万片/月。目前上海新昇主要生产的是挡片和陪片，正片已通过上海华力

微电子认证，并正式实现销售，上海华力微电子的采购量为 2000 片/月，其他客户如中芯国际等仍在验证中。

上半年上海新昇首次实现扭亏为盈，已经逐渐步入正轨。此外，还有在内蒙古、天津和江苏三地布局的中环

股份，其内蒙古基地已实现 8 英寸直拉单晶量产及 12 英寸样品试制；天津基地已实现月产 10 万片 8 英寸抛

光片，预计 18 年 10 月产能将达 30 万片/月，12 英寸抛光片试验线 18 年底预计产能达 2 万片/月；江苏基

地大直径抛光片项目预计 2018 Q4 设备进场调试，2022 年实现 8 英寸抛光片产能 75 万片/月，12 英寸 60

万片/月。此外，重庆超硅、芯动能、金瑞泓科技等致力于在硅片领域实现突破的国产化的厂商也取得了一系

列进展。  

风险提示：半导体产业发展不及预期；国内大硅片项目良率爬坡速度不达预期。 
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产品提示： 

【卓越推】为行业周产品，集政策前瞻、

市场热点、行业深度挖掘于一体，对追求

绝对收益的投资者有重要参考价值。 

【卓越推】行业覆盖公司里优中选优，每

期只推 1-2 只股票。每周更新，若荐股不

变，则跟踪点评，若荐股变，则说明理由。 

【卓越推】为未来 3个月我们最看好，我

们认为这些股票走势将显著战胜市场，建

议重点配臵。 
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研究团队简介 

信达证券能源化工研究团队（郭荆璞）为第十二届新财富石油化工行业最佳分析师第三名。研究领域覆盖能源政策、油气、煤炭、化工、电力、新能源和能源互联网等。 

郭荆璞，能源化工行业首席分析师。毕业于北京大学物理学院、罗格斯大学物理和天文学系，学习理论物理，回国后就职于中国信达旗下信达证券，现任研究开发中心总

经理，首席分析师，覆盖能源化工方向，兼顾一级市场、量化策略。以经济周期模型研究油价和能源价格波动，根据产业周期波动寻找投资机会，熟悉石油、煤炭、天然

气产业链，对化肥、农用化学品、纺织化学品、精细化工中间体，以及新能源、汽车轻量化、甲醇经济、碳排放有特别的研究。 

黄永光，浙江大学材料学硕士，7 年工业领域销售业务工作经验，对光伏新能源产业链较为熟悉，准确把握行业运营规律。2013 年 7 月正式加盟信达证券研究开发中心，

从事化工行业研究。 

葛韶峰，研究助理，北京大学物理学院量子材料中心博士，2016 年 7 月加入信达证券研发中心，从事能源化工行业研究。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所

有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 
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信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 

本报告是针对与信达证券签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与义务均有严格约定。本报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众发

布。信达证券不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整版本为准。 

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资
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证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、

商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 


