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 行情回顾：电气设备板块涨幅好于大盘，新能源汽车仍处于回调中 

电气设备板块报收 4472.48，上涨 2.3%。上证综指报收 2873.59，上涨 1.57%；

深证成指报收 9295.93，上涨 0.48%；沪深 300 指数报收 3521.23，上涨 0.81%；

创业板指数报收 1594.57，上涨 1.01%。子版块方面，电站设备版块上涨 1.84%；

输变电设备版块上涨 2.34%；风电版块上涨 2.98%；光伏版块上涨 2.12%；核电

版块上涨 4.6%，涨幅最大；新能源车版块下跌-1.53%，跌幅最大。 

 投资建议 

电气设备上周上涨 2.3%，涨幅高于上证综指和沪深 300 指数，在各行业

中涨幅居前。其中风电版块上涨 2.98%，连续第三周上涨，光伏板块上涨

2.12%，配额制年内或将出台的消息刺激风光板块持续反弹。我们继续推荐风

电、新能源车高镍版块、工控子版块，并建议关注光伏龙头企业低位反弹机会。 

新能源：本周光伏板块继续反弹，上游硅料价格继续上涨，隆基宣布降价

后单多晶需求将出现分化，后续产业链价格反弹带来的阶段性投资机会值得关

注。推荐晶盛机电，隆基股份，中环股份，正泰电器。 

风电板块继续上涨，前期超跌优质股在新近利好的刺激下持续反弹。我们

建议积极配置风电版块，持续重点推荐东方电缆，天顺风能，金风科技。 

新能源车：受宁德时代回调影响，板块下跌 1.53%。我们继续看好新能源

车长周期向上的机会，首选材料端具备高增长潜质的龙头企业，推荐杉杉股份，

当升科技，中科电气，星源材质，创新股份。 

电力设备：核电板块今年利好频出，核电重启有望年内实现，建议积极关

注板块反转机会。工控方面，国内工业自动化企业在成本、定价、分销、细分

市场扩展、个性化服务等方面具备灵活性上的比较优势，逐渐在 OEM 细分领

域取得优势，进口替代将带来巨大市场空间，建议关注工控领先公司，推荐信

捷电气、汇川技术。  

 本周组合 

东方电缆、天顺风能、晶盛机电、隆基股份、杉杉股份、当升科技、信捷

电气 

风险提示 

行业发展不及预期；政策落地不及预期；市场竞争激烈，导致价格下降。 
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一、行情回顾 

上周，电气设备板块报收 4472.48，上涨 2.3%。上证综指报收 2873.59，上涨 1.57%；

深证成指报收 9295.93，上涨 0.48%；沪深 300 指数报收 3521.23，上涨 0.81%；创业

板指数报收 1594.57，上涨 1.01%。  。 

图表1： 近 12 个月行业相对走势 

 

资料来源: Wind，联讯证券 

图表2： 主要板块周涨跌幅 

 

资料来源:中信指数，联讯证券 

子版块方面，电站设备版块上涨 1.84%；输变电设备版块上涨 2.34%；风电版块上

涨 2.98%；光伏版块上涨 2.12%；核电版块上涨 4.6%，涨幅最大；新能源车版块下跌

-1.53%，跌幅最大。 
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图表3： 电力设备子板块一周涨跌幅 

 

资料来源: Wind，联讯证券 

个股方面，本周涨幅前五依次是天成控股(61.44%)、泰胜风能(17.91%)、银星能源

(18.01%)、南洋股份(13.68%)、中元股份(12.66%)；本周跌幅前五依次是*ST 百特

(-22.81%)、宁德时代(-16.36%)、华自科技(-11.19%)、合纵科技(-10.3%)、金通灵(-8.25%)。 

图表4： 上周涨跌幅前五股票 

 

资料来源: Wind，联讯证券 

 

图表5： 本周换手率前 10 个股 

股票代码 公司名称 周换手率（%） 本周涨跌幅（%） 本周成交量（万手） 

002580.SZ 圣阳股份 +69.49% 0.64% 207.29 

300491.SZ 通合科技 +62.89% -12.18% 32.22 

600112.SH 天成控股 +60.29% 61.44% 307.01 

002112.SZ 三变科技 +49.09% -6.55% 89.67 

002184.SZ 海得控制 +39.09% 1.33% 53.12 

300490.SZ 华自科技 +38.92% -11.19% 35.36 

300477.SZ 合纵科技 +36.13% -10.30% 102.91 

002606.SZ 大连电瓷 +32.76% 2.83% 131.66 
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股票代码 公司名称 周换手率（%） 本周涨跌幅（%） 本周成交量（万手） 

600290.SH 华仪电气 +29.57% 3.39% 155.81 

300062.SZ 中能电气 +29.07% 0.50% 55.04 

资料来源：Wind,联讯证券 

二、新能源 

可再生能源配额制年内或将出台  

今年 3 月，国家能源局向社会公布了《可再生电力能源电力配额考核办法（征求意

见稿）》，根据该文件，未来国家将对各省级行政区规定最低的可再生能源电力消费比重，

能源主管部门按年度制定各省可再生能源电力配额指标，不达标的相关行政区域和市场

主体将受到惩罚。 

此外，与配额制一同引入的，还有可再生能源电力证书制度，亦即绿证。对配额不

达标的市场主体来说，意味着可以通过购买绿证来完成配额。未来，绿证制度将与可再

生能源基金相结合，共同支持新能源电力。2018 年-2020 年为过渡期，绿证的引入将一

定程度上缓解可再生能源补贴压力，2020 年之后，新能源将迎来平价时代，强制配额与

绿证将共同保障中国可再生能源的使用比例。 

能源局同时要求，此前划定的西北限电区域的保障利用小时数各地方政府要严格执

行，保障利用小时之内的国家补贴 20 年不变，保障利用小时数之外基础电价部分鼓励市

场化交易，补贴强度同样保持 20 年不变，新能源运营商可以先通过出售绿证获得收益，

收益与原补贴总额之间的差额由可再生能源基金补足。 

这种做法一方面缓解了新能源补贴缺口压力，另一方面能够一定程度上缓解企业因

补贴拖欠形成的现金流压力，同时能源局方面也强调中东部不限电区域将不设最低保障

利用小时数，新能源电力全额收购，补贴强度维持 20 年不变。 

我们认为，此前，市场对补贴下调忧心忡忡。但此次再度确认 20 年补贴强度保持不

变，将有效缓解此类担忧。并且绿证的引入将缓解项目业主的现金流压力，提高项目的

回报率，有效促进新能源各类项目的投资。 

1.数据 

多晶硅料：本周硅料价格继续反弹，菜花料均价达到每公斤 86 元，致密料价格继续

上扬至每公斤 96 元人民币。尽管赛维和国电晶阳两家复产，但检修企业仍有十家，涉及

产能接近 10 万吨/年。预计 8 月份硅料供应将持续偏紧，价格仍将有所支撑。硅片：本

周隆基宣布下调 180μm 厚度低阻单晶硅片价格至 3.15 元人民币/0.95 美元。此举让市

场上单多晶硅片价差进一步收窄，9 月份之后的单多晶需求或将进一步反转。电池片：

维持在 0.13 美元/W 附近，由于本周硅片出现降价，电池片价格尚需时间作出反应，后

续电池片价格或出现跟跌局面。组件：多晶价格维持在 2-2.1 元/W，目前多晶需求较常

规单晶旺盛，价格已然企稳，常规单晶后期受需求萎缩的影响，价格或继续呈现小幅下

跌态势。 

光伏经理人中上游制造业指数继续回暖，但受制于下游电站指数继续走低，全行业

指数出现下滑。“5.31”新政影响犹在，目前行业密切关注上游产品涨价的可持续性以及

组件端价格下降的空间。未来行业走势取决于年底前是否有新的调整政策出台。 
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图表6： 光伏经理人指数 

 

资料来源: Solarzoom，联讯证券 

 

 

 

图表7： 多晶硅料价格走势  图表8： 硅片价格走势 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 
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图表9： 电池价格走势  图表10： 组价价格走势 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 

图表11： 多晶硅片、电池价格走势  图表12： 单晶硅片、电池价格走势 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 

 

2.重点公司动态 

图表13： 上市公司动态 

公司名称 公司动态 

日月股份 关于公司监事徐建民增持公司股份计划实施完成的公告 

向日葵 2018 年 7 月 26 日，公司以人民币 54,446 万元的价格将持有的浙江优创光能科技有限公司 100%股权出售给优创

创业，本次交易后，公司将不再持有优创光能的股份。本次交易对方优创创业为公司实际控制人吴建龙控制的

其他企业，本次交易构成关联交易 

隆基股份 签订重大采购合同 

中利集团 关于继续推进重大资产重组暨股票复牌的公告 

资料来源：公司公告，联讯证券 

3.重要行业新闻  

国家能源局敲定光伏发展方向：平价上网、分布式市场化交易、企业减负 
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http://guangfu.bjx.com.cn/news/20180726/916091.shtml 

 

内蒙古锡盟作废 25 个风电项目备案，规模总计 164 万千瓦 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1606744370611971838&wfr=spider&for=pc 

三、新能源汽车 

1.数据 

本周，三元前驱体价格下跌 3000 元/吨，其他材料价格保持稳定。钴酸锂维持 41.25

万元/吨，六氟价格稳定在 12 万元/吨。正负极、隔膜以及电解液价格均与上周持平。 

 

图表14： 锂电池产业链数据 

 
规格 现价 周变化 月变化 

 
近期均价 

 
备注 

    2018/7/20     18 年 6 月  18 年 5 月 18 年 4 月   

前驱体 三元前驱体 12.15 -0.3 -0.5 13.09  14.05  14.84  万元/吨 

正极 三元 523 型 20 0 -1.5 22.10  23.75  24.50  万元/吨 

  三元 111 型 24.5 0 0 25.10  27.50  28.25  万元/吨 

  磷酸铁锂 7.85 0 0 7.85  8.08  8.88  万元/吨 

  钴酸锂 41.25 0 -3.25 46.80  49.56  50.50  万元/吨 

负极 天然石墨（中端） 4.25 0 0 4.25  4.25  4.25  万元/吨 

  人造石墨（中端） 4.75 0 0 4.60  4.50  4.50  万元/吨 

隔膜 湿法 16um（国产中端） 2.65 0 0 2.65  3.10  3.25  元/平方 

  湿法 16um（进口） 6.5 0 0 6.50  6.50  6.50  元/平方 

  干法 16um（国产中高端） 1.75 0 0 1.75  1.88  2.25  元/平方 

  干法 16um（进口） 5.5 0 0 5.50  5.50  5.50  元/平方 

电解液 三元 2.2Ah 4.15 0 0 4.15  4.15  4.33  万元/吨 

  磷酸铁锂 4.15 0 0 4.15  4.15  4.20  万元/吨 

电芯 动力 18650 2Ah（国产中端） 5.9 0 0 5.90  5.90  5.90  元/个 

  动力 18650 2.9Ah（松下） 14.25 0 0 14.25  14.25  14.25  元/个 

  容量 18650 2Ah（国产中端） 5.45 0 -0.2 5.65  5.65  5.65  元/个 

  容量 18650 2.9Ah（松下） 14.35 0 0 14.35  14.35  14.35  元/个 

  容量 18650 3Ah（三星） 16.75 0 0 16.35  16.25  16.25  元/个 

  动力三元软包（国产中端） 2.75 0 0 2.75  2.75  2.75  元/kWh 

其他 六氟磷酸锂 12 0 0 12.00  12.00  12.50  万元/吨 

  铜箔 8um 9.15 0 0 9.15  9.15  9.40  万元/吨 

  铝箔 16um 2.35 0 -0.05 2.40  2.40  2.40  万元/吨 

  铝塑膜（凸版） 30.5 0 0 30.50  30.50  30.50  元/平方 

资料来源：CIAPS，联讯证券 

 

 

 

http://guangfu.bjx.com.cn/news/20180726/916091.shtml
https://baijiahao.baidu.com/s?id=1606744370611971838&wfr=spider&for=pc


 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  9 / 13 

2.重点公司动态 

图表15： 上市公司动态 

公司名称 公司动态 

科士达 中标上海市电力公司 2018 年第二批协议库存招标采购项目，中标金额 1,907.30 万元 

猛狮科技 汉江投资拟以人民币 6,000 万元对湖北猛狮增资；楚业发展拟以人民币 3,000 万元对湖北猛狮增资 

易事特 取得“一种电源系统的驱动信号的质量检测方法和装置；一种无刷双馈电机”两项发明专利证书 

天齐锂业 同意其全资子公司 Talison Lithium Pty Ltd 化学级锂精矿继续扩产 

坚瑞沃能 目前公司面临严峻的债务危机和经营困难，大规模债务逾期致使公司及沃特玛大量银行账户被冻结、大量经营

性资产被查封，生产经营受到严重影响，在手的订单无法正常执行。 

科士达 取得建筑工程施工许可证，表明广东科士达在仲恺 35 号小区建设二期厂房、宿舍及地下室工程符合施工条件，

准予施工。 

多氟多 上半年实现营收 17.13 亿元，同比增 11.15%；净利润 1.31 亿元，同比下滑 13.26%。 

资料来源：公司公告，联讯证券 

 

3.重要行业新闻 

上汽集团荣登 500 强第 36 位，EVCARD 作为共享化一环显特长 

http://industry.caijing.com.cn/20180727/4492635.shtml 

 

四、电力设备 

1.数据 

上周，铜价出现反弹，LME 铜现货结算价为 6251.5 美元/吨；铝价震荡下跌，LME

铝现货结算价为 2055 美元/吨。硅钢价格平稳，较上周并无变动，武钢 30Q120:0.3*970*C

价格仍为 14100 元/吨。 

 

图表16： 铜价格走势  图表17： 铝价格走势 

 

 

 

资料来源: LME，联讯证券  资料来源: LME，联讯证券 
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图表18： 无取向硅钢价格走势（元/吨）  图表19： 取向硅钢价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源: Wind，联讯证券  资料来源: Wind，联讯证券 

图表20： 中厚板价格走势（美元/吨） 

 
资料来源: Wind，联讯证券 
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2.重点公司动态 

图表21： 上市公司动态 

公司名称 公司动态 

华西能源 出资 650.3 万欧元收购德国 JL Goslar GmbH 公司 51%的股权 

太阳电缆 公司首次公开发行前已发行股份本次解除限售的数量为 712,584 股,占公司股份总数量为 0.1313% 

思源电气 上半年归属于母公司所有者的净利润为 1.33 亿元，较上年同期减 8.12%；营业收入为 17.27 亿元，较上年同期

减 7.75%；基本每股收益为 0.18 元，较上年同期减 5.26%。 

汇川技术 董事会于 2018 年 7 月 25 日收到公司副总裁姚兵先生递交的书面辞职报告。姚兵先生因个人原因申请辞去公司

副总裁职务，离职后姚兵先生不再担任公司任何职务 

资料来源：公司公告，联讯证券 

 

3.重要行业新闻 

四川省发布清理规范非电网转供电环节收费有关事项的征求意见稿 

http://industry.caijing.com.cn/20180727/4492635.shtml 

 

五、风险提示 

行业发展不及预期；政策落地不及预期；市场竞争激烈，导致价格下降。 

 

  

http://industry.caijing.com.cn/20180727/4492635.shtml
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