
 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

行
业
研
究 

东
兴
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 

铁路货运增长加速，货车招标向好 
——机械行业 事件点评 

  2018 年 07 月 28 日 

 看好/维持  

 机械 事件点评 
 

 

任天辉  分析师 执业证书编号：S1480517090003 

 rentianhui1989@hotmail.com    010-66554037  

樊艳阳  分析师 执业证书编号：S1480518060001 

 fanyanyang1990@126.com    010-66554089  
 

事件： 

据财新报道，为配合三年货运增量行动，中铁总计划未来三年新购置货车 21.6 万辆、机车 3756 台，预计采

购金额将超千亿元。 

投资要点： 

1．2020 年铁路货运量目计划较 2017 年增加 30% 

2018 年 7月 2 日，铁路总公司发布《2018-2020 年货运增量行动方案》，明确提出，到 2020 年，全国铁路货

运量将达 47.9 亿吨，较 2017 年增长 30％，大宗货物运量占铁路货运总量的比例稳定保持在 90％以上。 

图  1: 2020 年全国铁路货运量较 2017 年增长 30%（单位：万吨） 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

其中，全国铁路煤炭运量达到 28.1 亿吨，较 2017 年增运 6.5 亿吨，占全国煤炭产量的 75％，较 2017 年产

运比提高 15 个百分点；全国铁路疏港矿石运量达到 6.5 亿吨，较 2017 年增运 4 亿吨，占陆路疏港矿石总量

的 85％，较 2017 年提高 50 个百分点；2018-2020 年，集装箱多式联运年均增长 30％以上。 

为落实铁路货运增量三年行动方案，铁路总公司制定了详细的时间表、路线图和配套措施，确保货运增量和

运输结构调整目标如期实现。 
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图 2: 分货类铁路货运增长情况（单位：万吨）  图 3:各品类货物运量占比情况（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

按照铁总部署，今后三年铁总将通过以下方面推进货运能力提升。 

一、 提升运输能力。以扩充煤炭外运通道能力为着力点，围绕大秦、唐呼、侯月、瓦日、宁西、兰渝等

六线和山西、陕西、内蒙、新疆、沿海、沿江等六区域为重点，深入挖掘运输潜力，为铁路货运增量行

动提供可靠的运力保障。扩大万吨重载列车开行范围。 

强化机车车辆装备保障。未来三年，铁路总公司将加大投资力度，新购置一批大功率机车和货车，满足

货运增量运输需要。 

二、 降低物流成本。主动配合支持地方政府、港口及厂矿企业，大力推进铁路专用线建设，消除物流中

间环节，实现各种交通运输方式无缝衔接。同时，紧密对接市场需求，按照“一港一策”“一企一策”

的原则，逐港、逐企制订铁路运输解决方案，努力降低全程物流成本。 

三、 优化产品供给。深入推进铁路运输供给侧结构性改革，优化货运产品供给，努力提供更多满足市场

需求的铁路货运产品。大力发展煤炭中长协运输和大宗货物协议制运输，大幅增加大宗直达和多式联运

直达列车运行线。 

2．千亿级货运列车招标待启，关注产业链投资机遇 

根据报道，铁总计划未来三年新购置货车 21.6 万辆、机车 3756 台。我们按照货车均价 42 万元/辆，机车单

价 1500 万元/辆计算，预计未来三年铁总货车招标金额约 907 亿元，机车招标金额约 563 亿元。预计未来三

年货车、机车招标金额接近 1500 亿元。 

根据中国中车公告，2017 年公司机车收入 234.37 亿元，机车销量为 1531 辆；货车收入为 220.1 亿元，货

车销量为 5.15 万辆。 

表  1: 2017 年以来铁总货车、机车招标情况一览（单位：辆） 

采购时间 铁路机车 铁路货车 

2017-01-19  40,000 

2017-01-26 586  

2017-05-15  48 

2017-08-14  129 

2017-08-24 6  
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2017-09-25 50  

2017-10-31  3,000 

2017-11-03 44  

2018-01-25  25,000 

2018-02-09 378  

2018-02-12  7,998 

2018-02-13 50  

2018-04-12  340 
 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

根据中国铁路投资有限公司发布的招标信息，2017 年铁路货车采购量为 43177 辆。截止目前，2018 年共发

布 3 次铁路货车招标信息，累计招标铁路货车 33338 辆。 

2017 年铁路机车采购量为 686 台。截止目前，2018 年共发布 2 次铁路机车招标信息，累计招标铁路机车 428

台。 

图 4:中国中车机车板块收入及销量情况  图 5:中国中车货车板块收入及销量情况 

 

 

 

资料来源：中国中车，东兴证券研究所   资料来源：中国中车，东兴证券研究所  

 

图 6:近年来货车采购量（单位：辆）  图 7:近年机车采购量（单位：台） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  
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3、投资建议： 

我们关注铁路货车、机车招标回暖给轨交行业带来的情绪复苏和估值修复机遇，关注中国中车、永贵电器。 

4、风险提示： 

1、铁路车辆招标不及预期；2、原材料价格大幅波动；3、轨交零部件公司多元化受阻。
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