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交运周报_上半年交运经济稳中有进，铁水联运增幅超 30% 

  [Table_Summary] 报告摘要 

行情回顾： 

本期（7月 23 日-7 月 28 日），沪深 300 指数+0.81%，交通运

输指数+1.65%。其中：公路运输+6.32%，港口+5.38%，高速公路

+5.18%，海运+4.32%，物流+1.79%，铁路+1.33%，机场-0.44%，航

空-3.32%。 

 

新闻： 

7 月 26 日，交通运输部新闻发布会披露，今年上半年，交通运

输经济运行总体平稳、稳中有进，公路水路完成投资 9806 亿元，新

改建农村公路 10.1 万公里，占年度任务目标的 50.6%。交通运输行

业全力推进大宗物资运输向铁路、水运转移，集装箱铁水联运量增

速超过 30%。据介绍，上半年，全社会完成货运量 232.1 亿吨，同

比增长 6.9%。随着运输结构调整各项措施的逐步落实，货运结构正

在优化。铁路货运量完成 19.6 亿吨，同比增长 7.7%，铁路大宗物

资运输优势进一步发挥，煤炭增量占总增量的 80%左右；规模以上

港口货物吞吐量完成 65.4 亿吨，同比增长 2.4%，其中，能源和集

装箱较快增长，北方港口煤炭下水量同比增长 6.4%，原油、液化气

外贸进港量同比分别增长6%和36.7%，集装箱吞吐量同比增长5.4%。 

 

点评： 

如同 6 月份国务院应发的《打赢蓝天保卫战三年行动计划》所

描述的一样，大宗物资的运输，从公路逐步转移到铁路+水运。上半

年铁路货运的最大增量来自煤炭，占增幅的 80%。而国内铁路运煤

的上市公司有 2 家，分别是大秦铁路和西部创业。后者因为是地方

铁路公司，较为低调。公司2018年上半年归母净利润增幅超过100%，

主要原因就是服务于宁东能源化工基地客户的煤炭需求大增导致，

我们建议积极关注，公司将于 8月 1日披露半年报。 

 

投资风险： 

经济发展不及预期，人和物的交通运输需求增速下滑过快;旅客

消费意愿增速减缓。 
 

 走势对比 
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一、 行业观点及投资建议 

行情回顾： 

本期（7月23日-7月28日），沪深300指数+0.81%，交通运输指数+1.65%。其中：公

路运输+6.32%，港口+5.38%，高速公路+5.18%，海运+4.32%，物流+1.79%，铁路+1.33%，

机场-0.44%，航空-3.32%。 

 

新闻： 

7月26日，交通运输部新闻发布会披露，今年上半年，交通运输经济运行总体平稳、

稳中有进，公路水路完成投资9806亿元，新改建农村公路10.1万公里，占年度任务目

标的50.6%。交通运输行业全力推进大宗物资运输向铁路、水运转移，集装箱铁水联运

量增速超过30%。据介绍，上半年，全社会完成货运量232.1亿吨，同比增长6.9%。随

着运输结构调整各项措施的逐步落实，货运结构正在优化。铁路货运量完成19.6亿吨，

同比增长7.7%，铁路大宗物资运输优势进一步发挥，煤炭增量占总增量的80%左右；规

模以上港口货物吞吐量完成65.4亿吨，同比增长2.4%，其中，能源和集装箱较快增长，

北方港口煤炭下水量同比增长6.4%，原油、液化气外贸进港量同比分别增长6%和36.7%，

集装箱吞吐量同比增长5.4%。 

 

点评： 

如同6月份国务院应发的《打赢蓝天保卫战三年行动计划》所描述的一样，大宗物

资的运输，从公路逐步转移到铁路+水运。上半年铁路货运的最大增量来自煤炭，占增

幅的80%。而国内铁路运煤的上市公司有2家，分别是大秦铁路和西部创业。后者因为

是地方铁路公司，较为低调。公司2018年上半年归母净利润增幅超过100%，主要原因

就是服务于宁东能源化工基地客户的煤炭需求大增导致，我们建议积极关注，公司将

于8月1日披露半年报。 

 

投资风险： 

经济发展不及预期，人和物的交通运输需求增速下滑过快;旅客消费意愿增速减缓。 
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二、 板块行情 

 

[Table_IndustryLv1] 图表 1 本周，24个 Wind 二级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 
[Table_IndustryLv1Month] 图表 2 本月，24个 Wind 二级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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三、 行业事件 

事件 1 7 月 26 日，交通运输部新闻发布会披露，今年上半年，交通运输经济运行

总体平稳、稳中有进，公路水路完成投资 9806 亿元，新改建农村公路 10.1

万公里，占年度任务目标的 50.6%。交通运输行业全力推进大宗物资运输

向铁路、水运转移，集装箱铁水联运量增速超过 30%。据介绍，上半年，

全社会完成货运量 232.1 亿吨，同比增长 6.9%。随着运输结构调整各项措

施的逐步落实，货运结构正在优化。铁路货运量完成 19.6 亿吨，同比增长

7.7%，铁路大宗物资运输优势进一步发挥，煤炭增量占总增量的 80%左右；

规模以上港口货物吞吐量完成 65.4 亿吨，同比增长 2.4%，其中，能源和

集装箱较快增长，北方港口煤炭下水量同比增长 6.4%，原油、液化气外贸

进港量同比分别增长 6%和 36.7%，集装箱吞吐量同比增长 5.4%。 

事件 2 中国物流与采购联合会披露上半年物流业数据：上半年，全国社会物流总

额为 131.1 万亿元，按可比价格计算，同比增长 6.9%，增速比一季度回落

0.3 个百分点；上半年，社会物流总费用 6.1 万亿元，同比增长 9%，增速

比一季度提高 2个百分点。上半年，社会物流总费用与 GDP的比率为 14.5%，

与一季度持平，比去年同期回落 0.1 个百分点；上半年，物流市场规模稳

步增长，物流业总收入为 4.6 万亿元，同比增长 9.5%，增速比一季度提高

1.3 个百分点。 

 

四、 公司新闻跟踪 

宁波海运 本次交易以 2017 年 12 月 31 日为评估基准日，宁波海运拟向浙能集

团发行股份购买其持有的富兴海运 51%股权；拟向煤运投资发行股份

购买其持有的浙能通利 60%股权；拟向海运集团发行股份购买其持有

的江海运输 77%股权。标的资产总对价为 79,935.88 万元。本公司以

发行股份的形式支付 79,935.88 万元对价，本次对价股份发行价格调

整为 4.55 元/股。 

招商轮船 招商局能源运输股份有限公司（以下简称“公司”）预计 2018 年半年

度实现归属于上市公司股东的净利润 9,190~11,000 万元，同比减少

78.73%~82.23%。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

与上年同期相比，将减少 40,653 万元~42,493 万元，同比减少

78.62%~82.18%。 

深圳机场 公司董事会于近日收到董事长罗育德先生递交的辞职报告。罗育德先

生因工作变动，提请辞去公司第七届董事会董事、董事长和董事会战

略委员会委员及召集人职务。罗育德先生辞职后不再担任公司任何职

务。截至目前，罗育德先生未持有公司股票。公司董事会已于 2018

年 7月 26 日召开第七届董事会第五次临时会议，选举陈敏生董事为

公司第七届董事会董事长。 

中储股份 公司公告，控股股东中储集团本次增持计划已实施完毕。中储集团自

2018 年 6月 19 日至 2018 年 7月 26 日期间通过上海证券交易所交易

系统累计增持公司股份 43,995,875 股，占公司已发行总股份的

1.999993%。 
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五、  行业数据 
图表 3布伦特原油期货结算价  图表 4美元兑人民币 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 5旅客吞吐量（万人次）  图表 6起降架次（万次） 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

 

 

 资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表 7波罗的海干散货指数(BDI)  图表 8中国航运景气指数(CSPI) 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 9快递累计值和同比  图表 10 货运量累计值和同比 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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六、  个股信息 

（一）个股涨跌、估值一览 

图表 11 A 股个股市场表现 
[Table_AStockInfo] 

股票名称 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本周换手率（%） 2018 年动态 PE 

本周涨跌幅前 10 

富临运业 19.13 (0.93) 23.01 8.46 

西部创业 7.38 10.79 5.57 29.88 

铁龙物流 6.6 9.77 9.64 12.6 

龙洲股份 6.07 3.33 3.65 5.31 

海汽集团 5.85 (2.74) 11.02 18.87 

锦江投资 4.06 8.09 1.72 9.26 

大众交通 3.99 6.38 2.65 5.24 

广深铁路 3.55 5.54 1.21 11.01 

强生控股 3.49 9.48 2.42 23.26 

江西长运 3.41 7.42 4.45 32.62 

本周涨跌幅后 10 

宜昌交运 0 (6.18) 1.5 6.26 

德新交运 0 0 0 31.29 

大秦铁路 0.11 8.9 0.91 3.6 

恒通股份 0.74 4.55 2.6 9.6 

申通地铁 2.61 2.33 1 18.15 

江西长运 3.41 7.42 4.45 32.62 

强生控股 3.49 9.48 2.42 23.26 

广深铁路 3.55 5.54 1.21 11.01 

大众交通 3.99 6.38 2.65 5.24 

锦江投资 4.06 8.09 1.72 9.26 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理；本周换手率基准为自由流通股本 

 

（二）大小非解禁、大宗交易一览 

图表 12 未来三个月大小非解禁一览 

[Table_NotFloat] 
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简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 解禁前流通 A股 解禁前占比(%) 

宜昌交运 2018-10-23 3,097.57 18,512.62 13,215.12 71.38 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 13 本月大宗交易一览 

[Table_BigTrading] 名称 交易日期 成交价 折价率(%) 当日收盘价 成交额(万元) 

      
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 14 重点推荐公司盈利预测表 

[Table_ImportCompany] 
代码 名称 最新评级 

EPS PE 股价 

2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 18/07/27  

[Table_ImportCompany1] 

   
 

   

 

   

  
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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交运物流行业分析师介绍 
 

程志峰  分析师 

2010年加入太平洋证券，从事交通运输及医药商业物流的研究。主要研究方向为航空

机场、铁路公路及物流供应链，例如航空机场、铁路公路、大宗工业品物流、农产品

物流、医药物流、电商消费品快递等相关领域。 
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