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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 汽车板块一周表现回顾： 

上周上证综指上涨 1.57%，深证成指上涨 0.48%，中小板指下跌 0.16%，

创业板指下跌0.93%，沪深300指数上涨 0.81%，汽车行业指数上涨1.27%。

细分板块方面，乘用车上涨 1.98%，商用载货车上涨 3.99%，商用载客

车上涨 3.07%，汽车零部件上涨 2.49%，汽车服务上涨 3.74%。个股涨

幅较大的有斯太尔（46.32%）、深中华 A（36.72%）、特尔佳（31.64%），

跌幅较大的有威唐工业（-9.38%）、越博动力（-8.61%）、文灿股份（-8.17%）。 

 

 行业最新动态： 

1、工信部等发布《关于做好新能源汽车动力蓄电池回收利用试点工作

的通知》； 

2、《坚决打好工业和通信业污染防治攻坚战三年行动计划》要求打好柴

油货车污染治理攻坚战、推广新能源汽车； 

3、济南发布《济南市智能网联汽车道路测试管理办法》。 

 

 

投资建议： 

传统汽车方面，预计 2018 年汽车销量增速继续保持稳定，在缺乏政策

刺激的行业环境下，可持续关注各细分领域的行业龙头。新能源汽车方

面，新能源汽车补贴政策的调整基本符合预期，行业政策以提高新能源

汽车技术水平为导向，将持续利好具备资金实力及技术优势的行业龙头，

可适当关注整车、锂电池、上游原材料等各细分领域龙头企业。 
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2018 年 7 月 30 日 

日日 

日 

一、上周行业回顾 

上周上证综指上涨 1.57%，深证成指上涨 0.48%，中小板指下跌

0.16%，创业板指下跌 0.93%，沪深 300 指数上涨 0.81%，汽车行业

指数上涨 1.27%。细分板块方面，乘用车上涨 1.98%，商用载货车上

涨 3.99%，商用载客车上涨 3.07%，汽车零部件上涨 2.49%，汽车服

务上涨 3.74%。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 2 上周汽车行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

上周汽车行业中，商用载货车板块涨幅较大，乘用车板块涨幅较

小。乘用车板块中，涨幅较大的有海马汽车（8.25%）、金杯汽车（4.09%）、

一汽夏利（3.87%），跌幅较大的有上汽集团（-3.77%）、小康股份

（-1.66%）、长城汽车（-1.20%）；商用车板块中，涨幅较大的有曙光

股份（13.66%）、福田汽车（6.82%）、东风汽车（5.12%），跌幅较大

的有金龙汽车（-2.29%）、宇通客车（-1.16%）；汽车零部件板块中涨

幅较大的为斯太尔（43.69%）、特尔佳（46.32%）、湖南天雁（20.47%），
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跌幅较大的有威唐工业（-9.38%）、越博动力（-8.61%）、文灿股份

（-8.17%）；汽车服务板块中涨幅较大的有中国中期（16.40%）、广汇

汽车（12.08%）、申华控股（5.79%），跌幅较大的有亚夏汽车（-4.50%）、

东方时尚（-0.36%）。 

 

图 3 乘用车板块市场表现（%） 图 4 商用车板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 5 汽车零部件板块部分公司市场表现（%） 图 6 汽车服务板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2018 年 7 月 30 日 

日日 

日 

二、近期公司动态 

表 1 汽车相关上市公司动态 

类型 公司名 代码 事件 内容 

投资项目 

特尔佳 002213 收购股权 

公司与深圳普创天信科技发展有限公司的股东姜天亮先生签署了

《拟收购深圳普创天信科技发展有限公司部分股权的框架协议》，

公司拟采用现金方式收购姜天亮先生及普创天信其他股东直接及/

或间接持有的标的公司不少于 51%的股权。 

安凯客车 000868 定增募资 

非公开发行的发行对象为安徽江淮汽车集团股份有限公司、安徽国

购产业控股有限公司。拟募集资金总额不超过 53,584 万元，扣除

发行费用后的募集资金净额将用于中型高档公商务车项目、产品验

证能力提升项目、数字化管理系统能力建设项目、偿还银行贷款。 

鸿特科技 300176 投资设立 

为了更好地实现公司未来发展战略，更快地响应并满足客户需要，

同时进一步整合优化资源配置，公司全资子公司广东鸿特精密技术

（台山）有限公司拟与重庆市明鑫机械制造有限公司合资设立重庆

鸿特精密技术有限公司。 

金固股份 002488 认购股票 

公司全资子公司特维轮智车慧达科技（杭州）有限公司拟以发行价

20.67 元/股参与认购四川精典汽车服务连锁股份有限公司（证券简

称：“精典汽车”，证券代码：871644）定向增发股票，认购股份

数量为 3,628,447 股，认购股款总额为人民币 74,999,999.49 元。 

蓝黛传动 002765 投资项目 

公司及公司全资子公司重庆黛信科技有限公司与璧山高新技术产

业开发区管理委员会签署了《工业项目投资合同》。合作各方经友

好协商，就公司全资子公司黛信科技拟在重庆市璧山区投资建设触

控显示一体化模组生产基地项目相关事项达成合作共识。 

其他事项 

骆驼股份 601311 回购股份 

本次回购资金总额不超过人民币 1.3 亿元，在回购股份价格不超过

人民币 13 元/股的条件下，预计回购股份数量下限为 500 万股，上

限为 1,000 万股，约占公司目前已发行总股本的 0.59%、1.18%，具

体回购股份的数量以回购期满时实际回购的股份数量为准。 

江铃汽车 000550 业绩快报 

因处于调整期的乘用车销量下降及整体销售结构变化，为应对激烈

市场竞争而加大的变动促销投入，以及在新产品和新技术研发上持

续增长的支出，上半年公司销售收入 142.87 亿元，同比下降 8.80%，

净利润 3.19 亿元，同比下降 42.31%。  

金麒麟 603586 业绩预告 

公司预计 2018 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润减少约

6,446.06 万元，同比减少 63.63%左右。公司预计 2018 年半年度实

现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润减少约

6,921.60 万元，同比减少 74.87%左右。 

安凯客车 000868 财政补贴 

公司收到合肥市财政局转拨支付的国家新能源汽车推广补贴款第

一批清算资金 10,732 万元。该项补助资金将直接冲减公司已销售

新能源客车形成的应收款项。该项补助资金的到账，将改善公司的

现金流量，减少融资成本，对经营业绩产生积极的影响。 

旭升股份 603305 半年度报告 

2018 年 1 月-6 月，公司实现营业收入 4.92 亿元，同比增长 40.52%；

归属于上市公司股东的净利润 1.33 亿元，同比增长 20.24%；归属

于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 1.27 亿元，同比

增长 16.34%；基本每股收益为 0.33 元。 
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日日 

日 

威帝股份 603023 半年度报告 

2018 年 1 月-6 月，公司实现营业收入 9282.21 万元，同比增长

59.75%；归属于上市公司股东的净利润 3382.41 万元，同比增长

58.49%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为

3109.87 万元，同比增长 65.98%；基本每股收益为 0.09 元。 

湖南天雁 600698 半年度报告 

2018 年 1 月-6 月，公司实现营业收入 2.83 亿元，同比下降 13.90%；

归属于上市公司股东的净利润-336.01 万元，同比下降 158.15%；归

属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为-533.70 万元，

同比下降 833.59%；基本每股收益为-0.0035 元。 

秦安股份 603758 半年度报告 

2018 年 1 月-6 月，公司实现营业收入 3.86 亿元，同比下降 42.23%；

归属于上市公司股东的净利润-738.05 万元，同比下降 106.17%；归

属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为-1034.94 万元，

同比下降 108.84%；基本每股收益为-0.02 元。 

华菱星马 600375 半年度报告 

2018 年 1 月-6 月，公司实现营业收入 36.99 亿元，同比增长 18.90%；

归属于上市公司股东的净利润 4074.49 万元，同比增长 35.09%；归

属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 1205.53 万元，

同比增长 110.42%；基本每股收益为 0.07 元。 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所  

 

三、行业近期热点信息 

1、工信部等发布《关于做好新能源汽车动力蓄电池回收利用试点工

作的通知》 

7 月 25 日，工业和信息化部、科技部、生态环境部、交通运输

部、商务部、市场监管总局、能源局等联合发布《关于做好新能源汽

车动力蓄电池回收利用试点工作的通知》，确定京津冀地区、山西省、

上海市、江苏省、浙江省、安徽省、江西省、河南省、湖北省、湖南

省、广东省、广西壮族自治区、四川省、甘肃省、青海省、宁波市、

厦门市及中国铁塔股份有限公司为试点地区和企业，要求加强组织领

导、注重区域协作、统筹推进回收利用体系建设、积极探索创新商业

模式、统筹产业布局和规模、强化科技支撑、抓好项目建设、加大政

策支持、加强过程管理、做好宣传解读等。 

 

2、《坚决打好工业和通信业污染防治攻坚战三年行动计划》要求打好

柴油货车污染治理攻坚战、推广新能源汽车 

7 月 25 日，工信部发布《坚决打好工业和通信业污染防治攻坚

战三年行动计划》。《计划》要求，打好柴油货车污染治理攻坚战。严

厉打击生产销售排放不合格机动车行为，撤销相关企业车辆产品公告。

配合交通运输等部门加快淘汰老旧车，2020 年底前，在京津冀及周

边地区，汾渭平原淘汰国三及以下运营中重型柴油货车 100 万辆。

2019 年 7 月 1 日起，重点区域、珠三角、成渝地区提前实施机动车

国六排放标准。鼓励清洁能源车辆、船舶的推广使用。同时《计划》
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提出，推广新能源汽车。2020 年新能源汽车产销量达到 200 万辆左

右。联合交通运输等部门，加快推进城市建成区新增和更新的公交、

环卫、邮政、出租、通勤、轻型物流配送车辆采用新能源或清洁能源

汽车，重点区域达到 80%。 

 

3、济南发布《济南市智能网联汽车道路测试管理办法》 

7 月 25 日，《济南市智能网联汽车道路测试管理办法》正式发布，

内容覆盖管理机构与职责；测试主体、测试驾驶人及测试车辆；测试

申请及审核；测试管理；交通违法和事故处理等。《办法》提出，由

市经信委、市公安局、市交通委、高新区管委会共同成立济南市智能

网联汽车道路测试联席会，负责办法的组织实施。测试主体申请智能

网联汽车测试的，应向联席会帮上或委托的第三方机构提出申请，并

提交测试申请材料。 

 

四、投资建议 

传统汽车方面，预计 2018 年汽车销量增速继续保持稳定，在缺

乏政策刺激的行业环境下，可持续关注各细分领域的行业龙头。新能

源汽车方面，新能源汽车补贴政策的调整基本符合预期，行业政策以

提高新能源汽车技术水平为导向，将持续利好具备资金实力及技术优

势的行业龙头，可适当关注整车、锂电池、上游原材料等各细分领域

龙头企业。
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谨慎增持 股价表现将强于基准指数 10%以上 

中性 股价表现将介于基准指数±10%之间 

减持 股价表现将弱于基准指数 10%以上 

行业投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告日起 12 个月内的基

本面和行业指数相对于同期市场基准沪深 300 指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 
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本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和

建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员

对任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

在法律允许的情况下，我公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为

这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 
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