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行业观点 

1）中报业绩即将陆续出炉，优先推荐关注超跌行业龙头。近期传媒板块调

整后，市盈率处于低位，且中报期即将到来，建议布局中报预期较好的优

质个股。截至目前，在重点关注的传媒板块公司之中，共有 32 家公司发布

中报业绩预告，其中业绩增长的公司共有 16家，占比 50%，其中慈文传媒、

游族网络、快乐购等业绩亮眼。推荐关注超跌的板块龙头：完美世界、游

族网络、慈文传媒，长期看好快乐购、视觉中国。 

2）继续强烈推荐电影板块，关注直接受益的内容及渠道方。截至目前，定

档 7、8 月份暑期档的影片共有 54 部，头部内容有《动物世界》（光线）、

《我不是药神》（北京文化、唐德影视、万达电影/徐峥、宁浩）、《一出好

戏》（光线/黄渤）、《西虹市首富》（开心麻花/新丽）、《狄仁杰 4》（华谊/

徐克）等。本周《我不是药神》票房顺利突破 30亿大关，目前成为今年暑

期档的票房冠军。《西虹市首富》和《狄仁杰之四大天王》本周五强势来袭，

带动电影票房大盘大幅上涨。其中，《西虹市首富》上映两天成功夺得两日

票房冠军，票房已成功突破 6 亿，能够超越《我不是药神》值得期待。推

荐关注头部内容生产公司北京文化、光线传媒和院线龙头万达电影、横店

院线。 

一周股票行情 

本周（7.23-7.29）传媒板块（申万）上涨 0.80%，上证综指上涨 1.57%，深

证成指上涨 0.48%，创业板指下跌 0.93%。本周传媒板块（申万）涨幅前

五：晨鑫科技（+22.90%），美盛文化（+12.12%），勤上股份（+10.20%），

印记传媒（+10.00%）,蓝色光标（+9.07%）；板块涨幅后五：巨人网络

（-15.47%），华闻传媒（-14.11%），世纪天鸿（-9.42%），乐视网（-7.34%），

上海钢联（-6.41%）。 

重点公司公告 

【华谊兄弟】公司实际控制人王忠军通过“西藏信托－盛景 18 号单一资金信托”增持

公司股份 310.4 万股，增持金额约为 1,999.74 万元。 

【浙数文化】公司控股股东浙报控股目前累计增持公司股份 650.2 万股，累计增持金额

为人民币 5647.52 万元，成交均价约为 8.69 元/股，累计增持金额已达到本次增持计划

增持金额区间下限 1 亿元的 50%。 

【分众传媒】公司与阿里网络签署《业务合作框架协议》，将在合作协议生效之日起三

年内在各相关领域开展总额不超过 50 亿元的业务合作。 

【游族网络】公司控股股东林奇质押公司股份 150 万股，累计质押 2.65 亿股，占其持

有公司股份的 86.78%。 

【当代明诚】公司控股股东金华东影通过集中竞价交易减持公司股份共计 124.63 万股，

减持价格区间为 16－19.48 元。 
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  行业新闻 

【新浪新闻：陌陌试水短视频 “红海”突围不易】近日，《中国经营报》记者在 AppStore 发现，陌陌所属

公司新上线了“谁说”和“超有梗”两款短视频 APP。外界有声音认为，在一个月之内陆续推出两款独立 APP，

表明了陌陌在发展直播后的下一个目标指向短视频行业。 

【游戏观察：多家游戏公司调低 Q2收入预期 仅完美世界向上修正业绩】近期国内多家游戏公司发布了今年

上半年的业绩预报。我们可以发现不少游戏公司业绩增长乏力，不仅许多大厂都将利润预估下调，甚至腾讯

和网易这样的巨头也被调低 Q2收入预期，仅完美世界一家是向上修正业绩的。 

【腾讯新闻：B 站 App 在多家应用商店下架，盘前跌 10%】B 站 App 在多家应用商店已被下架，小米应用商

店、一加应用商店已经搜不到 B 站应用，并且在小米应用商店中搜 B 站时会出现一句提示：“哔哩哔哩因内

部优化修改，修改完成后将恢复下载服务”。 

【36氪：上线广告平台、允许 MCN 签约达人，放权的抖音在不断制定规则】从抖音向达人发出的通知来看，

以前的广告报备已经失效，以后接广告必须通过星图平台。如果未经过星图平台下单和审核，广告将被下架

处理。不过目前还不知道抖音在其中的分成比例，以及可能的附加费用。 

【新浪新闻：阿里巴巴和腾讯预计将以 25 亿美元收购 WPP 中国业务】据英国媒体报道，阿里巴巴、腾讯与

华人文化产业投资基金（CMC）有意购买全球最大广告传播集团 WPP 中国业务 20%的股份，目前谈判仍处于

早期阶段。 
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表 1：2018 年第三十周票房资讯 

 

 

表 2：2018 年第三十一周上映影片 

 
 

表 3：2018 年第三十周电视剧收视率 
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表 4：2018 年第三十周 IOS 游戏排行 

 

 数据来源：App Annie,浙商证券研究所 
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表 5：2018 年第三十周 Android 游戏排行 

 
数据来源：97973,浙商证券研究所 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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