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本周观点：坚持中长期成长方向把握优质龙头公司 
短期财政政策与信用政策转宽松利好周期行业，但政策大放水可能性较小，
行情持续性有限，同时国内消费数据下降也引发了市场对消费股的担忧。
相对而言中长期成长板块确定性更强，通过短期政策宽松对冲经济加速下
行风险后中长期实现新经济转型是核心投资逻辑。持续看好自主可控、云
计算、教育信息化等高景气度细分板块，短期可积极关注中报业绩好、估
值和成长性匹配度高、交投流动性好的行业龙头型公司。 
 
子行业观点 
自主可控：由于未获中国市场监管总局通过，高通放弃收购恩智浦，科技
领域博弈预计将长期存在，短期对芯片等高技术产品领域造成压力；中央
国家机关供货采购项目中，通用笔记本电脑飞腾、龙芯芯片系列等七个品
目因投标产品不足三款做废标处理。经与相关上市公司沟通，将在三个月
内重新开标，我们判断对业务影响不大。  
 
重点公司及公司动态 
1）中国长城：股价调整较充分，自主可控、军工和芯片业务前景良好。 
2）千方科技：估值较低，智能交通与安防双主业景气度高协同效应好。 
3）佳发教育：受益新高考改革及考场信息化建设新周期中报预期良好。 
 
风险提示：宏观经济整体下行的风险；金融去杠杆带来的信用紧缩风险；
中美贸易摩擦对于经济贸易的不确定性带来的风险。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

易联众 300096.SZ 23.90 

迪威迅 300167.SZ 14.93 

久远银海 002777.SZ 13.14 

高升控股 000971.SZ 10.31 

天夏智慧 000662.SZ 8.43 

天瑞仪器 300165.SZ 7.48 

三泰控股 002312.SZ 7.25 

捷顺科技 002609.SZ 7.21 

英飞拓 002528.SZ 6.83 

*ST 天马 002122.SZ 6.29  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

彩讯股份 300634.SZ (13.45) 

丝路视觉 300556.SZ (11.45) 

佳发教育 300559.SZ (11.23) 

同为股份 002835.SZ (10.98) 

科蓝软件 300663.SZ (10.52) 

万兴科技 300624.SZ (9.62) 

深信服 300454.SZ (9.46) 

天源迪科 300047.SZ (9.30) 

宝信软件 600845.SH (8.96) 

创业软件 300451.SZ (8.89)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
  07 月 27 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

中国长城 000066.SZ 买入 7.43 10.45~11.40 0.20 0.25 0.30 0.42 37.15 29.72 24.77 17.69 

千方科技 002373.SZ 买入 13.31 14.75~16.52 0.25 0.59 0.78 0.98 53.24 22.56 17.06 13.58 

佳发教育 300559.SZ 买入 35.64 39.59~42.80 0.52 1.07 1.46 1.93 68.54 33.31 24.41 18.47  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周行业内各子板块涨跌图 
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本周观点 
短期财政政策与信用政策转宽松利好周期行业，但政策大放水可能性较小，行情持续性有
限，同时国内消费数据下降也引发了市场对消费股的担忧。相对而言中长期成长板块确定
性更强，通过短期政策宽松对冲经济加速下行风险后中长期实现新经济转型是核心投资逻
辑。持续看好自主可控、云计算、教育信息化等高景气度细分板块，短期可积极关注中报
业绩好、估值和成长性匹配度高、交投流动性好的行业龙头型公司。 

 

自主可控 
事件一、美国纽约时间 7 月 25 日晚上 11 点 59 分（中国时间 7 月 26 日上午 11 点 59 分），
由于中国国家市场监督管理总局（SAMR）并没有给出“允许”的答复，国高通公司正式
放弃以 440 亿美元收购荷兰恩智浦的交易。此前，高通已经获得全球其他 8 个国家监管部
门批准（美国、日本、俄罗斯、韩国等），最后决定权落在了中国手里。这场并购对于高
通而言有着非常高的战略意义和吸引力，恩智浦是全球第十大半导体厂商，同时也是全球
最大的汽车芯片、移动支付芯片、以及微控制器供应商。高通主营业务集中在智能手机的
芯片售卖与专利授权，如果这场收购成功，不仅能增强高通在 5G 技术领域的领导力，还
能推动高通业务多元化，让其在汽车、物联网等“第二战场”中站稳脚跟。 

 

事件二、中央政府采购网 7 月 24 日公告显示，2018-2019 年中央国家机关信息类产品（硬
件）和空调产品协议供货采购项目中，通用笔记本电脑飞腾芯片系列、龙芯芯片系列等七
个品目因投标产品不足三款做废标处理。 

 

评论：高通收购恩智浦未获中国通过显示在中美两国贸易摩擦背景下高科技领域将成为博
弈的主要战场，由于中国在芯片等领域仍对海外具有较强的技术依赖性，贸易摩擦将在短
期内对技术获取和投资并购产生一定压力。中长期而言在内部重视以及外部产品技术获取
压力的背景下核心自主可控产品有望得到良好发展。飞腾和龙芯芯片产品废标，主要原因
是此次投标飞腾仅中国长城和浪潮信息两家产品投标，龙芯仅中科曙光产品投标，因未达
到三款产品要求而产生废标，跟国产化产品采购政策和产品性能无关，经与相关上市公司
沟通预计三个月内将重新开标，我们认为此次事件对产品采购和公司业务影响不大。看好
核心芯片设计公司【中国长城】、【中科曙光】、【景嘉微】。 
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重点公司概览 
图表1： 重点公司一览表  

  07 月 27 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

神州易桥 000606.SZ 买入 6.69 9.60~11.20 0.08 0.32 0.40 0.50 83.63 20.91 16.73 13.38 

中科曙光 603019.SH 买入 50.88 60.30~67.00 0.48 0.67 0.91 1.24 106.00 75.94 55.91 41.03 

超图软件 300036.SZ 买入 21.90 21.70~24.80 0.44 0.62 0.85 1.11 49.77 35.32 25.76 19.73 

易华录 300212.SZ 买入 25.04 38.25~41.65 0.54 0.85 1.22 1.64 46.37 29.46 20.52 15.27 

天源迪科 300047.SZ 增持 14.93 18.36~18.90 0.39 0.54 0.74 1.00 38.28 27.65 20.18 14.93  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
证券代码 证券名称 最新观点 

000066.SZ 中国长城 2017 年业绩增长 191%基本符合预期，2018Q1 业绩增长 5%低于预期 

公司发布 2017 年年报及 2018 年一季报，2017 年公司实现营收 95.07 亿，同比减少 87.18%；实现归母净利润 5.81 亿，同

比增长 191.22%；实现扣非后归母净利润 2.60 亿，同比增长 1070.76%，基本符合预期。其中，非经常性损益主要为东方

证券股票收益 2.5 亿及政府补助 1.15 亿。2018 年 Q1 公司实现营收 19.29 亿，同比减少 20.14%；实现归母净利润 1.51 亿，

同比增长 5.11%；实现扣非后归母净利润 1132.94 万元，同比减少 90.33%，扣非后业绩下滑幅度较大，低于预期。其中东

方证券股票收益约为 1.82 亿。鉴于公司在党政办公自主可控潜在国产 CPU 龙头地位，维持买入评级。 

  点击下载全文：中国长城(000066,买入): 静待自主可控及军工业务放量 

002373.SZ 千方科技 “智慧交通+智能安防”业内领先，公司价值有望重估 

千方科技是国内智慧交通行业的领先者，积极布局“公路、城市、民航、轨交、水运”大交通领域，并通过收购国内排名第

三的视频监控企业宇视科技形成“智能交通+智能安防”的双主业布局。我们认为随着智能交通逐步步入智慧时代，公司智

能交通业务价值有望迎来重估，且视频监控业务估值也处于行业较低水平，我们认为市场并未完全考虑到其所处的高速发展

阶段以及双主业的协同效应。首次覆盖，给予“买入”评级。 

  点击下载全文：千方科技(002373,买入): 收购宇视，交通与安防两翼齐腾飞 

300559.SZ 佳发教育 教育信息化业务不断拓展，公司 2017 半中报业绩预增 96%-111% 

佳发教育 7 月 13 日盘后公布半年度业绩预告，公司 2018 年上半年归母净利润预计为 4610~4960 万元，同比增长

96.17%~111.06%，对应 EPS 0.33~0.36 元。非经常性损益 23 万元，去年同期 211 万元。公司取得翻番业绩主要系积极拓

展教育信息化市场，同时考试信息化业务同比大幅增加。公司业绩超预期，维持买入评级。股本摊薄后我们预测 2018-2020

年的 EPS 分别为 1.07 元、1.46 元、1.93 元。 

  点击下载全文：佳发教育(300559,买入): 中报业绩翻番，充分受益“新高考” 

000606.SZ 神州易桥 收购快马财税剩余 60%股权完成百城千店计划，并表将带来利润大幅增长 

神州易桥 5 月 8 日公告拟以现金方式作价 6 亿元购买快马财税 60%股权。本次交易完成后，快马财税成为公司全资子公司。

交易费用分三期支付：2018-2020 年分别支付 30%、30%、40%。快马财税 2017-2019 年业绩承诺为 2.44 亿、2.93 亿、

3.52 亿。快马财税整合了 115 家遍布全国的代理记账公司，收购完成后易桥将拥有近 5000 家线下门店，构建起覆盖全国的

线下企业服务网络，标志百城千店计划将正式完成。我们看好公司在企业服务领域的全面布局，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：神州易桥(000606,买入): 百城千店布局完成,进入业绩释放期 

603019.SH 中科曙光 归母净利润同比增长 37.71%，业绩符合我们预期 

中科曙光 3 月 23 日晚间发布 2017 年年报告，2017 年实现营业收入 62.94 亿元，较上年同期增 44.36%；实现归属于母公

司所有者的净利润为 3.09 亿元，较上年同期增 37.71%；实现扣非后归母净利润为 2.06 亿元，同比增长 23.04%。公司业

绩符合我们预期，我们持续看好公司在云计算、X86 架构 CPU 等业务领域的布局，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：中科曙光(603019,买入): 营收快速增长，X86 芯片前景可期 

300036.SZ 超图软件 2018 年中报业绩预告增长 40%-60%，延续一季报高增长态势 

超图软件 6 月 13 日晚间发布 2018 年半年度业绩预告，预计上半年净利为 3644 万元-4165 万元，同比增长 40%-60%。公

司半年度业绩延续了一季报的高增长态势（一季度业绩同比增长 67.02%），我们持续看好公司在 GIS  基础软件国内市占

率持续领先的基础上深耕垂直行业应用需求，充分享受行业发展红利，业绩有望维持高速发展态势，维持“买入”评级。 

  点击下载全文：超图软件(300036,买入): 中报预告进一步印证高增长态势 

300212.SZ 易华录 2017 年归母净利润增长 42.53%，与业绩快报较为一致 

易华录 4 月 9 日发布 2017 年年报，公司 2017 年实现营收 29.93 亿元，同比增长 33.07%；实现归母净利润 2.01 亿元，同

比增长 42.53%；2017 年拟 10 转 2 派 1.5 元。公司年报业绩与业绩快报较为一致（业绩快报公告归母净利润同比增长

44.16%），符合市场预期，维持“买入”评级。公司预计一季度实现归母净利润3832.86万元-4318.73万元,同比增长42%-60%。 

  点击下载全文：易华录(300212,买入): 数据湖快速推进,创新模式值得期待  

300047.SZ 天源迪科 中报业绩预告符合预期，云业务大数据增长强劲 

7 月 11 日天源迪科发布公告，公司预计 2018 年上半年归母净利润约 3755.69-4092.01 万元，同比增长 235-265%。报

告期内，公司持续加大在云计算、大数据、人工智能方向的投入。三大运营商业务运营系统进一步云化，需求提前释放，公

安行业及其他企业在云和大数据方面需求增长。同时，公司收购的子公司维恩贝特科技有限公司上半年并表增加归属于上市

公司股东的净利润约为 1800 万元，公司预计非经常性损益对净利润的影响金额约为 1050 万元。我们认为公司中报业绩预

告符合预期，预计公司 18-20 年净利润分别为 2.16/2.95/3.99 亿元，维持“增持”评级。 

  点击下载全文：天源迪科(300047,增持): 业绩符合预期，云应用增长强劲  

资料来源：华泰证券研究所 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710207/88291f08-4bc1-4de3-8f61-e5d6c25a9e35.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710101/387e792d-f55f-4fe6-bb45-bac2dafa7f03.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/69c0f301-20e3-47ea-b8a3-a032f4a2b06c.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/842b94c6-95be-40eb-93ad-02bafbf7b2cf.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710207/0fbab16f-0cc9-4c31-9a2b-3df4237ed828.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/906c180c-8a71-4257-ac4c-41d998fd6209.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710207/26a1f392-07d3-4395-9973-f0f1c6dddb7b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710203/97dede3e-32fc-49ac-926b-db7f0af6b044.pdf
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图表3： 建议关注公司一览表  

 07 月 27 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

证券名称 (代码) 收盘价 (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

景嘉微 300474.SZ 49.49 0.44 0.55 0.73 0.97 112.48 89.98 67.79 51.02 

立思辰 300010.SZ 10.18 0.23 0.30 0.35 0.35 44.26 33.93 29.09 29.09 

浪潮信息 000977.SZ 25.63 0.33 0.49 0.70 1.21 77.67 52.31 36.61 21.18 

宝信软件 600845.SH 26.22 0.48 0.71 0.93 1.17 54.63 36.93 28.19 22.41 

长亮科技 300348.SZ 27.38 0.27 0.49 0.76 1.17 101.41 55.88 36.03 23.40 

万达信息 300168.SZ 21.36 0.31 0.35 0.43 0.67 68.90 61.03 49.67 31.88  

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 
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行业动态 
图表4： 行业新闻概览  
新闻概要 

上半年软件和信息技术服务行业收入同比增长 14.4%  2018-07-30 

上半年我国软件和信息技术服务业发展保持平稳向好，业务收入增速有所提升，利润总额保持增长，从业人数和工资总额稳步增加。软件产品收入稳

定，信息技术服务收入较快增长。据工信部网站日前披露，上半年软件和信息技术服务业实现收入 29118 亿元，同比增长 14.4%。上半年软件和信息

技术服务业实现利润总额 3581 亿元，同比增长 10.5%，增速同比回落 1.6 个百分点，其中，二季度同比增长 10.2%。 

 

子行业方面，软件产品收入稳步增长，二季度增幅回升。嵌入式系统软件收入增幅有所回落。信息技术服务收入保持较快增长，在线运营及平台类信

息技术服务收入增势突出，信息技术服务收入为 16186 亿元，同比增长 17%，增速同比提高 1.3 个百分点，在全行业收入中占比为 55.6%。 

 

出口产品业务整体向好。上半年，软件业实现出口 253 亿美元，同比增长 2.6%，增速同比提高 3.3 个百分点。其中，外包服务出口增长 6.8%，增速

同比提高 2.9 个百分点；嵌入式系统软件出口增长 3.1%，扭转去年同期负增长局面。 

 

国内地区方面，中部地区软件业收入保持较快增长，西部地区增速回落。东部地区软件业收入增速加快，东北地区增速持续回升。中心城市软件业收

入和利润同比均保持增长。 

 

近七成软件和信息技术服务业上市公司预喜  2018-07-29 

截至 7 月 29 日，A 股上市公司共有 129 家软件和信息技术服务行业上市公司披露了上半年业绩预告，84 家预喜，预喜比例高达 65.12%。其中，46

家同比增长超过 50%；21 家同比增长超过 100%。行业整体保持了较高的盈利水平。 

 

以华宇软件为例，公司预计，上半年实现归属于上市公司股东净利润 2.03 亿元-2.19 亿元，同比增长 30%-40%。公告显示，报告期内，公司新签合同

实现较快增长。同时，加大研发力度，积极拓展市场，不断提升公司综合竞争力。 

（中国证券报  2018-07-30 03:54:00） 

  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表5： 公司动态  
公司 具体内容 

中国长城 中国长城：关于变更独立财务顾问主办人的公告 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4604035.pdf 

易华录 易华录：第四届监事会第七次会议决议公告 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4605625.pdf 

易华录 易华录：关于聘任公司证券事务代表的公告 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4605631.pdf 

易华录 易华录：第四届董事会第九次会议决议公告 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4605624.pdf 

易华录 易华录：关于召开 2018 年第三次临时股东大会的通知 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4605623.pdf 

易华录 易华录：关于拟变更董事的公告 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4605630.pdf 

易华录 易华录：独立董事关于第四届董事会第九次会议相关事项的独立意见 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4605626.pdf 

易华录 易华录：关于控股子公司投资设立华川智慧健康养老科技有限公司的公告 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4605629.pdf 

易华录 易华录：独立董事关于第四届董事会第九次会议相关事项的事前认可意见 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4605627.pdf 

易华录 易华录：关于新增 2018 年度日常关联交易预计的公告 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4605632.pdf 

易华录 易华录：公司章程（2018 年 7 月） 2018-07-28 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-28\4605628.pdf 

银江股份 银江股份：关于公司部分董事、高级管理人员减持计划期限届满的公告 2018-07-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-27\4602259.pdf 

天源迪科 天源迪科：关于持股 5%以上股东部分股份解除质押及再质押的公告 2018-07-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-27\4603485.pdf 

中科曙光 中科曙光董监高减持股份结果公告 2018-07-27 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-27\4602130.pdf 

中科曙光 中科曙光关于收到政府补助的公告 2018-07-25 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-25\4597203.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4604035.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4605625.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4605631.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4605624.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4605623.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4605630.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4605626.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4605629.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4605627.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4605632.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-28/4605628.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-27/4602259.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2018/2018-7/2018-07-27/4603485.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-27/4602130.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2018/2018-7/2018-07-25/4597203.pdf
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公司 具体内容 

顺利办 顺利办：关于股东股份解除质押的公告 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4590634.pdf 

顺利办 顺利办：关于部分解除限售股份上市流通日期延期的公告 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4590633.pdf 

东软集团 东软集团八届十六次董事会决议公告 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4591644.pdf 

东软集团 东软集团八届十六次董事会独立董事意见 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4591637.pdf 

东软集团 东软集团关于召开 2018 年第一次临时股东大会的通知 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4591743.pdf 

东软集团 东软集团关于回购注销部分限制性股票的公告 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4591627.pdf 

东软集团 东软集团：北京市海问律师事务所关于东软集团股份有限公司限制性股票激励计划授予的预留部分限制性股票第二次解锁及回购注销相

关事项的法律意见书（二） 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4591668.pdf 

东软集团 东软集团：北京市海问律师事务所关于东软集团股份有限公司限制性股票激励计划授予的预留部分限制性股票第二次解锁及回购注销相

关事项的法律意见书 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4591631.pdf 

东软集团 东软集团关于回购注销部分股权激励股份减少注册资本的债权人公告 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4591747.pdf 

东软集团 东软集团八届七次监事会决议公告 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4591635.pdf 

中科曙光 中科曙光关于公开发行可转换公司债券申请获得中国证监会核准批复的公告 2018-07-21 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2018\2018-7\2018-07-21\4590762.pdf 

银江股份 银江股份：关于个人股东所持股份被司法拍卖的公告 2018-07-20 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2018\2018-7\2018-07-20\4589786.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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风险提示 
宏观经济整体下行的风险；金融去杠杆带来的信用紧缩风险；中美贸易摩擦对于经济贸易

的不确定性带来的风险。 
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