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脸书股价暴跌，互联网产业开始变局 
  

推荐  维持评级 
核心看点（07.23-07.29）   

一.上周热点动态跟踪 

经济参考报 7月 26 日消息，截至目前，已有北京、上海、天津、浙

江等 20 个省市，根据各地实际发展情况出台了人工智能产业政策和措

施。业内认为，中央层面对人工智能发展高度重视，已陆续出台一系列

人工智能产业发展政策。随着各地更为具体的措施亮相，中国人工智能

产业政策体系已基本成型，并正在形成良好的央地联动效应。 

 

美国东部时间 7 月 25 日，Facebook 发布了截至 6 月 30 日的 2018

财年第二季度未经审计的财报，其股价在财报发布后的盘后交易中股价

暴跌 20.23%，至 173.5 美元，市值蒸发将近 1230 亿美元，创造美国股

市史上第一跌。用户增长速率创历史新低，欧洲用户流失了 100 多万。

FB CTO 将欧洲的户流失归咎于 GDPR 政策。 

二.最新观点 

    近年来，人工智能成为投资领域乃至中美高科技竞争的重中之重，

亚马逊和微软由于云计算而成为资本市场的宠儿。我们认为，脸书暴跌

背后或预示着整个互联网产业的变局已经开始。从满足人与人之间简单

信息互联的社交媒体引领时代，逐渐转向以价值创造为主的智能化时代。

医疗、安防、金融等行业应用的智能化转型也是如火如荼，这些都预示

着新的智能互联网时代正在全面到来。重点推荐：海康威视，启明星辰，

科大讯飞，东方国信。 

三.核心组合上周表现 

表 1 核心组合上周表现 

股票代码 股票简称 权重 周涨幅（%） 
绝对收益率

（%） 

相对收益率

（%） 

002410.SZ 广联达 25% 3.67  40.47  48.79  

300166.SZ 东方国信 25% -3.87  18.07  26.40  

002415.SZ 海康威视 25% -5.39  -5.70  2.62 

000977.SZ 浪潮信息 25% -6.49  31.06  39.38  

资料来源：Wind，中国银河证券研究部整理 
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最新研究观点 

（一） 上周热点动态跟踪 

表 2 热点事件及分析 

重点事件 我们的理解 

7 月 26 日，根据经济参考报消息，截至目前，已有北京、

上海、天津、浙江等 20 个省市，根据各地实际发展情况出

台了人工智能产业政策和措施。业内认为，中央层面对人工

智能发展高度重视，已陆续出台一系列人工智能产业发展政

策。随着各地更为具体的措施亮相，中国人工智能产业政策

体系已基本成型，并正在形成良好的央地联动效应。 

 

    随着中央层面产业政策不断出炉，各地对人工智能

产业的发展也日益重视。从 2016 年开始，上海、北京、

浙江、广东等地根据各自实际情况，陆续出台了地方性

产业政策和措施。我们认为，未来人工智能将会是重要

的市场机会，中国阿里、腾讯和百度等互联网巨头，纷

纷加大自身 AI 业务的投入，AI 市场的投资规模也将越来

越大。重点推荐:浪潮信息，四维图新，紫光股份，广联

达。 

美国东部时间 7 月 25 日，Facebook 发布了截至 6 月 30 日

的 2018 财年第二季度未经审计的财报，其股价在财报发布

后的盘后交易中股价暴跌 20.23%，至 173.5 美元，市值蒸

发将近 1230 亿美元，创造美国股市史上第一跌。用户增长

速率创历史新低，欧洲用户流失了 100 多万。FB CTO 将欧

洲的户流失归咎于 GDPR 政策。 

 

    近年来，人工智能成为投资领域乃至中美高科技竞

争的重中之重，亚马逊和微软由于云计算而成为资本市

场的宠儿。我们认为，脸书暴跌背后或预示着整个互联

网产业的变局已经开始。从满足人与人之间简单信息互

联的社交媒体引领时代，逐渐转向以价值创造为主的智

能化时代。医疗、安防、金融等行业应用的智能化转型

也是如火如荼，这些都预示着新的智能互联网时代正在

全面到来。重点推荐：海康威视，启明星辰，科大讯飞，

东方国信。 

 

资料来源：凤凰网，新浪，中国银河证券研究院整理 

（二） 最新观点 

美国东部时间 7 月 25 日，Facebook 发布了截至 6月 30 日的 2018 财年第二季度未经审计

的财报，其股价在财报发布后的盘后交易中股价暴跌 20.23%，至 173.5 美元，市值蒸发将近

1230 亿美元，创造美国股市史上第一跌。用户增长速率创历史新低，欧洲用户流失了 100 多

万。FB CTO 将欧洲的户流失归咎于 GDPR 政策。 

    Facebook 2018 年 Q2 财报显示营收为 132 亿美元，同比增长 42%，净利润为 51 亿美元，

同比增长 31%。尽管盈利方面客观，但营收以及每日活跃用户人数和月度活跃用户人数均未能

达到预期，是其股价大跌的原因之一。但实际上对于 Facebook 来说真正的问题是，其主要的

产品已经处于成长停滞期。Facebook 的收入 98%的占比是广告收入。每当 Facebook 需要赚更

多的钱时，它就会拨出广告的频率，或者积极地吸引世界各地越来越多的人注册 Facebook。 

    近年来，人工智能成为投资领域乃至中美高科技竞争的重中之重，亚马逊和微软由于云计

算而成为资本市场的宠儿。我们认为，脸书暴跌背后或预示着整个互联网产业的变局已经开

始。从满足人与人之间简单信息互联的社交媒体引领时代，逐渐转向以价值创造为主的智能化
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时代。医疗、安防、金融等行业应用的智能化转型也是如火如荼，这些都预示着新的智能互联

网时代正在全面到来。 

脸书暴跌对中国的启示也非常深刻。首先，社交媒体的平台主体责任和治理能力急需完

善提高，且越早越好。脸书内容审查人员的数量在今年将达到 2 万，几乎相当于脸书全球员

工数量，可见合规的成本无疑是高昂的。其次，围绕新应用和新网民的创新依然是竞争的制

高点。抖音、拼多多等多以吸引中国三四线以下城镇和农村地区网民为突破口，而下一个 40

亿的主体将来自发展中国家，这将为它们这样的新兴力量提供契机。 

此外，在中国，一批全新的社交媒体纷纷崛起，如做内容分发的今日头条，短视频 App

抖音和快手，网络直播平台虎牙和映客，以及刚刚上市的社交电商拼多多等。这些“小巨头”

不但用户增长强劲，而且市值也开始从数十亿美元向数百亿美元挺进。这或许是比数据保护更

能给巨头制造“烦恼”的关键因素。全球网民目前已经超过 40 亿，下一个 40 亿的变局潜能

不容忽视。 

过去十多年，全球互联网最大的变革就是谷歌、脸书等终结了网景、雅虎等始自上世纪

90 年代互联网第一次浪潮时的江湖地位。表现在中国则是，BAT 颠覆了三大门户主导的互联

网格局。如今看来，互联网新的大变局依然会继续上演。重点推荐：海康威视，启明星辰，科

大讯飞，东方国信。 
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（三）国内外行业及公司估值情况 

国内与国际计算机行业估值及对比： 

图 1：计算机行业估值及溢价分析 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

行业估值国际对比情况： 

图 2：各国计算机板块 PE 比较 

 

资料来源：wind, Bloomberg, 中国银河证券研究院 
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国内与国际重点公司估值：  

 

表 3：国际计算机龙头业绩增速与估值（截止 2018.05.13） 

    净利润同比

增速% 
  

收入同比增

速% 
  

市 盈 率

TTM 

当 前 市 值

（亿美元） 

代码 公司名称 Y17 Y16 Y17 Y16 2018/04/30 2018/04/30 

GOOG  Alphabet  -34.99  19.15  22.80  20.38  42.5  7066 

AMZN  亚马逊 27.92  297.82  30.80  27.08  193  7599 

FB  Facebook 56.40  177.68  47.09  54.16  27.9 4979 

NFLX  奈飞 199.41  52.22  32.41  30.26  202.5 1358 

BKNG  Booking 控

股 

9.64  -16.32  18.04  16.47  44.9 1052 

BIDU  百度 57.33  -65.45  20.21  6.28  23.7  874 

EBAY  eBay -113.98  321.22  6.55  4.50  -22.9  377 

NTES  网易 -7.73  72.30  41.71  67.43  20.6  338 

EQIX  Equinix 83.74  -32.47  20.94  32.51  143.1 333 

WB  新浪微博 226.39  210.91  75.37  37.23  72.3  255 

CTRP  携程旅行网 249.72  -157.05  39.27  76.45  67.5  221 

TWTR 推特 76.35  12.31  -3.41  14.05  1570.4  228 

 均值 69.18  74.36  29.32  32.23  198.79 2056.67   

 中位数 56.87  35.69  26.80  28.67  56.20  625.50  

 最大值 249.72  321.22  75.37  76.45  1570.40  7599.00  

  最小值 -113.98  -157.05  -3.41  4.50  -22.9  221 

资料来源：wind, Bloomberg, 中国银河证券研究院 

表 4：港股及中概股龙头业绩增速与估值（截止 2018.05.13） 

    净利润同比

增速% 
  

收入同比增

速% 
  

市 盈 率

TTM 

当 前 市 值

（亿港元） 

代码 公司名称 Y17 Y16 Y17 Y16 2018/04/16 2018/04/16 

00354 中国软件国

际 
27.9 57.9 36.3 32.3 20.6 140 

00268 金蝶国际 7.6 172.5 23.7 22.8 67.9 252 

资料来源：wind, Bloomberg, 中国银河证券研究院 
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表 5：国内计算机白马股及重点跟踪公司业绩增速与估值（市值单位：亿人民币元；截止 2018.05.13） 

    净利润同比

增速% 
  

收入同比增

速% 
  

市 盈 率

TTM 
当前市值 

代码  公司名称 Y17 Y16 Y17 Y16 2018/04/30 2018/04/30 

601360.SH 三六零 85.14  -27.70  23.56  -9.17  73.74  2486.47  

002230.SZ 科大讯飞 -3.54  13.79  63.97  32.78  165.57  732.95  

600588.SH 用友网络 129.36  -28.81  24.06  14.87  119.89  537.29  

600271.SH 航天信息 10.38  3.24  16.17  14.43  34.51  435.53  

600570.SH 恒生电子 929.49  -111.64  22.85  -2.49  77.34  376.12  

603019.SH 中科曙光 36.04  33.75  44.36  19.06  102.83  321.51  

000977.SZ 浪潮信息 49.68  -36.57  101.21  25.14  72.54  298.46  

002410.SZ 广联达 12.92  70.56  15.56  32.48  59.64  282.75  

300033.SZ 同花顺 -40.11  26.57  -18.69  20.23  37.50  261.97  

002439.SZ 启明星辰 69.49  2.38  18.22  25.65  49.66  235.83  

002920.SZ 德赛西威 4.33  65.10  5.85  54.79  32.54  182.66  

600845.SH 宝信软件 26.17  10.14  20.59  0.57  46.99  190.68  

600718.SH 东软集团 -47.78  456.26  -7.81  -0.22  19.12  202.43  

002152.SZ 广电运通 8.11  -2.83  -0.91  11.34  22.54  185.81  

000555.SZ 神州信息 24.70  -31.42  2.16  19.39  48.96  153.57  

300188.SZ 美亚柏科 46.75  17.23  33.94  30.76  52.37  143.24  

300634.SZ 彩讯股份 50.41  35.68  33.46  31.56  148.89  212.09  

002383.SZ 合众思壮 149.45  54.56  95.48  54.58  55.51  161.34  

300271.SZ 华宇软件 36.62  31.51  28.46  34.66  39.10  153.97  

600728.SH 佳都科技 72.86  -29.14  51.39  6.79  64.23  147.02  

300212.SZ 易华录 41.02  31.80  33.07  38.75  59.27  126.85  

000034.SZ 神州数码 79.55  1,785.41  53.50  8,748.37  18.86  141.28  

002368.SZ 太极股份 -2.83  46.46  1.54  6.93  44.11  129.30  

002279.SZ 久其软件 62.72  62.76  50.83  84.29  30.02  92.61  

300036.SZ 超图软件 50.39  115.68  50.00  78.35  43.75  88.11 

 均值 75.25  103.79  30.51  374.96  60.78  331.19  

 中位数 41.02  26.57  24.06  25.14  49.66  190.68  

 最大值 929.49  1,785.41  101.21  8,748.37  165.57  2,486.47  

  最小值 -47.78  -111.64  -18.69  -9.17  18.86  88.11 

资料来源：wind, Bloomberg, 中国银河证券研究院 
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（四）核心组合 

进攻型组合是以短期可能博得超额收益为选择标准，个股 β值往往较高，短期或面临多

种催化剂；稳健型组合是以长期可能博得超额收益为选择标准，个股往往属于低估值且成长空

间较大的白马股。 

 

表 6 核心推荐组合及推荐理由 

资料来源：Wind，中国银河证券研究部整理 

其中稳健性组合的夏普比率为-0.4457，进攻型组合的夏普比率为-0.4760。 

 

 

 

组合 
证券 

代码 

证券 

简称 

推荐 

理由 

周涨幅 

（%） 

绝对收益率

（%） 

相对收益率 

（%） 
入选时间 

稳
健
型
组
合 

002405.SZ 四维图新 

唯一在 A股上市的图商行业龙头，深度布

局无人驾驶与人工智能产业链，业绩有望

加速增长 

0.91 -34.07 -25.74 2017/11/27 

002230.SZ 科大讯飞 

人工智能龙头，依托语音识别与合成、机

器视觉、自然语言处理等技术深耕教育、

公检法、医疗等核心赛道 

1.23  -23.97  -0.09  2017/11/27 

600588.SH 用友网络 
云业务进展迅速，传统业务收入稳步提

升，业绩有望加速增长 

-4.52  64.63  0.06  2017/11/27 

002415.SZ 海康威视 
全球视频安防龙头，未来智能安防行业高

景气，业绩增长可期 

-5.39  -5.70 0.04  2017/11/27 

300188.SZ 美亚柏科 
电子数据取证龙头，得益于国家战略、公

安部委的持续投入，将维持高景气度 

-0.17 57.68  0.06  2017/11/27 

进
攻
型
组
合 

002383.SZ 合众思壮 
北斗产业链催化密集，在贸易战背景下，

自主可控方向的投资力度有望加大 

2.89  -7.54  -0.09  2018/4/9 

300078.SZ 思创医惠 
受益于医疗信息化政策加码，研发持续投

入，AI 医疗加速推进 

3.18  -10.52  -0.17  2018/4/9 

000977.SZ 浪潮信息 

服务器绝对龙头，云服务器销量和销售额

全球第一，受益于 AI、云计算高景气，

业绩有望高速成长 

-6.49  11.63 0.14  2018/4/9 

002279.SZ 久其软件 

公司是正宗的电子政务 IT 龙头之一，18

年估值仅 23 倍，在数字中国建设背景下

值得关注 

2.02  -26.25  -0.16  2018/4/9 

300036.SH 超图软件 
受益于数字中国建设以及自主可控的

GIS 平台软件龙头 

0.00  0.00  -0.04  2018/4/9 



  

 

行业周报/计算机行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 

 

图 3 组合推荐以来的表现                       

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

（五）风险提示    

     1) 行业技术进展不及预期的风险 

     2）行业竞争加剧 
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附录 

1．行业数据跟踪 

图 4 SW 计算机指数 2017 年至今的表现                        

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

表 7 计算机行业涨跌幅榜 

周表现 个股名称及表现 

涨幅前五 
长亮科技 

34.29% 

中孚信息 

29.22% 

湘邮科技 

26.69% 

中国软件 

23.34% 

兆日科技 

17.00% 

跌幅前五 
荣之联 

-18.29% 

三六零 

-14.21% 

北信源 

-13.93% 

中科曙光 

-12.77% 

绿盟科技 

-11.53% 

资料来源：wind，中国银河证券研究院整理 

2. 重要上市公司动态 

（1） 【四维图新：四维图新联合中标公安部 PGIS2.0 项目，助力公安服务创新】近日,四维

图新与北京中盾安全技术开发公司、公安部第一研究所(以下简称公安一所)、方正国际软件(北

京)有限公司联合中标《全国公安地图服务管理系统(云图)项目(第 1 包:系统开发与集成)》,该

项目是四维图新地图及大数据业务在公安领域的进一步拓展。 

（2） 【科大讯飞：科大讯飞推 AI 技术减少餐饮企业人力成本】北京商报讯，7 月 26 日，“A.I.

新营销” 科大讯飞 AI 营销云品牌升级暨产品发布会在京举行，并揭晓讯飞 AI 营销云品牌及

多场景智能营销产品矩阵。此外，讯飞 AI 营销云推出 AI 营销新物种——IFLYCHAT，AI 导

购专家。据了解，AI 应用已经在包括肯德基、海底捞等餐饮企业当中得到了良好的应用，未

来有望持续推广升级。 

（3） 【美亚柏科：董事减持计划实施完毕】中证网讯，美亚柏科 7 月 23 日晚间公告，截至

http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=438202016&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60038
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=438202016&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60038
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=438202016&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60038
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=437910065&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60038
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2018 年 7 月 20 日，美亚柏科董事苏学武先生通过集中竞价的方式累计减持公司股份 3,277,940

股，占公司总股本的 0.4124%，其减持计划已实施完毕。 

（4） 【神州泰岳：董事增持 213.69 万股】中证网讯，神州泰岳 7 月 17 日晚间公告，公司董

事冒大卫通过集中竞价方式累计增持了公司股票 2,136,900 股，占公司总股本 0.11%，累计增

持金额约 1,005.98 万元，本次增持计划已经完成。本次增持后，冒大卫持有公司 2,136,900 股，

占公司总股本的比例为 0.11%。 

（5） 【同有科技：同有亮相全球闪存技术峰会，以高速介质推动存储技术创新】2018 年 7

月 20-21 日，2018 全球存储半导体大会暨全球闪存技术峰会（简称“GSS 大会”）在中国武

汉召开。本次峰会由百易传媒（DOIT）、武汉光电国家研究中心和湖北省半导体行业协会联

合主办，来自政府机关、科研院所、高校等业界知名技术专家、领导共千余人出席了本次会议，

同有科技受邀参展。 

（6） 【杰赛科技：发行股份购买资产并募资事宜批复到期失效】e 公司讯，杰赛科技 7 月

26 日晚公告，去年 7 月，中国证监会核准公司向中国电子科技集团公司第五十四研究所等发

行股份购买资产并募集配套资金事宜。公司收到核准文件后，已完成发行股份购买资产相关事

宜的办理。但由于资本市场的变化，自取得核准文件以来，公司股票价格一直较募集配套资金

的发行价格有一定差距，公司未能在有效期内完成发行股票募集配套资金事宜。批复到期自动

失效。 

（7） 【东软集团：融盛财产保险股份有限公司获批开业，注册资本 10 亿元】新浪财经讯 7

月 26 日消息，银保监会官网今日公布关于融盛财产保险股份有限公司开业批复。批复显示，

银保监会同意融盛财产保险股份有限公司开业，注册资本为人民币 10 亿元，法定代表人为刘

积仁。 

（8） 【法拉电子:薄膜电容器龙头,新能源市场引领未来】国内薄膜电容器龙头法拉电子，主

营业务为薄膜电容器的研发、生产和销售,产品涵盖全系列薄膜电容器,为各类整机客户如照明、

通讯、家电、电源、工业控制、汽车电子、绿色能源等提供薄膜电容器"一站式"解决方案,产

品行销全球,是国内薄膜电容器领域的龙头,全球市占率在 15%左右。 

（9） 【国元证券：设立内核办公室】国元证券 7 月 20 日公告称，根据中国证监会《证券公

司投资银行类业务内部控制指引》的要求及公司的实际情况，该公司日前董事会会议同意设立

内核办公室。 

（10） 【深信服：竞得南山区地块用于建设网络信息安全服务及产品研发基地】中证网讯，

深信服 7 月 25 日午间公告，近日，公司与深圳市南山区人民政府签订了《深圳市南山区产业

发展监管协议》；与深圳市规划和国土资源委员会南山管理局签订了《深圳市土地使用权出让

合同书》。公司竞得的土地——南山区留仙洞总部基地用途为工业用地，总用地面积 5933.88

平方米，总建筑面积 50000 平方米，土地使用年限为 30 年。土地使用权出让的总地价款为 2.71

亿元。 

 

 

http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=437910065&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60038
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=437520876&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60038
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=437520876&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60038
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=437883817&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60038
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=438160830&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60038
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=438136375&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60038
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=438136375&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60038
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=437779372&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60038
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=438048987&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60038
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3.重点公司盈利预测及估值比较 

表 8 重点公司盈利预测 

  公司名称 股价（04 月 30 日） EPS2018E EPS2019E PE2018E PE2019E 

002230.SZ 科大讯飞 52.78 0.46 0.66 114.17 79.91 

000938.SZ 紫光股份 72.02 1.86 2.25 38.77 32.08 

002415.SZ 海康威视 38.50 1.31 1.67 29.33 22.99 

002405.SZ 四维图新 26.49 0.31 0.40 84.90 66.09 

002153.SZ 石基信息 24.89 0.47 0.55 53.26 44.90 

600588.SH 用友网络 36.77 0.44 0.60 83.87 61.17 

300036.SZ 超图软件 19.60 0.62 0.85 31.79 23.00 

600570.SH 恒生电子 60.88 0.92 1.17 65.93 51.89 

603019.SH 中科曙光 50.00 0.70 1.01 71.56 49.36 

300033.SZ 同花顺 48.73 1.69 2.01 28.87 24.25 

000977.SZ 浪潮信息 23.15 0.48 0.65 48.55 35.51 

002410.SZ 广联达 25.26 0.51 0.63 49.81 40.33 

300271.SZ 华宇软件 20.24 0.66 0.85 30.49 23.94 

002439.SZ 启明星辰 26.30 0.65 0.83 40.52 31.53 

002279.SZ 久其软件 13.03 0.58 0.79 22.51 16.55 

000066.SZ 中国长城 9.02 0.22 0.29 41.86 31.33 

300188.SZ 美亚柏科 28.82 0.74 0.99 39.21 28.99 

300253.SZ 卫宁健康 13.29 0.20 0.27 66.05 49.28 

600718.SH 东软集团 16.29 0.40 0.48 40.67 34.15 

300078.SZ 思创医惠 12.43 0.30 0.39 40.79 32.10 

002766.SZ 索菱股份 13.39 0.57 0.73 23.48 18.43 

300170.SZ 汉得信息 15.28 0.46 0.60 33.31 25.37 

600845.SH 宝信软件 29.11 0.75 0.97 38.72 30.13 

000555.SZ 神州信息 15.94 0.39 0.48 40.39 33.01 

002383.SZ 合众思壮 21.72 0.57 0.79 37.78 27.46 

  平均     47.86  36.55  

资料来源：wind,中国银河证券研究院 
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评级标准 
银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

钱劲宇，计算机行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资

格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清

晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观

点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中所掌握

的信息为自己或他人谋取私利。 
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