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工信部再提 2020 年新能源汽车产销 200 万辆目标 
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[Table_Summary] 
投资要点： 

 本周行情 

本周，沪深 300上涨 1.30%，汽车及零部件板块上涨 0.86%，跑输大盘 0.43

个百分点。其中，乘用车子行业下跌 1.23%；商用车子行业上涨 2.28%；汽

车零部件子行业上涨 1.75%；汽车经销服务子行业上涨 5.27%。 

个股方面，斯太尔、特尔佳、湖南天雁、襄阳轴承、西仪股份涨幅居前；威

唐工业、路畅科技、文灿股份、隆盛科技、索菱股份跌幅居前。 

 行业新闻 

1）工信部发布污染防治三年行动计划，再提推广新能源汽车；2）交通运输

部：支持海南加快新能源汽车推广应用及共享试点示范；3）国产新能源乘用

车 6月上牌数为 3.83万辆，环比下降 47.5%；4）6月新能源商用车上牌 1.25

万辆，全部为纯电动车型；5）2018年上半年新能源客车销量同比增长 156%；

6）济南推进智能网联汽车商用及产业化进程，启动道路测试。 

 公司新闻 

1）电咖汽车累计完成 25 亿元融资，将推高端品牌；2）江铃汽车与宁德时

代签订战略合作协议；3）领克 01 PHEV正式上市，补贴后售价 19.98万元

起；4）长城旗下首款电动车欧拉 iQ将于成都车展上市；5）英国石油向蔚来

资本投资 1000万美元；6）北京奔驰 172亿元改扩建项目落地，未来将生产

纯电动汽车；7）丰田计划投资 130亿美元开发和制造动力电池。 

 下周行业策略与个股推荐 

本周，工信部发布《坚决打好工业和通信业污染防治攻坚战三年行动计划》，

再次重申 2020 年新能源汽车产销达到 200 万辆的目标，有利于坚定行业信

心。我们认为，处于市场培育阶段的新能源汽车产业保持快速增长的逻辑依

然是供给创造需求，只有爆款产品才能积聚人气，激发终端消费需求，从而

最终摆脱政府补贴扶持，走向成熟；在新补贴政策正式实施后，中高端新能

源汽车产品有望成为增长主力，明后年产销将因新能源汽车积分正式考核而

有望加速提升，同时新能源汽车股比放开也有利于吸引外资企业加快在华布

局，推动我国新能源汽车产业技术升级，建议关注具备技术研发和客户渠道

优势的龙头企业，维持新能源汽车板块“看好”评级，推荐比亚迪（002594）、

江淮汽车（600418）、东风汽车（600006）、宇通客车（600066）、金龙汽车

（600686）。 

智能汽车方面，目前智能网联汽车发展仍处于初级阶段，随着政策支持力度

不断加大以及路试开展，爆款产品推动供给创造需求效应有望显现，未来汽

车电子与 ADAS装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS领域

的投资机会，建议关注宁波高发（603788）、拓普集团（601689）、星宇股份
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（601799）、德赛西威（002920）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推

广低于预期。 
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1.本周行业走势回顾 

本周五个交易日，沪深 300 上涨 1.30%，汽车及零部件板块上涨 0.86%，跑输大

盘 0.43 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 1.23%；商用车子行业上涨 2.28%；

汽车零部件子行业上涨 1.75%；汽车经销服务子行业上涨 5.27%。 

个股方面，涨幅居前的有斯太尔（46.32%）、特尔佳（31.64%）、湖南天雁

（20.47%）、襄阳轴承（17.70%）、西仪股份（13.70%）；跌幅居前的有威唐工

业（-9.38%）、路畅科技（-9.29%）、文灿股份（-8.17%）、隆盛科技（-6.18%）、

索菱股份（-4.82%）。 

图 1：汽车板块走势（%，7.23-7.27） 
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数据来源：wind 资讯，渤海证券研究所 

 

图 2：汽车板块涨幅居前的个股（7.23-7.27）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（7.23-7.27） 
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资料来源：wind 资讯，渤海证券研究所  资料来源：wind 资讯，渤海证券研究所 
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2.行业重要信息 

1、工信部发布污染防治三年行动计划，再提推广新能源汽车。25 日，工信部发

布坚决打好工业和通信业污染防治攻坚战三年行动计划。行动计划提出，2020

年新能源汽车产销量达到 200 万辆左右。联合交通运输等部门，加快推进城市建

成区新增和更新的公交、环卫、邮政、出租、通勤、轻型物流配送车辆采用新能

源或清洁能源汽车，重点区域达到 80%。大力推进新能源汽车动力蓄电池回收利

用。（来源：第一电动网） 

2、交通运输部：支持海南加快新能源汽车推广应用及共享试点示范。交通运输

部近日印发《贯彻落实〈中共中央国务院关于支持海南全面深化改革开放的指导

意见〉实施方案》，列出 26 项措施任务以全面推动海南深化改革开放。《方案》

提出要在出行等领域开展共享经济试点示范、加快新能源汽车和节能环保汽车推

广应用等措施。（来源：第一电动网） 

3、国产新能源乘用车 6 月上牌数为 3.83 万辆，环比下降 47.5%。根据交强险上

牌量数据，2018 年 6 月，国产新能源乘用车上牌数为 3.83 万辆，环比下降 47.5%。

2018 年上半年累计上牌量为 22.4 万辆。冠军江铃 E200 较上月亦下跌 36.9%；5

月上牌量为 19736 辆的北汽 EC 系列，本月以 1497 辆的成绩排名第 5 位；比亚

迪 e5 上牌量也出现腰斩，从 5 月的 3044 辆跌至 1351 辆，其中 52%是用于出租

租赁。（来源：第一电动网） 

4、6 月新能源商用车上牌 1.25 万辆，全部为纯电动车型。2018 年 6 月，中国新

能源商用车（包括新能源客车及新能源专用车）上牌总量为 12452 辆，出自 93

家生产企业，其中上牌量超过 200 辆的生产企业为 18 家，上牌总量占比 76%。

从车型来看，6 月上牌新能源商用车共有 395 款车型，Top 10 车型中，7 款为纯

电动客车，3 款为纯电动厢式运输车。（来源：第一电动网） 

5、2018 年上半年新能源客车销量同比增长 156%。2018 年 1-6 月新能源客车共

计销量 36651 辆，同比增长 156%；其中公交 33401 辆，同比增长 188%，公路

3250 辆，同比增长 19.4%。6月份新能源客车实现销量 5686 辆，同比增长-27.8%，

环比 5 月增长-57.8%；其中公路车 791 辆，同比-67%，环比-31%；公交车 4895

辆，同比-11%，环比-60%。（来源：CNEV） 

6、济南推进智能网联汽车商用及产业化进程，启动道路测试。济南市政府 7 月

25 日召开新闻发布会，发布《济南市智能网联汽车道路测试管理办法》。济南将
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对智能网联汽车进行道路测试，了解分析自动驾驶条件下汽车产品测试、生产及

使用等各个环节面临的新问题、新挑战，积累数据和经验，推进智能网联汽车商

用及产业化发展。（来源：中国新闻网） 

3.公司重要信息 

1、电咖汽车累计完成 25 亿元融资，将推高端品牌。7 月 24 日，电咖汽车宣布

已完成 20 亿元 Pre-A 轮融资，总计融资金额已达 25 亿元。该轮投资主要用于电

咖汽车加速新产品研发、生产基地建设、高端品牌推出及科技人才引进等。投资

方包括汽车产业引导基金、专业投资机构及汽车产业链上下游资本，汉能投资担

任本次交易的独家财务顾问。（来源：第一电动网） 

2、江铃汽车与宁德时代签订战略合作协议。7 月 25 日，江铃集团与宁德时代签

订战略合作协议。此次签约，明确了双方将在多个重点车型开展战略合作，并就

进一步深化长期战略合作达成意向。双方将积极探索高效、务实的合作模式，发

挥各自在行业领域的优势，共同提升可持续发展和创新能力，构建强大的核心竞

争力。（来源：第一电动网） 

3、领克 01 PHEV 正式上市，补贴后售价 19.98 万元起。7 月 27 日，领克 01 PHEV

车型正式上市，新车全系共有劲 Lite、劲、劲 Pro 三款配置，市场指导价

23.28-26.28 万元，补贴后售价 19.98-22.98 万元。领克 01 PHEV 是一款插电式

混动车型，定位紧凑级 SUV，动力系统搭载一套由 1.5T 直列三缸发动机和电动

机组成的插电混动系统，纯电动续航里程为 51km，综合最大续航里程为 992km。

（来源：第一电动网） 

4、长城旗下首款电动车欧拉 iQ 将于成都车展上市。近日，第一电动网从官方获

悉，长城欧拉旗下最新车型欧拉 iQ，将在成都车展正式上市，该车定位于一款纯

电动紧凑型 SUV，动力方面，新车使用宁德时代生产的三元锂离子动力电池作为

能量来源，搭载来自博格华纳的电动机，最大功率为 120kW，最高时速可达

150km/h，预计补贴后售价在 10 万元左右。（来源：第一电动网） 

5、英国石油向蔚来资本投资 1000 万美元。据报道，7 月 25 日午间时分，跨国

石油巨头 BP 公司继与蔚来资本建立长期合作伙伴关系之后，BP 公司的风投决定

对蔚来资本的美元基金投资 1000 万美元。此次 BP 投资蔚来资本，是在近期签

署的建立长期合作伙伴关系谅解备忘录基础上迈出的实质一步。（来源：第一电动

网） 
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6、北京奔驰 172 亿元改扩建项目落地，未来将生产纯电动汽车。从北京市发展

改革委获悉，北京奔驰重组北汽股份北京分公司制造升级改造建设项目、奔驰 C

级轿车更新换代项目、M254 发动机技术改造项目近日完成备案。北京奔驰战略

重组项目总投资额 119.39 亿元，将利用北汽股份北京分公司原有产能，转型升

级为北京奔驰高端新能源汽车生产基地。一期项目计划明年底下线，年产能为

15 万辆，预计年产值可达 500 亿元。（来源：车云网） 

7、丰田计划投资 130 亿美元开发和制造动力电池。丰田表示，将在 2020 年左

右在全球市场推出 10 款全电动汽车，并在 2030 年，旗下的电动汽车和燃料电池

汽车的年销量达到 100 万辆左右，为了实现这一目标，需要投资逾 130 亿美元开

发和制造电池。丰田将首先在中国推出纯电车型，接下来是日本、印度、美国和

欧洲。丰田预计，到 2030 年，电动汽车将占其全球销量的一半左右，届时计划

每年销售 450 万辆油电混合动力汽车和插电式混合动力汽车。（来源：auto blog） 

4.行业策略与个股推荐 

本周，工信部发布《坚决打好工业和通信业污染防治攻坚战三年行动计划》，再次

重申 2020年新能源汽车产销达到 200万辆的目标，有利于坚定行业信心。我们

认为，处于市场培育阶段的新能源汽车产业保持快速增长的逻辑依然是供给创造

需求，只有爆款产品才能积聚人气，激发终端消费需求，从而最终摆脱政府补贴

扶持，走向成熟；在新补贴政策正式实施后，中高端新能源汽车产品有望成为增

长主力，明后年产销将因新能源汽车积分正式考核而有望加速提升，同时新能源

汽车股比放开也有利于吸引外资企业加快在华布局，推动我国新能源汽车产业技

术升级，建议关注具备技术研发和客户渠道优势的龙头企业，维持新能源汽车板

块“看好”评级，推荐比亚迪（002594）、江淮汽车（600418）、东风汽车（600006）、

宇通客车（600066）、金龙汽车（600686）。 

智能汽车方面，目前智能网联汽车发展仍处于初级阶段，随着政策支持力度不断

加大以及路试开展，爆款产品推动供给创造需求效应有望显现，未来汽车电子与

ADAS装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS领域的投资机会，

建议关注宁波高发（603788）、拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、德

赛西威（002920）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推广低

于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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