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[Table_Summary] 
 投资建议：上周汽车板块整体表现依然较弱，周涨幅位列中信

29 个一级行业中第 20 位，盘面上可持续热点缺乏，投资者情绪

不高。近期，工信部印发坚决打好工业和通信业污染防治攻坚

战三年行动计划，其中重点提及打好柴油货车污染治理攻坚战，

严厉打击生产销售排放不合格机动车行为，撤销相关企业车辆

产品公告，同时 2019 年 7月 1 日起，重点区域、珠三角、成渝

地区提前实施机动车国六排放标准。我们认为，随着环保防污

攻坚战的持续及国三燃油车的淘汰，下半年重卡强周期有望持

续超预期，且上半年重卡旺销带动重卡产业链相关企业中报业

绩高增长的确定性较高，因此可重点关注重卡产业链板块。车

市 7 月零售数据依然不强，零售负增长表明车市消费淡季如预

期中偏冷淡，全球贸易摩擦及人民币贬值突出市场对下半年国

内经济下滑的担忧情绪较高，短期汽车工业制造业业绩压力也

依然较大，总体来看，寻找中报业绩确定性稳定增长以防御风

险是现阶段较好的选择。 

 行情回顾：上周中信汽车行业指数上涨了 0.80%，跑输沪深 300

指数 0.01 个百分点。子版块中乘用车板块-1.45%、商用车

2.27%、汽车零部件 1.00%、汽车销售及服务 5.70%、摩托车及

其他 3.46%。175 只个股中，122 只个股上涨，4 只个股停牌，

49 只个股下跌。涨幅靠前的有斯太尔 46.32%、特尔佳 31.64%、

湖南天雁 20.47%等。跌幅靠前的有天永智能-12.92%、南京聚隆

-10.35%、威唐工业-9.38%等。 

 行业动态：工信部发布坚决打好工业和通信业污染防治攻坚战

三年行动计划；百度与戴姆勒深化自动驾驶和车联网领域战略

合作；充电联盟发布《2017-2018 年度中国充电基础设施发展报

告》；戴姆勒重组 5大事业部，将独立为三家新公司。 

 公司公告：金固股份子公司收购精典汽车部分股权；隆盛科技

发行股份及支付现金购买微研精密 100%股权；威帝股份 2018

年半年报净利润同比增长 58.49%；旭升股份 2018 年半年报净利

润同比增长 20.24%；猛狮科技全资子公司湖北猛狮新能源科技

有限公司增资。 

 风险提示：汽车产销不及预期，中美贸易摩擦加剧。 
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1、行情回顾 

1.1汽车板块周涨跌幅情况 

 

上周中信汽车行业指数上涨了0.80%，跑输沪深300指数0.01个百分点。汽车

行业子版块中，乘用车板块-1.45%、商用车2.27%、汽车零部件1.00%、汽车

销售及服务5.70%、摩托车及其他3.46%。 

 

1.2汽车板块年初以来涨跌幅情况 

 

年初以来，板块绝对收益均为负，中信汽车指数下跌了18.94%，跑输沪深300

指数6.30个百分点，其中乘用车-17.64%、商用车-25.36%、汽车零部件

-18.59%、汽车销售及服务-15.49%、摩托车及其他-28.44%，整体来看汽车

板块赚钱效应较差。 

 

图1.汽车板块周涨跌幅 图2.年初以来汽车板块周涨跌幅 

  

数据来源：WIND，万联证券研究所 数据来源：WIND，万联证券研究所 

 

 

1.3汽车概念板块涨跌幅情况 

 

从WIND汽车概念板块周涨跌幅情况来看，行业热点有所恢复，特斯拉概念指

数0.16%、智能汽车概念指数0.51%、锂电池概念指数0.01%、新能源汽车概

念指数0.67%、汽车后市场概念指数3.48%。而年初以来WIND汽车概念指数表

现也较差，绝对收益均为负，其中特斯拉概念指数-17.64%、锂电池概念指

数-20.94%、新能源汽车概念指数-23.82%、智能汽车概念指数-22.60%、汽

车后市场概念指数-15.50%。 

 

图3.汽车概念板块周涨跌幅 图4.年初以来汽车概念板块周涨跌幅 
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1.4个股涨跌幅情况 

 

上周行业175只个股中，122只个股上涨，4只个股停牌，49只个股下跌。涨

幅靠前的有斯太尔46.32%、特尔佳31.64%、湖南天雁20.47%等。跌幅靠前的

有天永智能-12.92%、南京聚隆-10.35%、威唐工业-9.38%等。 

 

表1.排名前10和后10个股涨跌幅情况 

涨幅前 10的个股 跌幅前 10的个股 

代码 简称 涨跌幅（%） 代码 简称 涨跌幅（%） 

000760.SZ 斯太尔 46.32 603895.SH 天永智能 -12.92 

002213.SZ 特尔佳 31.64 300644.SZ 南京聚隆 -10.35 

600698.SH 湖南天雁 20.47 300707.SZ 威唐工业 -9.38 

000678.SZ 襄阳轴承 17.70 603348.SH 文灿股份 -8.17 

000996.SZ 中国中期 16.40 300680.SZ 隆盛科技 -6.18 

002265.SZ 西仪股份 13.70 300176.SZ 鸿特科技 -4.25 

600303.SH 曙光股份 13.66 002537.SZ 海联金汇 -3.91 

600297.SH 广汇汽车 12.08 300681.SZ 英搏尔 -3.85 

600480.SH 凌云股份 11.76 600104.SH 上汽集团 -3.77 

002488.SZ 金固股份 11.51 300643.SZ 万通智控 -3.74 
 

数据来源：WIND,万联证券研究所 

 

 

1.5汽车板块估值情况 

 

从PE估值情况来看，当前汽车行业整体估值PE17.52，低于2010年以来的历

史均值PE19.84，子板块乘用车12.77、商用车22.73、零部件21.89也分别均

低于其均值15.00、22.34、25.43。 
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从PB估值情况来看，汽车行业估值已凸显性价比，行业整体估值及子板块估

值均低于历史均值水平。汽车整体PB1.97低于2010年以来的均值2.56，子板

块乘用车、商用车、零部件估值分别1.64、1.60和2.40分别低于历史均值2.19、

2.48和2.92。 

 

 

图5.汽车板块PE估值 图6.汽车板块PB估值 

  

数据来源：WIND，万联证券研究所 数据来源：WIND，万联证券研究所 

 

2、行业动态 

 

工信部发布坚决打好工业和通信业污染防治攻坚战三年行动计划 

 

7月25日，工信部发布坚决打好工业和通信业污染防治攻坚战三年行动计划，

旨在全面推进工业绿色发展，坚决打好污染防治攻坚战，促进工业和通信业

高质量发展。行动计划提出，2020年新能源汽车产销量达到200万辆左右。

联合交通运输等部门，加快推进城市建成区新增和更新的公交、环卫、邮政、

出租、通勤、轻型物流配送车辆采用新能源或清洁能源汽车，重点区域达到

80%。大力推进新能源汽车动力蓄电池回收利用。发展壮大节能环保、清洁

生产和清洁能源产业。推进环保装备制造业规范发展，加大先进环保装备推

广应用力度，提升环保装备技术水平，为污染治理提供装备保障。 

 

百度与戴姆勒深化自动驾驶和车联网领域战略合作 

 

近日，百度与戴姆勒宣布在自动驾驶和车联网等领域深化战略合作，未来双

方将建立更加紧密的合作关系，推动全球自动驾驶产业快速发展。双方将启

动一项全新的车联网领域合作项目，百度车联网技术将搭载在梅赛德斯-奔

驰MBUX智能人机交互系统中。 

 

充电联盟发布《2017-2018年度中国充电基础设施发展报告》 
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7月20日，中国充电联盟发布了《2017-2018年度中国充电基础设施发展报告》

指出，截止2017年12月，公共充电桩保有数量21.4万个，私人充电桩数量23.2

万个。到2018年6月，公共充电桩保有量增长至27.2万个，充电设施建设增

速有所下降，行业从大规模投资建设转向提升设施运营效率。《报告》认为，

2018年在我国新能源汽车销量将突破100万辆的同时，相关政策措施将进一

步落地，产业环境有望进一步改善，充电设施产业呈现新的业态，充电设施

互联互通水平持续提升，国际化交流进一步加强，充电设备走出国门。 

 

戴姆勒重组5大事业部： 将独立为三家新公司 

 

7月27日，戴姆勒集团发布公告称，管理董事会和监事会正式通过了新的组

织架构调整方案，将目前5大事业部重组为三家新公司，即梅赛德斯-奔驰集

团（Mercedes-Benz AG）、戴姆勒卡车集团（Daimler Truck AG）和戴姆勒

移动出行集团（Daimler Mobility AG），预计2020年完成。当前，戴姆勒集

团的组织架构分为五大部分：负责金融业务的戴姆勒金融服务部门；负责货

车业务的戴姆勒货车部门；负责大型巴士的戴姆勒客车部门；负责轿车/SUV

等车型的梅赛德斯奔驰乘用车部门；负责各类MPV的梅赛德斯奔驰厢式车部

门。 

3、重点公司公告 

 

金固股份（002488）：关于全资子公司收购精典汽车部分股权的公告  

 

7月27日，公司全资子公司特维轮智车慧达科技（杭州）有限公司（拟以转

让价20.67 元/股收购四川精典汽车服务连锁股份有限公司部分股东的

1,209,482股，收购股款总额为人民币24,999,992.94元。智车慧达本次拟认

购精典汽车股票，有利于进一步完善公司在汽车后市场业务布局，提升公司

的竞争力，符合公司未来的发展战略。 

 

隆盛科技（300680）：发行股份及支付现金购买资产暨关联交易报告书（草

案）（修订稿） 

 

7月26日，隆盛科技发布发行股份及支付现金购买资产暨关联交易报告书（草

案）（修订稿）。公司拟通过发行股份及支付现金的方式，购买微研精密100%

股权。微研精密100.00%股权的交易价格为30,000.00万元，交易对方谈渊智

承诺微研精密2018年度、2019年度和2020年度扣除非经常性损益后归属于母

公司股东的净利润分别为2,204.24万元、2,870.14万元和3,863.43万元。微

研精密是一家专注于精密模具、高端精密冲压件、高精密机加工件、精密注

塑件等产品的研发和生产的高新企业，产品主要应用于传统汽车的节能减排

模块、安全模块、座椅门锁模块以及新能源汽车的电控电机模块。微研精密

是上市公司的上游企业，本次交易完成后，微研精密将成为上市公司的全资

子公司，上市公司将完成对上游行业的业务布局，实现从EGR系统产品到上

游精密冲压零部件的产业链延伸。 
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威帝股份（603023）：2018年半年度报告 

 

7月26日，威帝股份发布2018年半年度报告。上半年公司实现营业收入9282.2

万元，同比59.72%，归属于上市公司股东的净利润3382.4万元，同比58.49%。

主要原因在于2017年上半年受新能源客车国家标准更改的影响，销售收入下

降；2018年市场已恢复常态，销售收入恢复正常水平，归属于上市公司股东

的净利润增加。 

 

旭升股份（603305）：2018年半年度报告 

 

7月25日，旭升股份发布2018年半年度报告。上半年公司实现营业收入4.92

亿元，同比40.92%，归属于上市公司股东的净利润1.33亿元，同比20.24%。

主要系公司拓宽国外市场，与国内外客户建立长期合作关系，销售额增加所

致。 

 

猛狮科技(002684): 关于全资子公司湖北猛狮新能源科技有限公司增资的

公告 

 

7月23日，猛狮科技发布关于全资子公司湖北猛狮新能源科技有限公司增资

的公告。公司与全资子公司湖北猛狮新能源科技有限公司、汉江投资控股有

限公司、宜城市楚业发展控股有限公司签署《汉江投资控股有限公司 宜城

市楚业发展控股有限公司 广东猛狮新能源科技股份有限公司关于湖北猛狮

新能源科技有限公司股权投资合同》；公司与湖北猛狮、汉江投资、楚业发

展、湖北宜城农村商业银行股份有限公司楚都支行签署《关于湖北猛狮新能

源科技有限公司资金监管协议》。汉江投资拟以人民币6,000万元对湖北猛狮

增资，其中3,000万元计入注册资本，3,000万元计入资本公积；楚业发展拟

以人民币3,000万元对湖北猛狮增资，其中1,500万元计入注册资本，1,500

万元计入资本公积，公司放弃对湖北猛狮本次增资的优先认缴权。增资完成

后，湖北猛狮的注册资本由人民币10,000万元增加至14,500万元，公司持有

湖北猛狮68.97%股权，汉江投资持有湖北猛狮20.69%股权，楚业发展持有湖

北猛狮10.34%股权。本次增资资金主要用于补充湖北猛狮建设资金及生产运

营资金，进一步加快“高端铝壳动力电池”项目一期产线建设进度，推进项

目早日投产。 

 

4、行业重点数据跟踪 

（一）、经销商库存 

2018年6月汽车经销商库存预警指数为59.20%，环比提升5.5个百分点，同

比上升1个百分点，库存预警指数位于警戒线之上。6月酷暑导致到店客流

减少；同时，受政策影响（进口汽车关税、北京地区外地牌照限制进京证次

数等）市场环境不好。各大品牌半年度冲量，提车任务加重；经销商库存当

量高，资金占用大，车型价格竞争激烈，单车利润低。 

 

 

（二）周日均零售 



  

 

证券研究报告|汽车 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 8 页 共 14 页 

 

7月零售走势偏弱，第一周日均零售2.99万台/日，同比-18.4%，第二周日

均零售3.66万台/日，同比-8.6%，第三周日均零售4.31万辆，同比-12.5%，

考虑到进口关税7月1日大幅降低，估计一部分消费者暂时观望等待，因此

月初不强。  

图7.经销商库存预警指数 

 

数据来源：汽车流通协会，万联证券研究所 

 

 

图8.2018年7月每周日均零售销量 

 

数据来源：乘联会，万联证券研究所 

 

（三）传统汽车 

 

6月国内乘用车销量187.4万辆，同比2.3%，环比下降，同比持平于2017年同

期，表现出淡季明显的压力。其中，轿车96.3万辆，同比9.1%；SUV 73.8

万辆，同比-0.5%；MPV12.9万辆，同比-21.0%。 
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6月客车销量4.3万辆，同比-13.6%，表现出明显的回落，主要是新能源客车

补贴过渡期抢装透支月度销量及过渡期后补贴严重下滑导致的销量低迷；货

车销量35.7万辆，同比23.6%，主要是工程重卡销量持续火爆导致。 

 

图9.乘用车月销量 图10.乘用车月销量同比 

  

数据来源：中汽协，万联证券研究所 数据来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

 

图11.轿车月销量 图12.SUV月销量 

  

数据来源：中汽协，万联证券研究所 数据来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图13.客车月销量 图14.客车月销量同比 
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数据来源：中汽协，万联证券研究所 数据来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

 

 

图15.货车月销量 图16.货车月销量同比 

  

数据来源：中汽协，万联证券研究所 数据来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图17.重卡月销量 图18.重卡月销量同比 
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数据来源：中汽协，万联证券研究所 数据来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

（四）、新能源汽车 

 

6月新能源汽车销量表现依然较好，但环比下滑较多，主要原因过渡期间的

销量月度透支及补贴正式期退坡较大导致，新能源汽车销量8.4万辆，同比

42.9%，其中新能源乘用车7.3万辆，同比70.0%，新能源商用车1.1万辆，同

比-29.9%。 

 

 

图19.新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图20.新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 

  

数据来源：中汽协，万联证券研究所 数据来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

 

（五）、重点原材料价格 
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图21.原油价格（美元/桶） 图22.国内钢材价格（元/吨） 

  

数据来源：WIND，万联证券研究所 数据来源：WIND，万联证券研究所 

 

   

图23.天然橡胶价格（元/吨） 图24.铝A00平均价格（元/吨） 

  

数据来源：WIND，万联证券研究所 数据来源：WIND，万联证券研究所 

 

 

5、本周行业策略 

上周汽车板块整体表现依然较弱，周涨幅位列中信29个一级行业中第20位，

盘面上可持续热点缺乏，投资者情绪不高。近期，工信部印发坚决打好工业

和通信业污染防治攻坚战三年行动计划，其中重点提及打好柴油货车污染治

理攻坚战，严厉打击生产销售排放不合格机动车行为，撤销相关企业车辆产

品公告，同时2019年7月1日起，重点区域、珠三角、成渝地区提前实施机动
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车国六排放标准。我们认为，随着环保防污攻坚战的持续及国三燃油车的淘

汰，下半年重卡强周期有望持续超预期，且上半年重卡旺销带动重卡产业链

相关企业中报业绩高增长的确定性较高，因此可重点关注重卡产业链板块。 

车市7月零售数据依然不强，零售负增长表明车市消费淡季如预期中偏冷淡，

全球贸易摩擦及人民币贬值突出市场对下半年国内经济下滑的担忧情绪较

高，短期汽车工业制造业业绩压力也依然较大，总体来看，寻找中报业绩确

定性稳定增长以防御风险是现阶段较好的选择。 

 

 

6、风险提示 

汽车产销不及预期，中美贸易摩擦加剧 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑

的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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