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家用电器 

6 月洗衣机内销同比+4.9%，龙头份额提升超预期 

6 月单月内销量同比+4.9%（前值-0.3%），零售市场量降价升 

根据产业在线数据，2018 年 6 月，家用洗衣机整体销售 456.5 万台，同比

+2.3%。其中，内销 292.1 万台，同比+4.9%（5 月同比增速-0.3%），市场

在短暂波动后重回增长；出口 164.4 万台，同比-1.8%。奥维云网数据显示，

6 月单月线下市场波轮 /滚筒单洗 /洗烘一体产品零售额分别占比

22.6%/44.5%/32.2%，高端产品占比较大。 

根据产业在线数据，2018 年 1-6 月，家用洗衣机整体销售 3102.8 万台，同

比+3.4%。其中，内销累计 2142.8 万台，同比+5.6%；出口累计 960.0 万

台，同比-1.2%。上半年洗衣机零售市场呈现量降价升态势，奥维云网数据

显示，零售量/零售额同比-0.4%/+5.9%。 

 6 月单月，龙头增速领先（美的同比+12.4%，海尔同比+9.6%） 

行业总销量单月同比+2.3%，其中内销在 5 月略有波动后恢复增长，出货端

同比+4.9%。同时，美的系内销表现超预期，单月内销量达 96.7 万台，同

比+16.4%。海尔单月内销量 101.0 万台，同比+8.6%。 

在外销市场中，受海外需求不振影响，6 月单月外销出货量同比-1.8%（前

值-5.7%），但龙头企业依然保持较快增速。其中，海尔出口 18.5 万台，同

比+15.2%；美的系出口 31.8 万台，同比+1.8%。 

龙头增速领先，市场份额加速集中。洗衣机市场前二份额 54.3%，同比

+4.3PCT。其中，在本月优异的表现下，美的系位居市占率第一，占比为

28.1%，同比+2.5PCT（内销份额 33.1%，同比+3.3PCT；外销份额 19.3%，

同比+0.7PCT）；海尔市场占比达到 26.2%，同比+1.7PCT（内销 34.6%，

同比+1.2PCT；外销份额 11.2%，同比+1.7PCT）。 

 1-6 月累计，龙头增速向份额转化，海尔/美的份额分别同比

+2.7PCT/+1.0PCT 

行业总销量累计同比+3.4%，海尔同比+14.5%，美的同比+7.6%，龙头企

业销量增速大幅领先行业。海尔累计销量市场份额为 28.2%（同比

+2.7PCT），市场份额提升明显，美的系市场份额为 25.6%（同比+1.0PCT），

前二合计份额 53.8%。 

内销市场关注洗衣机产品升级，洗烘一体机零售额占比大幅提升。1-6 月，

根据奥维云网数据，线下市场中波轮/滚筒单洗/洗烘一体产品零售额分别占

比 26%/43%/30%，相对 2017 年变化量分别为-2%/-6%/+8%。 

投资建议：我们认为龙头企业在品牌力与产品力上均处于有利竞争地位，销

量增速有望持续领先行业。同时，市场份额的加速集中，竞争格局的优化逻

辑不断强化，价量提升的双重叠加下，业绩优化有望超预期。基于此，我们

持续推荐洗衣机行业龙头标的：青岛海尔、美的集团、小天鹅 A。 

风险提示：价格竞争加剧；原材料价格持续不利波动；汇率波动加剧。 
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一、6 月单月内销同比+4.9%，零售市场量降价升 

1.1 6 月洗衣机单月内销同比+4.9% 

根据产业在线数据，2018 年 6 月，家用洗衣机整体销售 456.5 万台，同比+2.3%。其中，

内销 292.1 万台，同比+4.9%（5 月同比增速-0.3%），市场在短暂波动后重回增长；出

口 164.4 万台，同比-1.8%。 

 

奥维云网数据显示，6 月单月线下市场波轮/滚筒单洗/洗烘一体产品零售额分别占比

22.6%/44.5%/32.2%，高端产品占比较大。 

 

图表 1：洗衣机总销量 6 月数据同比情况（单位：万台，%）  图表 2：洗衣机内外销 6 月数据同比情况（单位：万台，%） 

 

 

 

资料来源：产业在线、国盛证券研究所 
 

资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 

 

根据产业在线数据，2018 年 1-6 月，家用洗衣机整体销售 3102.8 万台，同比+3.4%。

其中，内销累计 2142.8 万台，同比+5.6%；出口累计 960.0 万台，同比-1.2%。上半年

洗衣机零售市场呈现量降价升态势，奥维云网数据显示，零售量 /零售额同比

-0.4%/+5.9%。 

 

图表 3：1-6 月洗衣机累计数据同比增长情况（单位：万台，%） 

1-6 月 销量 其中内销 其中出口 内销占比 出口占比 

2018 年 3102.8 2142.8 960.0 69% 31% 

同比增长 3.4% 5.6% -1.2%   

2017 年 2090.0 1449.3 640.8 69% 31% 

全年数据      

2017 年 5950.5 4114.9 1835.9 69% 31% 

同比增长 6.0% 5.4% 7.5%   

2016 年 5613.9 3905.7 1708.2 70% 30% 

资料来源：产业在线、国盛证券研究所 
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图表 4：洗衣机总销量月度数据推移（单位：万台，%）  图表 5：洗衣机外销月度数据推移（单位：万台，%） 

 

 

 

资料来源：产业在线、国盛证券研究所 
 

资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 

图表 6：洗衣机内销月度数据推移（单位：万台，%） 

 
资料来源：产业在线、国盛证券研究所 
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1.2 6 月单月龙头增速领先（美的同比+12.4%，海尔同比+9.6%） 

龙头增速领先，市场份额加速集中。洗衣机市场前二份额 54.3%，同比+4.3PCT。其中，

在本月优异的表现下，美的系位居市占率第一，占比为 28.1%，同比+2.5PCT（内销份

额 33.1%，同比+3.3PCT；外销份额 19.3%，同比+0.7PCT）；海尔市场占比达到 26.2%，

同比+1.7PCT（内销 34.6%，同比+1.2PCT；外销份额 11.2%，同比+1.7PCT）。 

 

图表 7： 2018 年 6 月洗衣机分品牌总销量占比（单位：%）  图表 8：2017 年 6 月洗衣机分品牌内销量占比（单位：%） 

 

 

 
资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 
资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 

其中内销市场在 5 月出现一定波动后恢复增长，出货端内销同比+4.9%。同时，龙头企

业在产品力与品牌力的优势不断向增速领先转化的趋势依然延续，美的系内销表现超预

期。6 月单月，海尔/美的内销量分别为 101.0 /96.7 万台，分别同比+8.6%/+16.4%。 

 

在外销市场中，受海外需求不振影响，6 月单月外销出货量同比-1.8%（前值-5.7%），

且龙头企业依然保持较快增速。其中，海尔出口 18.5 万台，同比+15.2%；美的系出口

31.8 万台，同比+1.8%。 

 

图表 9：6 月洗衣机分品牌增速（单位：%） 

 海尔 美的系 惠而浦 TCL 博世 其他 总计 

2018 年 6 月总销量同比 9.6% 12.4% -15.2% 5.9% -1.7% -6.1% 2.3% 

2018 年 6 月出口同比 15.2% 1.8% 8.5% -42.7% 40.6% -5.9% -1.8% 

2018 年 6 月内销同比 8.6% 16.4% -19.2% 11.0% -5.6% -6.6% 4.9% 
资料来源：产业在线、国盛证券研究所 
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行业总销量同比+3.4%，海尔同比+14.5%，美的同比+7.6%，龙头企业销量增速大幅

领先行业。海尔累计销量市场份额为 28.2%（同比+2.7PCT），市场份额提升明显，美的

系市场份额为 25.6%（同比+1.0PCT），前二合计份额 53.8%。 

 

图表 10： 2018 年 1-6 月洗衣机分品牌总销量占比（单位：%） 

 

资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 

 

内销市场关注洗衣机产品升级，洗烘一体机零售额占比大幅提升。1-6 月，根据奥维云

网数据，线下市场中波轮/滚筒单洗/洗烘一体产品零售额分别占比 26%/43%/30%，相

对 2017 年变化量分别为-2%/-6%/+8%。 

 

图表 11： 2018 年 1-6 月洗衣机累计销售数据同比增长（单位：万台，%） 

 2018 2017 2016 2018 市占率 2018 年同比 

海尔 873.7 762.8 704.1 28.2% 14.5% 

美的系 795.1 738.7 637.2 25.6% 7.6% 

惠而浦 157.4 169.1 155.2 5.1% -6.9% 

TCL 94.2 86.8 74.5 3.0% 8.6% 

博世 126.1 113.6 102.3 4.1% 11.0% 

其他 1056.3 1131.1 1076.4 34.0% -6.6% 

合计 3102.8 3002.1 2749.7 100.0% 3.4% 
资料来源：产业在线、国盛证券研究所 
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内销市场上，龙头企业在品牌力与产品力上均处于有利竞争地位，其增速有望持续超越

行业。从 1-6 月累计数据来看，行业总销量同比+5.6%，海尔同比+14.9%，美的同比

+11.8%，龙头企业销量增速大幅领先行业。 

 

图表 12：2018 年 1-6 月洗衣机分品牌内销销量占比（单位：%） 

 

资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 

 

 

图表 13：2018 年 1-6 月洗衣机累计内销数据同比增长（单位：万台，%） 

 2018 2017 2016 2018 市占率 2018 年同比 

海尔 765.8 666.6 635.0 35.7% 14.9% 

美的系 619.7 554.3 493.9 28.9% 11.8% 

惠而浦 121.4 138.3 122.5 5.7% -12.2% 

TCL 90.0 83.1 72.5 4.2% 8.3% 

博世 120.5 105.9 96.4 5.6% 13.8% 

其他 425.4 481.8 479.5 19.9% -11.7% 

总计 2142.8 2030.0 1899.8 100.0% 5.6% 
资料来源：产业在线、国盛证券研究所 
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短期汇率的优化，出口有所好转，全年出口展望平缓。中长期来看，龙头企业海外制造

基地供给加大，海外收入依旧稳健。短期来看，以海尔、美的为主的企业内部调整海外

销售的产品供给，实际增速与统计数据情况可能出现较大的差异。2018 年 1-6 月，其中，

海尔出口同比+12.2%，美的系（小天鹅）出口同比-4.8%。 

 

图表 14：2018 年 1-6 月洗衣机分品牌外销量占比（单位：%） 

 

资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 

图表 15： 2018 年 1-6 月洗衣机累计出口数据同比增长（单位：万台，%） 

 2018 2017 2016 2018 市占率 2018 年同比 

海尔 107.9 96.2 69.1 11.2% 12.2% 

美的系 175.5 184.4 143.3 18.3% -4.8% 

惠而浦 36.0 30.8 32.7 3.7% 16.9% 

TCL 4.2 3.6 2.0 0.4% 16.0% 

博世 5.6 7.7 5.9 0.6% -27.5% 

其他 630.8 649.4 596.9 65.7% -2.9% 

总计 960.0 972.1 849.9 100.0% -1.2% 
资料来源：产业在线、国盛证券研究所 

 

风险提示 

价格竞争加剧；原材料价格持续不利波动；人民币汇率波动加剧。 
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投资评级说明 

投资建议的评级标准  评级 说明 

评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A 股市

场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针

对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）

为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股

市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 相对同期基准指数涨幅在-5%~+5%之间 

减持 相对同期基准指数跌幅在 5%以上 

行业评级 

增持 相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 相对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之

间 

减持 相对同期基准指数跌幅在 10%以上 
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