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2018年07月29日 二季度汽车重仓股基金配置比例环比提升0.13% 

  

上证指数 2874 

 

行业规模 

  占比% 

股票家数（只） 184 5.2 

总市值（亿元） 19313 3.8 

流通市值（亿元） 15155 3.8 

 
行业指数 

% 1m 6m 12m 

绝对表现 -2.5 -18.3 -17.8 

相对表现 -4.3 1.4 -12.7 
 

 
 
资料来源：贝格数据、招商证券 
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3、《6 月销量同比+2.9%，预计下半
年保持温和增长—2018 年 6 月乘用
车销量点评》2018-07-12  

 

预计 2018年行业增长 5.2%，SUV增长 16.2%，高排引领增速；“智能驾驭、电动

未来”涉及电动化、智能化、互联化以及轻量化仍是行业长期大趋势。投资重视

结构化行情，精选个股。新能源汽车产业全球化以及零部件产业逐渐强大并加速

全球布局带来投资机会，值得重点关注。维持行业“推荐”评级。 

❑ 二季度汽车重仓股配置比例环比提升。近期基金相继披露半年度报告，从汽

车重仓股在基金的股票投资市值占比来看，2018 年二季度汽车重仓股的持仓

占比从 2018Q1 的 1.13%提升至 1.26%，环比增长 0.13%。虽然 Q2 汽车重

仓股配置比例较近几个季度对比来看仍然处于低位，但这是继 2017 年 Q2

后汽车重仓股配置比例首次环比上升。二季度汽车行业整体处于低配，较标

准行业配置比例低 2.51%。从前十大重仓股来看，二季度较一季度整体变化

不大，威孚高科和银轮股份进入前十，GHQC 和宁波华翔退出前十，上汽集

团，华域汽车等龙头企业仍在重仓配置前列。我们认为，三季度虽是行业淡

季，但 17 年 3 季度由于原材料价格上涨+下游价格战，板块业绩较差，而今

年情况较为乐观，预计三季度板块部分公司业绩能保持较高增速，推荐分化

机会。 

❑ 新能源汽车：预计 8-9 月下游开始环比放量，建议关注上游钴。6 月销量分结

构来看：A00 销量 1.7 万，环比（-63%）大幅下滑，主要因过渡期后厂商做

出产品调整所致，预计未来保持稳定低量销售；A0 级别销售 1.3 万，环比

+39%，保持上涨趋势，未来 A0 作为 A00 的升级，将成为主战场；A 级及以

上车型销量纯电动 2.2 万，同比+193%，环比+8%，插电混动 2.1 万，同比

+150%，同比保持高速增长。我们认为随着新产品换代和强势新车型推出，产

品结构将继续上移，8-9 月开始或可看到环比走强趋势，而二季度中游库存也

处于较低水平，叠加过渡期标准提升，三季度进入动力电池补库存周期，推荐

上游弹性最大的钴板块，下游需求拉动后硫酸钴价格有望率先反转。 

风险提示：汽车销量不及预期，政策风险。 

表 1：重点推荐公司主要财务指标 
 股价 18EPS 19EPS 18PE 19PE 评级 

华域汽车 22.92 2.5 2.54 9.2  9.0  强烈推荐-A 

上汽集团 31.18 3.17 3.49 9.8  8.9  强烈推荐-A 

中国重汽 12.16 1.86 2.19 6.5  5.6  强烈推荐-A 

星宇股份 54.83 1.28 1.79 42.8  30.6  强烈推荐-A 

威孚高科 21.48 1.08 1.28 19.9  16.8  强烈推荐-A 

潍柴动力 8.64 0.78 0.91 11.1  9.5  强烈推荐-A 

一汽富维 11.08 1.79 2.03 6.2  5.5  强烈推荐-A 

广汽集团 10.71 1.4 1.46 7.7  7.3  强烈推荐-A 

中鼎股份 13.99 0.92 0.98 15.2  14.3  强烈推荐-A 

福耀玻璃 25.31 2.71 2.78 9.3  9.1  强烈推荐-A 

宁波高发 25.02 1.28 1.61 19.5  15.5  强烈推荐-A 

银轮股份 8.93 0.51 0.64 17.5  14.0  强烈推荐-A 

资料来源：招商证券 
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一、一周观点 

1.1、二季度汽车重仓股配置比例提升 

二季度汽车重仓股配置比例环比提升。近期基金相继披露半年度报告，从汽车重仓股在

基金的股票投资市值占比来看，2018 年二季度汽车重仓股的持仓占比较一季度有所提

升，从 2018Q1的 1.13%提升至 1.26%，环比增长 0.13%。虽然，二季度汽车重仓股配置

比例较近几个季度对比来看仍然处于低位，但这是继 2017 年二季度后，汽车重仓股配

置比例首次环比上升。二季度汽车行业整体处于低配，较标准行业配置比例低 2.51%。

从前十大重仓股来看，二季度较一季度整体变化不大，威孚高科和银轮股份进入前十，

广汇汽车和宁波华翔退出前十，上汽集团，华域汽车等龙头企业仍在重仓配置前列。我

们认为，三季度虽是行业淡季，但 17 年 3 季度由于原材料价格上涨+下游价格战，板块

业绩较差，而今年情况较为乐观，预计三季度板块部分公司业绩能保持较高增速，推荐

分化机会。 

图 汽车重仓股市值占基金股票投资市值比 

 

资料来源：Wind，招商证券 

 

图 汽车超配/低配 

 
资料来源：Wind，招商证券 
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表：历史各季度汽车板块前 10大重仓股 
18Q2 18Q1 17Q4 17Q3 17Q2 17Q1 16Q4 

上汽集团 上汽集团 华域汽车 上汽集团 上汽集团 上汽集团 上汽集团 

华域汽车 华域汽车 上汽集团 福耀玻璃 华域汽车 万里扬 宇通客车 

星宇股份 潍柴动力 福耀玻璃 宇通客车 福耀玻璃 福耀玻璃 长安汽车 

潍柴动力 福耀玻璃 宇通客车 华域汽车 宇通客车 宇通客车 福耀玻璃 

福耀玻璃 星宇股份 宁波华翔 宁波华翔 万里扬 华域汽车 宁波华翔 

宇通客车 广汇汽车 潍柴动力 潍柴动力 威孚高科 广汽集团 万里扬 

威孚高科 宇通客车 星宇股份 星宇股份 广汽集团 东方时尚 威孚高科 

银轮股份 金固股份 广汇汽车 均胜电子 拓普集团 长安汽车 比亚迪 

金固股份 宁波华翔 国机汽车 广汽集团 比亚迪 威孚高科 万丰奥威 

长城汽车 长城汽车 比亚迪 国机汽车 宁波华翔 万丰奥威 广汽集团 

资料来源：Wind，招商证券 

表：2018Q2 汽车板块重点公司基金持仓（数据截止 18年 7月 22日） 

代码 名称 持 有 基 金

数 

持股总量(万股) 半年度持股变动

(万股) 

持股占流通股比
(%) 

持股总市值 (万

元) 600104.SH 上汽集团 203 17,531.33 -9,879.58 1.52 613,421.33 

600741.SH 华域汽车 87 21,609.62 -3,707.75 7.54 512,580.12 

000581.SZ 威孚高科 31 3,733.56 -1,196.36 4.46 82,549.08 

000338.SZ 潍柴动力 90 14,585.08 -15,676.02 3.38 127,619.47 

000951.SZ 中国重汽 12 854.93 -1,910.39 1.27 11,361.98 

601799.SH 星宇股份 40 2,195.40 -649.61 7.95 131,482.66 

600660.SH 福耀玻璃 39 3,982.52 -11,621.77 1.99 102,390.47 

002126.SZ 银轮股份 25 5,326.87 -6,163.38 7.76 47,687.80 

600066.SH 宇通客车 38 5,287.56 -9,754.96 2.39 101,468.31 

603788.SH 宁波高发 14 1,681.86 211.99 8.56 40,917.83 

601238.SH 广汽集团 3 24.26 -758.67 0.00 270.21 

600742.SH 一汽富维 3 1,428.36 -3,377.40 2.81 17,468.89 

000887.SZ 中鼎股份 4 2,050.87 757.70 1.68 29,552.99 

资料来源：Wind，招商证券 

1.2、预计 8-9月下游开始环比放量，建议关注上游钴 

新能源汽车：预计 8-9 月下游开始环比放量，建议关注上游钴。6 月销量分结构来看：

A00 销量 1.7 万，环比（-63%）大幅下滑，主要因过渡期后厂商做出产品调整所致，预

计未来保持稳定低量销售；A0 级别销售 1.3 万，环比+39%，保持上涨趋势，未来 A0

作为 A00 的升级，将成为主战场；A 级及以上车型销量纯电动 2.2 万，同比+193%，环

比+8%，插电混动 2.1 万，同比+150%，同比保持高速增长。我们认为随着新产品换代

和强势新车型推出，产品结构将继续上移，8-9 月开始或可看到环比走强趋势，而二季

度中游库存也处于较低水平，叠加过渡期标准提升，三季度进入动力电池补库存周期，

推荐上游弹性最大的钴板块，下游需求拉动后硫酸钴价格有望率先反转。 
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图 新能源乘用车上半年销量和同比增速（辆） 

 

资料来源：乘联会，招商证券 

投资策略： 

下游：我们认为下半年产品结构趋势上移明显，18下半年有望成为个人消费崛起元年，

由于短期受到产品换代影响，预计 8-9月开始或可看到环比走强趋势，看好先发优势企

业，推荐上汽、吉利，建议关注比亚迪。 

中游：由于下游产品结构上移，单车带电量也在明显提升，理论上动力电池出货量增速

高于销量增速，同时由于中游进入补库存周期叠加备货提前效应，看好下半年中游出货

量保持高增速，板块保持高景气度，但由于降价因素业绩压力仍在，建议关注 CATL 产

业链，建议关注高镍三元正极材料主题投资机会。 

上游：坚定看好钴！钴价格从二季度开始持续回调主要因下游需求萎靡所致（上半年动

力电池去库存、3C负增长），而从下半年开始动力电池进入补库存周期，下游需求持续

复苏，近两日钴价格已经有企稳上涨迹象，我们认为钴板块目前最具投资价值，下游需

求复苏后钴价格有望迎来反弹，带动板块业绩提升，同时目前钴相关标的估值较低（主

要标的 17X左右），空间较大。 
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二、本周市场表现 

2.1、行情回顾 

             市场与板块速览 

本周上证 A 股涨幅为 1.59%，深证 A 股涨幅为 0.37%，中小板涨幅为 0.43%，创业板涨

幅为-1.85%。板块方面，涨多跌少。涨幅前三的板块分别是 CS 建筑（+7.9%）、CS 钢

铁（+7.78%）和 CS 建材（+5.58%）。本周汽车板块在中信证券 29 个子行业中排名第

26，下跌 0.81%。 

图 1 各版块本周涨幅情况（总市值加权平均，%） 

 

资料来源：wind资讯、招商证券 

                          

点评：本周汽车板块相比起其他行业板块表现不佳，板块估值已经处于较低水平，随

着未来情绪企稳，未来继续关注板块估值修复机会。 

                

               新能源车产业链各版块速览 

  新能源方面，各子板块涨多跌少。其中，锂电池，专用车和乘用车板块涨幅居前，分

别为+2.83%，+1.33%和+1.17%。上游钴（-3.15%）和锂电设备（-1.78%）出现较

大幅度下跌。 
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图 2 新能源板块本周涨幅情况（总市值加权平均，%） 

 
资料来源：wind资讯、招商证券 

点评：本周新能源板块整体表现走强。从最近三周来看，处于产业链中游的子版块均

表现强劲。由于下游产品结构上移，单车带电量也在明显提升，加上中游进入补库存

周期叠加备货提前效应，我们继续看好下半年中游出货量保持高增速，板块保持高景

气度。钴方面，从下半年开始动力电池进入补库存周期，下游需求持续复苏，钴价格

有望迎来反弹，带动板块业绩提升，建议关注钴价反转带来的估值反弹机会。 

2.2、子版块回顾 

本周中信 CS汽车行业三级子板块除 CS汽车零部件Ⅲ（-1.62%）和 CS乘用车Ⅲ（-1.28%）

出现下跌外，其余子版块均呈现不同幅度上涨。其中涨幅前三的子版块是 CS 汽车销售

及服务Ⅲ（+6.28%），CS卡车（+4.64%）和 CS摩托车及其他Ⅲ（3.25%）。另外 CS专

用汽车也有 3.17%的涨幅。 

图 3 汽车子版块本周涨幅情况（总市值加权平均，%） 

 

资料来源：wind资讯、招商证券 
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2.3、个股表现回顾 

重点覆盖个股速览 

在重点覆盖的个股中，本周涨幅前三的分别是中国重汽（+4.74%），广汽集团（+3.58%）

和一汽富维（3.45%）。跌幅前三的分别是上汽集团（-3.77%），银轮股份（-3.56%）和

星宇股份（-2.09%）。 

图 4 重点覆盖个股本周表现（%） 

 
资料来源：wind资讯、招商证券 

 

                       汽车板块个股速览 

汽车板块个股涨多跌少。本周涨幅居前的个股有特尔佳、湖南天雁、襄阳轴承、中国中

期和西仪股份，涨幅分别 31.64%、20.47%、17.70%、16.40%和 13.70%。而跌幅居前的

个股有天永智能、南京聚隆、威唐工业、路畅科技和越博动力，跌幅分别为 12.92%、

10.35%、9.38%、9.29%和 8.61%。 

图 5 本周涨幅居前的个股（%） 

 
资料来源：wind资讯、招商证券 
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图 6 本周涨幅居后的个股（%） 

 

资料来源：wind资讯、招商证券 
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三、本周行业要闻 

3.1、国内要闻 

1、工信部：加大新能源汽车推广力度，2020实现产销量 200 万台 

7 月 24 日，国务院新闻办公室举行新闻发布会，工信部运行监测协调局副局长、新闻

发言人黄利斌在发布会上表示，工信部将通过五方面的工作落实国务院印发的《打赢蓝

天保卫战三年行动计划》，其中要加大新能源汽车推广力度，争取 2020年实现产销量

达到 200万辆左右的目标。 

 

2、工信部：新能源车蓄电池回收确定试点地区 

7月 25 日，工信部发布通知称，工信部、科技部等七部委联合印发《关于做好新能源汽

车动力蓄电池回收利用试点工作的通知》（以下简称《通知》）。经研究，确定京津冀

地区、山西省、上海市、江苏省、浙江省、安徽省、江西省、河南省、湖北省、湖南省、

广东省、广西壮族自治区、四川省、甘肃省、青海省、宁波市、厦门市及中国铁塔股份

有限公司为试点地区和企业。工信部等七部委将在试点期满后组织开展试点评估，总结

试点经验，进一步推动在全国范围内构建完善、高效、规范的动力蓄电池回收利用体系。 

 

3、工信部发布拟公告符合动力电池综合利用条件第一批企业名单 

7 月 27 日，工信部就《新能源汽车废旧动力蓄电池综合利用行业规范条件》企业名单

（第一批）征求意见。名单中的企业包括衢州华友钴新材料有限公司、赣州市豪鹏科技

有限公司、荆门市格林美新材料有限公司、湖南邦普循环科技有限公司、广州光华科技

股份有限公司。 

 

4、交通运输部：支持海南加快新能源汽车推广应用及共享试点示范 

交通运输部近日印发《贯彻落实〈中共中央国务院关于支持海南全面深化改革开放的指

导意见〉实施方案》，列出 26 项措施任务以全面推动海南深化改革开放。《方案》提

出要支持海南构建现代化综合交通基础设施网络；支持海南在国际海运领域全面对外开

放；创新邮轮、游艇管理政策，促进国际旅游消费中心建设；指导海南港航管理机制创

新，推动琼州海峡港航一体化发展等要求。推动出台海运业税收优惠政策、在出行等领

域开展共享经济试点示范、加快新能源汽车和节能环保汽车推广应用等措施。 

 

5、宁德时代与江铃汽车签订战略合作协议 

7月 25 日，江铃集团与宁德时代签订战略合作协议。此次签约，明确了双方将在多个重

点车型开展战略合作，并就进一步深化长期战略合作达成意向。目前，宁德时代已与多

家品牌整车企业确定合作关系，并成立合资公司。仅在 2018 年 7 月，宁德时代便与多

家整车企业签订了合约。7月 4日，宁德时代与东风汽车合资成立的动力电池公司——

东风时代(武汉)电池系统公司在东风新能源汽车产业园成立并建成投产；7月 17日,华

晨宝马与宁德时代签署战略合作协议,合作内容主要包括签订新订单以及股权绑定等;7

月 19 日,广汽集团与宁德时代签署《合资经营合同》,计划在广州共同出资成立两家动

力电池公司。 
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6、孚能科技 20GWh动力电池项目落户镇江  

近日，孚能科技（赣州）有限公司与镇江经济技术开发区签署合作协议，项目占地约 580

亩，计划建设年产 20GWh新能源汽车动力电池项目，每年可满足约四十万台新能源车的

配套动力电池使用。孚能方面称，项目将分两期建成投产，一期建设年产 10GWh动力电

池生产线和孚能科技产业研究院，预计于 2019 年 7 月 31 日建成，2020 年一期达产；

二期新增年产 10GWh 动力电池产能将于 2020 年启动，并于 2022 年达产，镇江新区表

示，这是该地区目前投资强度最大、亩均税收最高的先进制造业项目。 

 

3.2、国际资讯 

1、英国电动汽车战略 2030年电动汽车超 50％ 

近日，英国政府发布了新的电动汽车战略——《零排放之路》（The Road to Zero），

目标是使得英国成为全球生产和使用电动汽车的“领头羊”。为此，英国政府承诺，在

2030年英国销售的新车中，至少 50％（甚至 70％）的乘用车和 40％的货车必须实现超

低排放，即每公里碳排放不得超过 75 克，超低排放汽车包括插电式混合动力车、纯电

动汽车、燃料电池车等。  

 

3、丰田计划 2020年将中国产量提高一倍 

日本媒体《东京新闻》报道称，鉴于在美国的竞争加剧、在日本的销售达到顶峰，丰田

汽车开始将中国视为最重要的市场，报道称丰田正在考虑扩建中国工厂，目标是在 2020

年左右将中国工厂年产量翻一番，达到约 200 万辆/年。丰田在中国市场口碑不差，产

品力也不错，但其销量却跟不上脚步，其中的一个原因就是产能不足，像汉兰达、思域、

CRV 等车型，往往都是供不应求，丰田这次的目标也很明确，把中国视为最重要的市场

第一步就是提升产能。 

 

5、戴姆勒集团计划重组 设立三大独立实体公司 

当地时间 7 月 26 日，戴姆勒集团发布声明，称管理董事会和监事会已经通过了新的组

织框架调整方案。声明中指出，该集团将重组为三家独立的法律实体，即梅赛德斯奔驰

集团、戴姆勒卡车集团和戴姆勒移动出行集团。戴姆勒指出，在新的组织框架下，三大

公司将拥有更大的决策自由，以更接近市场和消费者，并可更快地与其它公司达成合作。

在划清业务范围和确立技术标准之后，重组计划将于 2018年和 2019年正式实施，但是

调整方案仍需要 2019年戴姆勒股东大会的批准。 
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四、本周公司重大事项 

业绩公告、产销信息  

公司名称（简称） 公告内容 

江铃汽车（000550） 

2018年上半年，公司销售了 147,354 辆整车，同比下降 4.16%，包括

53,225 辆 JMC 品牌卡车，38,248 辆 JMC 品牌皮卡，8,497 辆 SUV，

21,083辆福特品牌商用车，21,369 辆 JMC 品牌轻型客车，以及 4,562

辆整车散件出口。因处于调整期的乘用车销量下降及整体销售结构变

化，为应对激烈市场竞争而加大的变动促销投入，以及在新产品和新

技术研发上持续增长的支出，上半年公司销售收入 142.87 亿元，同

比下降 8.80%，净利润 3.19亿元，同比下降 42.31%。 

诺力股份（603611） 

公司预计 2018 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同

期相比，将增加 3,130 万元至 3,756 万元，同比增加 50%至 60%。公

司预计 2018 年半年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润与上年同期相比，将增加 2,402 万元至 2,883万元，同比增

加 50%至 60%。 

金麒麟（603586） 

经财务部门初步测算，预计 2018 年半年度实现归属于上市公司股东

的净利润与上年同期相比，将减少约 6,446.06万元，同比减少 63.63%

左右。属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与上年同期相

比，将减少约 6,921.60 万元，同比减少 74.87%左右。报告期内，公

司预计归属于上市公司股东的净利润较上年同期较大幅度减少，主要

原因系与上年同期相比原材料价格上涨、人民币汇率波动和一季度微

利造成。 

股权增持/质押/变动  

公司名称（简称） 公告内容 

光启技术（002625） 

公司于 2018 年 7月 22 日接到公司控股股东达孜映邦的通知，基于对

公司未来持续发展的信心及对公司长期投资价值的认可，积极维护公

司中小股东的利益，更好的促进公司持续稳定的发展，达孜映邦计划

在未来 12 个月内增持公司股份。截止本披露日，达孜映邦持有公司

917,952,313 股股份，占公司总股份的 42.60%。 

联明股份（603006） 

上海联明机械股份有限公司于 2018 年 7 月 23 日召开了第四届董事

会第七次会议，审议通过了《上海联明机械股份有限公司关于回购注

销部分已授予但尚未解锁的限制性股票的议案》，鉴于公司股权激励

对象李宝明因个人原因离职已不符合激励条件，公司拟将李宝明持有

的尚未解锁的限制性股票共计 3.50 万股进行回购注销处理。实施回

购注销上述激励对象已获授但尚未解锁的限制性股票 3.50 万股后，

公司注册资本将随之发生变动，总股本由 192,359,586 股变更为

192,324,586 股。 

广汇汽车（600297） 

近日，广汇汽车服务股份公司收到控股股东新疆广汇实业投资（集团）

有限责任公司的通知，广汇集团将原质押给国泰君安证券股份有限公

司的 16,535.20 万股本公司股份办理了解除质押手续，本次解除质押

股份占总股本 821,763.2682万股的 2.01%,本次解除质押股份全部为

无限售流通股。截止本公告发布之日，广汇集团共持有本公司股份

267,111.9613 万股，占本公司总股本的 32.50%，本次质押解除后，

广汇集团累计质押的公司股份数为 181,930.6067 万股，占其持有本

公司股份总数的 68.11%，占本公司总股本 22.14%。 

力帆实业（603611） 

力帆实业股份有限公司接到公司控股股东重庆力帆控股有限公司通

知，力帆控股于 2018年 7月 20 日与国泰君安证券股份有限公司办理

了股票质押式回购提前购回交易，解除了力帆控股所持公司原质押给

国泰君安的股份 62,000,000 股，占公司总股本的 4.74%。同时，力

帆控股于 2018 年 7 月 23 日将所持的公司 62,000,000 股质押予国泰

君安，期限不超过六个月，该次质押股份占公司总股本的 4.74%，截
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至目前，力帆控股直接或间接持有的公司股份总数为 645,631,122

股，占公司总股本的比例为 49.40%，均为无限售条件流通股份。 

今飞凯达（002863） 

浙江今飞凯达轮毂股份有限公司近日接到股东今飞控股集团有限公

司函告，获悉今飞控股因发展需要将其所持有本公司的部分股份质

押。截至本公告日，公司控股股东今飞控股持有本公司股份共计

14,392.2 万股，占公司总股本 37,655 万股的 38.22%；今飞控股本次

质押 900 万股，占其总持股的 6.25%，占总股本的 2.39%。本次质押

完成后，今飞控股累计质押所持本公司股份 10,039.076 万股，占其

总持股的 69.75%，占公司总股本的 26.66%。本次股份质押不存在平

仓风险，当质押的股份出现平仓风险时，今飞控股将及时通知公司并

披露相关信息，上述质押行为不会导致公司实际控制权变更。 

金龙汽车（600686） 

厦门金龙汽车集团股份有限公司于 2018 年 5月 31 日审议通过了《关

于公司受让厦门金龙联合汽车工业有限公司 25%股权并签署附条件

生效的股权转让协议暨关联交易的议案》，同意公司以 77,500 万元

的价格受让创兴国际有限公司所持有的厦门金龙联合汽车工业有限

公司 25%股权。上述受让股权事项已于 7 月 23 日完成工商变更登记

手续。至此，公司持有厦门金龙联合汽车工业有限公司 76%股权，公

司全资子公司厦门创程环保科技有限公司持有厦门金龙联合汽车工

业有限公司 24%股权。 

北特科技（603766） 

上海北特科技股份有限公司近日收到公司第一大股东靳坤先生及其

一致行动人靳晓堂先生的通知，靳坤先生、靳晓堂先生将其持有的公

司部分股份进行了补充质押操作。靳坤先生将其持有的 45 万股、55

万股流通股股票质押给海通证券股份有限公司, 质押期限分别为

2018年 7月 20日至 2018年 7月 27日以及 2018年 7月 20日至 2019

年 5月 2 日；靳晓堂先生将其持有的 100万股公司限售流通股股票质

押给海通证券股份有限公司，质押期限为 2018 年 7 月 20 日至 2019

年 11 月 22日。本次补充质押股份数占公司总股本的 0.56%。 

八菱科技（002592） 

南宁八菱科技股份有限公司分别于 2018 年 6月 4日、2018年 6月 20

日审议通过了回购股份的相关议案，并于 2018年 7月 4日披露了《回

购报告书》。根据《回购报告书》，公司拟使用不低于 1 亿元（含）

且不超过 3 亿元（含）自有资金按不超过 16.35 元/股（含）的价格

以集中竞价交易方式从二级市场回购公司部分社会公众股，回购期限

自股东大会审议通过回购股份方案之日起不超过 6 个月。截至 2018

年 7 月 25 日，公司累计回购股份 5,894,100 股，占回购股份方案实

施前公司总股本的 2.08%，最高成交价为 13.55 元/股，最低成交价

为 12.33 元/股，成交金额为 76,858,516.59 元（不含交易费用）。 

索菱股份（002766） 

深圳市索菱实业股份有限公司分别于 2018 年 7 月 4 日、2018 年 

7 月 25 日审议通过了《关于回购公司股份以实施员工持股计划的

预案》等相关事项。根据回购方案，公司将通过深圳证券交易所股票

交易系统以集中竞价交易方式回购公司发行的 A 股社会公众股。本

次回购资金总额不超过人民币 2 亿元，本次回购股份的价格不超过 

人民币 12 元/股；若依据回购上限 2 亿元人民币测算，预计回购股

份约为 16,666,667 股，约占公司已发行总股本的 3.95%。公司特此

通知债权人，自本通知公告之日起 45 日 内，凭有效债权证明文件

及凭证向公司要求清偿债务或提供相应担保。 

海伦哲（300201） 

徐州海伦哲专用车辆股份有限公司今日收到公司控股股东江苏省机

电研究所有限公司的通知，获悉机电公司所持有本公司的部分股份办

理了质押及解除质押手续，具体事项如下：截止 2018年 7月 25日，

机电公司共持有公司股份 214,868,415 股，全部为无限售流通股，机

电公司持股总额占公司总股本的 20.64%。其中，机电公司本次质押

公司股份 20,000,000 股，本次解除质押 18,360,000 股。本次变动

后，机电公司累计质押公司股份 176,850,000 股，占其持有公司股份

的 82.31%，占公司总股本的 16.99%。 

登云股份（002715） 怀集登云汽配股份有限公司于 2018 年 7 月 26 日接到公司持股 5%以
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上股东益科正润投资集团有限公司函告，获悉益科正润所持有本公司

的股份被质押。截至本公告披露日，益科正润共持有公司股份

6,081,138 股，占公司总股本的 6.6099%。其中，累计质押公司股份

数为 6,081,138 股，占其所持有公司股份比例的 100%，占公司总股

本的 6.6099%。 

广汇汽车（600297） 

公司于 2018 年 7月 27 日首次实施了回购，现根据相关规定，将本次

回购的进展情况公告如下：公司通过集中竞价方式首次回购股份数量

为 4,949,149 股，占公司目前总股本的比例为 0.06%，成交的最高价

为 6.25 元/股，成交的最低价为 5.78 元/股，支付的总金额为

29,992,816.74 元（不含佣金、过户费等交易费用）。 

常熟汽饰（603035） 

常熟市汽车饰件股份有限公司于 2018 年 7 月 26 日收到股东张永明

先生和“上海联新投资中心（有限合伙）”出具的关于减持股份完成

的《告知函》。张永明先生自 2018 年 3 月 5 日至 2018 年 7 月 25 日

股票收盘，通过集中竞价交易方式和大宗交易方式合计减持

6,944,062 股（占公司总股本 2.48%），本次减持股份计划实施完毕。

联新资本自 2018 年 3 月 9 日至 2018 年 7 月 26 日股票收盘，通过集

中竞价交易方式减持本公司股份共计 4,349,493 股（占公司总股本

1.55%），本次减持股份计划实施完毕。 

斯太尔（000760）      

 2018年 7月 5日，斯太尔动力股份有限公司收到持股 5%以上股东宁

波贝鑫股权投资合伙企业（有限合伙）《减持情况说明函》。宁波贝

鑫通过集中竞价交易方式共减持公司股份 14,904,280 股，占公司总

股本的 1.93%，合计成交金额 80,451,860.83 元，扣除相关税费、佣

金后合计 80,231,929.5 元。 

北特科技（603009） 

上海北特科技股份有限公司今日收到公司控股股东靳坤先生的通知，

靳坤先生已通过海通证券在中国登记结算有限责任公司办理完毕部

分股权解除质押手续。靳坤先生将其质押给海通证券股份有限公司的

公司无限售条件流通股 484万股（占公司总股本的 1.35%）解除质押。

本次股份解质操作后，靳坤先生累计质押 111,971,250 股，占公司总

股本的 31.18%。靳坤先生及其一致行动人靳晓堂先生累计质押公司

股票数量为 117,971,250 股，占公司总股本的 32.85%。 

收购/增资  

公司名称（简称） 公告内容 

猛狮科技（002684） 

2018 年 7 月 23 日，汉江投资拟以人民币 6,000 万元对湖北猛狮增

资，其中 3,000 万元计入注册资本，3,000 万元计入资本公积；楚业

发展拟以人民币 3,000 万元对湖北猛狮增资，其中 1,500 万元计入注

册资本，1,500 万元计入资本公积，公司放弃对湖北猛狮本次增资的

优先认缴权。增资完成后，湖北猛狮的注册资本由人民币 10,000 万

元增加至 14,500 万元，公司持有湖北猛狮 68.97%股权，汉江投资持

有湖北猛狮 20.69%股权，楚业发展持有湖北猛狮 10.34%股权。 

金固股份（002488） 

浙江金固股份有限公司全资子公司特维轮智车慧达科技（杭州）有限

公司拟以发行价 20.67 元/股参与认购四川精典汽车服务连锁股份

有限公司定向增发股票，认购股份数量为 3,628,447 股，认购股款总

额为人民币 74,999,999.49 元（精典汽车是新三板挂牌企业)。本次

对外投资为公司布局汽车后市场的战略性投资，不属于风险投资。本

次对外投资事项不构成关联交易，亦不构成《上市公司重大资产重组

管理办法》规定的重大资产重组。 

继峰股份（603997） 

宁波继峰汽车零部件股份有限公司于 2018 年 5 月 30 日收到控股股

东宁波继弘投资有限公司的通知，继弘投资拟通过与其他投资人共同

投资设立的投资主体 Jiye Auto Parts GmbH 向 Grammer AG 发起要

约收购，并筹划要约完成后，将通过发行股份及支付现金购买资产的

方式注入本公司。经向上海证券交易所申请，本公司股票自 2018 年

5 月 30 日开市起停牌。由于预计无法在停牌期满 2 个月内复牌，公

司于 2018年 7月 27日召开第三届董事会第九次会议，同意向上海证

券交易所申请公司股票自 2017 年 7 月 30 日起继续停牌不超过 1 个



 

 行业研究 

 

敬请阅读末页的重要说明  Page 16 

 

月。 

特尔佳（002213） 

深圳市特尔佳科技股份有限公司拟筹划采用现金方式收购姜天亮先

生及深圳普创天信科技发展有限公司其他股东直接及/或间接持有的

标的公司不少于 51%的股权。姜天亮先生及标的公司其他股东拟向公

司转让标的公司股权，使标的公司成为公司的控股子公司。预计该交

易事项达到《股票上市规则》规定的需提交股东大会审议的相关标准，

将构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

奥特佳（002239） 

奥特佳新能源科技股份有限公司因正在筹划发行股份购买资产事项，

经公司申请，公司股票自 2018 年 4 月 2 日（周一）开市起停牌，并

于 2018 年 4 月 2 日披露了《关于发行股份购买资产的停牌公告》，

2018年 4月 11日、2018年 4 月 18日、2018 年 4月 25日披露了《关

于发行股份购买资产的停牌进展公告》，2018 年 4月 28日披露了《关

于发行股份购买资产进展暨继续停牌的公告》，2018 年 5 月 9 日、

2018 年 5 月 16 日、2018 年 5 月 23 日披露了《关于发行股份购买资

产的停牌进展公告》。 

双林股份（300100） 

本次重组交易，上市公司向双林集团发行 40,024,419 股股份、向宁

海吉盛发行 1,657,325 股股份、向宁海金石发行 16,821,857 股股份、

向上海华普发行 6,445,156 股股份购买相关资产，发行价格为 24.98

元/股。新增股份上市日为 2018年 7月 30日,双林集团、上海华普、

宁海金石和宁海吉盛承诺其通过本次重组获得的上市公司的股份，自

股份上市之日起 36 个月内不得转让。自股份上市之日起 36 个月届

满，在完成《盈利补偿协议》中约定的业绩补偿义务（如有）后方可

进行转让或上市交易。 

隆盛科技（603586） 

公司拟通过发行股份及支付现金的方式，购买谈渊智、秦春森、王泳、

姚邦豪、凯利投资持有的微研精密 100%股权。本次交易标的资产的

交易价格参考中企华评估出具的评估结果，经交易各方友好协商，确

定微研精密 100.00%股权的交易价格为 30,000.00 万元。本次交易完

成后，上市公司的控股股东、实际控制人仍为倪茂生、倪铭，本次交

易不会导致上市公司控制权发生变更，不构成重组上市。 

其他重大事项  

公司名称（简称） 公告内容 

鹏翎股份（000980） 

天津鹏翎集团股份有限公司于 2018年 6 月 25日在中国证监会指定

之创业板上市公司信息披露网站巨潮资讯网披露了《天津鹏翎集团

股份有限公司关于筹划重大资产重组的公告》。2018年 7月 10

日，公司披露了《关于筹划重大资产重组的进展公告》。截至本公

告披露之日，公司及相关各方正按照《上市公司重大资产重组管理

办法》及其他有关规定积极推进本次重大资产重组事项的相关工

作。 

万丰奥威（002085） 

同意公司将所持有的雄伟精工 95%股权质押给中国民生银行股份有

限公司杭州分行，向其申请 75,000 万元并购贷款，专项用于支付购

买雄伟精工 95%股权的交易价款，贷款期限 36 个月，自实际提款日

起计算；分次提款的，自第一次提款之日起计算。公司董事会授权公

司董事长或其授权代理人代表公司根据实际情况在上述审议额度、期

限内办理贷款手续，并代表公司签署相关合同、协议及法律文件。 

安凯汽车(000868) 

本次非公开发行的发行对象为安徽江淮汽车集团股份有限公司、安徽

国购产业控股有限公司。截止 2018年 6 月 28日 15:00时，国购控股

未向保荐人（主承销商）为本次发行开立的专用账户缴款，已构成违

约，公司将保留根据协议约定及相关法律法规追究其违约责任的权

利。江淮汽车认购的本次发行的 37,763,565 股的限售期为 36个月，

发行价格为 5.16元/股，从上市首日起算，预计上市流通时间为 2021

年 7月 27日（如遇非交易日顺延）。 

力帆股份（601777） 
根据《关于 2016-2020 年新能源汽车推广应用财政支持政策的 通知》

财建〔 2015〕134号）、《关于调整新能源汽车推广应用财政补贴政
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资料来源：公司公告、招商证券 

 

 

 

 

  

策的通知》（财建[2016]958 号）等相关通知，力帆实业（集团）股

份有限公司（以下简称“公司”）下属两家子公司于 2018年 7月 24

日收到重庆市财政局转拨支付的 2016年度、2017 年度新能源汽车推

广应用补助资金合计 1,879万元。 

猛狮科技（000338） 

广东猛狮新能源科技股份有限公司于 2018 年 7 月 27 日通过中国证
券登记结算有限责任公司深圳分公司系统查询，获悉公司控股股东汕
头市澄海区沪美蓄电池有限公司所持有的部分公司股份新增司法轮
候冻结。截至本公告日，沪美公司持有公司股份 136,259,100 股，占
公司总股本的 24.02%；累计被司法冻结的股份数量为 136,259,096
股，占其所持有公司股份总数的 100.00%，占公司总股本的 24.02%。
本次新增被贵州省高级人民法院轮候冻结。 

隆盛科技（000338） 

无锡隆盛科技股份有限公司本次解除限售的股份为公司首次公开发
行前已发行的部分股份，本次解除限售股份数量为 23,291,900 股，
占公司总股本的 34.25%；本次解除限售后实际可上市流通数量为
17,324,600 股，占公司总股本的 25.48%；上市流通日期为 2018年 7
月 26 日。 
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五、行业月度数据 

 

5.1、汽车销量总览 

图 7汽车销量总览表（18年 6 月，单位：万辆） 

 
资料来源：招商证券 

 

 

图 8 汽车月度销量（万辆） 

 

 
资料来源：CAAM、招商证券 
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5.2、传统汽车数据 

5.2.1、乘用车 

图 9 乘用车月度销量汇总（万辆） 

 

 
资料来源：CAAM、招商证券 

 

 乘用车分支 - 轿车月度销量 

图 10 轿车月度销量（万辆） 

 

 
资料来源：CAAM、招商证券 
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乘用车分支–SUV月度销量 

图 11 SUV月度销量（万辆） 

 

 
资料来源：CAAM、招商证券 

 

乘用车分支–MPV 月度销量 

图 12 MPV 月度销量（万辆） 

 

 
资料来源：CAAM、招商证券 
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5.2.2、商用车 

图 13 商用车月度销量汇总（万辆） 

 

 
资料来源：CAAM、招商证券 

 

商用车分支–卡车月度销量 

图 14 卡车月度销量（万辆） 

 

 

资料来源：CAAM、招商证券 
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商用车分支–客车月度销量 

图 15 客车月度销量（万辆） 

 

 
资料来源：CAAM、招商证券 

 

5.2.3、全球销量（美欧） 

图 16 美国轻型车月度销量（万辆） 

 

 
资料来源：CAAM、招商证券 

图 17 欧洲轻型车月度销量（万辆） 
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资料来源：CAAM、招商证券 

5.3、新能源汽车数据 

5.3.1、月度产销量 

新能源汽车 6月产销情况 

➢ 新能源乘用车 6月销售情况 

图 18 新能源乘用车 6月销售情况 

（万辆，%） 6 月 本期止累计 环比增长 同比增长 累计同比增长 

新能源汽车 8.21 40.5 -18.44% 47.00% 113.36% 

新能源乘用车 7.2 35.7 -13.58% 67.97% 117.81% 

纯电动 5.16 26.19 -20.67% 54.28% 98.02% 

插电式混合动力 2.06 9.49 11.35% 115.94% 200.77% 

新能源商用车 0.99 4.86 -42.15% -23.03% 85.54% 

纯电动 0.42 4.52 -35.85% -16.04% 98.63% 

插电式混合动力 0.03 0.34 -92.40% -88.34% -1.34% 
 

资料来源：中汽协、招商证券 

➢ 新能源乘用车 6月生产情况 

图 19 新能源乘用车 6月生产情况 

（万辆，%） 6 月 本期止累计 环比增长 同比增长 累计同比增长 

新能源汽车 8.36 40.06 -11.04% 35.39% 94.38% 

新能源乘用车 7.24 34.82 -5.44% 48.59% 95.28% 

纯电动 5.17 25.42 -12.65% 33.92% 74.46% 

插电式混合动力 2.06 9.40 19.23% 104.86% 188.33% 

新能源商用车 1.13 5.24 -35.57% -13.81% 88.57% 

纯电动 1.11 4.90 -29.32% -8.18% 101.00% 

插电式混合动力 0.01 0.34 -91.62% -84.72% -0.50% 
 

资料来源：中汽协、招商证券 

 

新能源汽车月度销量总览 

图 20 新能源汽车月度销量（千辆） -中汽协网 
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资料来源：中汽协，招商证券 

图 21 2018 年 6月新能源汽车产量分车型占比 

   

资料来源：节能与新能源网、招商证券 

 

新能源乘用车月度销量（仅统计 EV和 PHV） 

图 22 国内新能源乘用车月度销量（千辆） 

 

 
资料来源：中汽协、招商证券 

 

新能源乘用车 EV月度销量 

图 23 国内新能源乘用车 EV月度销量（千辆） 
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资料来源：中汽协、招商证券 

新能源乘用车 PHV月度销量 

图 24 国内新能源乘用车 PHV月度销量（千辆） 

 

 

 

资料来源：中汽协、招商证券 

 

 

新能源商用车月度销量 

图 25 国内新能源商用车月度销量（千辆） 

 

 
资料来源：中汽协、招商证券 
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➢ 新能源商用车 EV月度销量 

图 26 国内新能源商用车 EV月度销量（千辆） 

 

 
资料来源：中汽协、招商证券 

 

➢ 新能源商用车 PHV月度销量 

图 27 国内新能源商用车 PHV月度销量（千辆） 

 

 
资料来源：中汽协、招商证券 

 

欧洲新能源汽车月度销量 

图 28 欧洲新能源汽车月度销量（辆） 
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资料来源：Marklines、招商证券 

 

➢ 美国新能源汽车月度销量 

图 29 美国新能源汽车月度销量（辆） 

 

 

资料来源：Marklines、招商证券 

 

➢ 日本新能源汽车月度销量 

图 30 日本新能源汽车月度销量（辆） 
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➢ 世界 10 大集团新能源汽车销量情况（单位：辆） 

新能源车 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017年 同比增速 

丰田集团 0 20761 21151 20402 6036 3009 48740 151.98% 

大众集团 130 65 1045 3086 24690 56709 61614 8.65% 

通用集团 8289 30536 28843 23999 21328 32671 66889 104.74% 

雷诺-日产联盟 23090 30231 56619 72341 60129 97890 175607 79.39% 

现代-起亚 0 531 377 1066 3293 17527 77446 341.87% 

福特集团 0 3068 15031 21960 20161 24814 19626 -20.91% 

本田 0 122 1236 974 141 2 2024 10110% 

戴姆勒集团 972 1070 3760 4543 11448 18477 35431 91.76% 

宝马集团 113 692 1403 17616 29538 54426 81529 49.80% 

总计 32594 87076 129465 165987 176764 305525 568906  

资料来源：Marklines、招商证券 

 

5.2.2、新能源车目录数据分析 

新能源乘用车目录数据分析 

图 31：新能源乘用车目录分析 

 
资料来源：工信部，招商证券 

 

 

新能源客车目录数据分析 

2018年第7批(款） 占比 2018年1-7批（款） 占比

纯电动 47 92.16% 564 86.24%

插电混 4 7.84% 86 13.15%

燃料电池 0 0.00% 4 0.61%

总计 51 100.00% 654 100.00%

三元 41 80.39% 443 67.74%

磷酸铁锂 2 3.92% 128 19.57%

其他 8 15.69% 83 12.69%

总计 51 98.08% 654 100.00%

R＜150 0 0.00% 2 0.46%

150≤R＜200 1 2.17% 5 1.16%

200≤R＜250 1 2.17% 58 13.46%

250≤R＜300 6 13.04% 123 28.54%

300≤R＜400 22 47.84% 172 39.91%

400≤R 16 34.78% 71 16.47%

总计 46 100.00% 431 100.00%

W＜105 0 0.00% 2 0.36%

105≤W＜120 0 0.00% 50 8.94%

120≤W＜140 13 28.89% 207 37.03%

140≤W 32 71.11% 300 53.67%

总计 45 100.00% 559 100.00%

工况续航

（KM)

电池系统能量

密度

（Wh/kg）

动力类型

燃料类型

乘用车目录分析
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图 33：新能源客车目录分析 

 
资料来源：工信部，招商证券 

 

新能源专用车车目录数据分析 

图 34：新能源专用车目录分析 

 
资料来源：工信部，招商证券 

 

5.4、电池市场本周行情汇总 

 

 

锂电池 

电芯 

锂电池市场变化不大。按往年来说，这段时间应该是呈现数码电池冷冻而动

力电池火热的行情，可今年来看，数码电池确实不太好，价格在近段时间也

跌了一些，而动力电池却并没有火热起来。根据动力电池企业排产情况来

看，近期虽较上半年要好一些，但远未达到去年同期水平，考虑到从下单到

产出周期，可以预见的是 8月份动力电池行情也将表现一般，全年目标值或

将低于预期。现主流数码 2500mAh圆柱产品 6.3-6.6元/颗，动力电池包 1.3

元/wh。 

 动力电池 

2018年第7批(款） 占比 2018年1-7批（款） 占比

纯电动 56 100.00% 1354 83.12%

插电混 0 0.00% 265 16.28%

燃料电池 0 0.00% 10 0.60%

总计 56 100.00% 1629 100.00%

三元 0 0.00% 0 0.00%

磷酸铁锂 53 94.64% 1286 79.28%

其他 3 5.36% 336 20.72%

总计 56 100.00% 1622 100.00%

0.15及以下 31 55.36% 196 14.61%

0.15 - 0.21（含） 23 41.07% 1143 85.17%

0.21-0.24（含） 2 3.57% 3 0.22%

总计 56 100%% 1342 100.00%

W＜105 0 0.00% 1 0.08%

105≤W＜120 0 0.00% 142 10.96%

120≤W＜140 12 21.43% 439 33.87%

140≤W 44 78.57% 715 55.19%

总计 56 100.00% 1296 100%

动力类型

燃料类型

Ekg单位载

质量能量消

耗量

（Wh/km

电池系统能

量密度

（Wh/kg

）

客车目录分析

2018年第7批(款） 占比 2018年1-7批（款） 占比

纯电动 318 92.98% 1087 97.05%

插电混 16 4.68% 18 1.61%

燃料电池 8 2.34% 15 1.34%

总计 342 100.00% 1120 100.00%

三元 97 29.04% 533 48.02%

磷酸铁锂 64 19.16% 309 27.84%

其他 173 51.80% 268 24.24%

总计 334 100.00% 1110 100.00%

0.35及以下 256 99.61% 887 92.40%

0.35 - 0.4（含） 1 0.39% 68 7.08%

0.4-0.5（含） 0 0.00% 5 0.52%

总计 257 100.00% 960 100.00%

W＜105 0 0.00% 2 0.20%

105≤W＜120 28 11.52% 199 19.66%

120≤W＜140 101 41.56% 584 57.70%

140≤W 114 46.92% 227 22.44%

总计 243 100.00% 1012 100.00%

动力类型

燃料类型

Ekg单位载

质量能量消

耗量

（Wh/km

·kg）

电池系统能

量密度

（Wh/kg

）

专用车目录分析
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正极材料 

三元材料 

本周国内三元材料市场继续弱势下跌，截止周五，NCM523动力型三元材料主

流价在 19万元/吨左右，NCM523容量型三元材料报价在 17.5-18万元/吨，

较上周下跌 0.5万元/吨左右。据市场反馈，7月份下游需求情况依旧不理

想，不少中小材料厂家除了少量订单外，一些产线都处于停工状态，产量减

少明显，第一梯队的订单仍处于满产情况。回款压力大，仍是目前材料厂家

最为头疼的事。据鑫椤资讯统计，今年上半年三元材料产量（统计 21家）共

6.17万吨，同比增长 31.9 %，但与 2017年下半年相比，减少 1.9%。而从下

半年来看，各厂家扩产和新上速度仍较快，如振华、厦钨、天津玉汉尧、林

奈等等。 

三元前驱体 

三元前驱体方面，523型主流报价 12-12.3万元/吨，较上周下调 3000元/

吨，生产方面较为正常，销售方面，小颗粒三元前驱体情况较好。硫酸钴方

面，主流报价 10.3-10.8万元/吨，下调 2000 元/吨，价格仍下行，出货量没

有大的起色，不过询单向好。硫酸锰方面，虽然原材料价格上涨，不过还没

有传导到硫酸锰的价格，主要是因为下游不接受涨价，目前主流报价仍保持

6600-6800元/吨。硫酸镍方面，价格持稳，主流报价 2.7-2.9万元/吨。 

钴 

电解钴主流报价 49.5-53万元/吨，较上周下调 1万元/吨。四氧化三钴方

面，主流报价 39-40万元/吨，价格暂稳，国内市场依然较为冷清，出口情况

较好，据了解厂家出口价 43-45万元/吨。 

磷酸铁锂 
磷酸铁锂市场较稳定，主流价格 6.8万/吨。今年以来大家普遍反馈储能市场

的订单增长比较明显，不过由于体量不大，对市场整体拉动效果不明显。 

碳酸锂 

碳酸锂市场仍然弱势，企业反馈主要还是下游需求未如预期释放所致，短期

内难言好转。现电碳主流价格 10.3-10.8万/吨，工碳主流价 8.5-9万/吨，

氢氧化锂相对稳定，主流价 12万/吨。 

负极材料 

人造石墨 

近期负极材料市场表现尚可，出货普遍稳中有升，产品价格持稳。现国内负

极材料低端产品主流报 2.8-3.5万元/吨，中端产品主流报 4.8-6.2万元/

吨，高端产品主流报 7-10万元/吨。本周原料价格继续走高，低硫焦价格调

涨，但下游石墨电极和负极厂家接货意愿不高，尤其是负极材料厂家普遍观

望或者消化库存为主。下游动力市场开工率有所提升，主要负极材料厂家出

现不同程度的增量，但是增幅有限。据鑫椤资讯统计，2018年 6月国内在统

计的 16家负极材料企业总产量约 1.7万吨，环比增长约 6.3%。近期行业看

点，石家庄尚太科技有限公司 10万吨锂离子电池负极材料一体化生产项目如

期建设，该项目位于昔阳经济技术开发区，项目设计总投资 20亿元，建筑面

积 30万平方米，主要建设从原材料处理、低温改性造粒、中温改性、高温改

性、表面改性包覆到成品加工的一体化研发、生产和销售基地。项目分两期

建设，一期占地 180亩，工程已于今年 4月份开工建设，预计当年年底建成

并部分投产，形成年产能 3万吨；二期预计于 2019年至 2020年陆续建成并

投产，全部工程投产后，将形成锂离子负极材料产能 10万吨。 

原料市场 

隔膜 锂电隔膜 

本周锂电隔膜市场整体弱稳，价格方面，上半年隔膜市场受下游开工影响比较

低迷，下游也借此机会压低隔膜售价，近期价格趋于平稳，目前市场干法双拉

价格 1.3-1.5元/平，干法单拉价格 1.5-2.0 元/平，湿法基膜主流产品价格在

2.3-3.0元/平，陶瓷涂布隔膜价格为 4.5-6.0 元/平。从工艺技术进展来看，

目前，我国锂离子电池隔膜在干法工艺上已经取得重大突破，具备国际一流的

制造水平，湿法隔膜工艺技术也不断提升，近年来产能产量均稳步增长。而随

着湿法工艺技术的不断发展，我国锂电池隔膜行业竞争格局在全球也发生了一

些变化。鉴于干法隔膜和湿法隔膜各自的特点，湿法隔膜未来需求将会逐步扩

大，但短时间内并不会完全替代干法隔膜。随着今年中国移动、国家电网、中

国电信等大型企业逐步对移动储能电站进行升级换代，给干法隔膜再次爆发提

供了机遇。来自某隔膜厂的描叙，目前本应该是干法企业的淡季，但来自储能

和动力电池的订单较去年明显增多，企业处于满负荷生产。 

电解液 

近期电解液市场平稳运行，产品价格低位持稳。现电解液价格主流报 3.4-4.1

万元/吨，高端产品价格在 7 万元/吨左右，低端产品报价在 2-2.5 万元/吨。

近期溶剂市场进展局面仍将持续，8月份石大胜华开始检修，海科检修进行时，

因此，目前溶剂市场的货源紧张局面将延续到 9月份。现 DMC报 7700-8200元

/吨，现 DEC报 13300-14000元/吨。六氟磷酸锂价格低位持稳，现主流报 10-

12万元/吨，部分高报 15万元/吨。短期来看，电解液市场波动不大。 

 资料来源：中国化学与物理电源行业协会 
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投资评级定义 

公司短期评级 

以报告日起 6 个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

强烈推荐：公司股价涨幅超基准指数 20%以上 

审慎推荐：公司股价涨幅超基准指数 5-20%之间 

中性：    公司股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

回避：    公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

公司长期评级 

A：公司长期竞争力高于行业平均水平 

B：公司长期竞争力与行业平均水平一致 

C：公司长期竞争力低于行业平均水平 

行业投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业指数相对于同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

推荐：行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避：行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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