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❖ 川财周观点 

本周，川财公用事业指数上涨 0.43%，收于 2230.88。26 日，交通运输部在新

闻发布会上表示，上半年，我国铁路货运保持较快增长，完成货运量 19.6亿

吨，同比增长 7.7%，占全社会比重达 8.4%，同比有所提高，铁路大宗物资运

输优势进一步发挥。7月 3日，国务院印发《打赢蓝天保卫战三年行动计划》，

要求优化调整货物运输结构，措施包括大幅提升铁路货运比例、推动铁路货

运重点项目建设以及大力发展多式联运等。同时交通运输部也确立了 2020年

要实现“交通运输污染防治攻坚战任务圆满完成”的目标。我们认为在多项政

策指导的背景下，铁路货运运输结构将迎来变革，“公转铁”的政策导向将会

促进铁路货运量较快提升，利好铁路货运公司和配套港口，相关公司为大秦

铁路、广深铁路、铁龙物流和日照港等。 

❖ 市场表现 

本周上证综指上涨 1.57%。交运板块中，公交指数上涨 6.68%，港口指数上涨

5.39%，公路指数上涨 4.94%，航运指数上涨 4.18%，物流指数上涨 2.02%，铁

路指数上涨 0.79%，机场指数下跌 0.43%，航空指数下跌 3.28%。涨幅前五的

股票分别为重庆路桥、南京港、强生控股、湖南投资、长江投资，涨幅分别为

23.97%、16.17%、13.97%、13.40%、11.51%。 

❖ 行业动态 

1.上半年，全国社会物流总额为 131.1 万亿元，按可比价格计算，同比增长

6.9%，增速比一季度回落 0.3 个百分点。（中国物流与采购联合会）2.交通运

输部贯彻落实《中共中央国务院关于支持海南全面深化改革开放的指导意见》

实施方案，支持海南高质量建设现代综合交通运输体系。（中国水运报）3.国

家商务部正式批复同意在浙江自贸试验区率先开展保税燃料油混兑调和加工

贸易业务，自贸试验区保税燃料油加注价格或与新加坡持平。（中国水运网）

4.四川省委十一届三次全会提出，打造“四向八廊五枢纽”为主骨架的现代综

合立体交通运输体系，统筹铁路、公路、水路、航空发展。（交通运输部） 

❖ 公司动态 

1.龙江交通（601188）：2017 年年度权益分派实施以公司总股本 13.2 亿股为

基数，每股派发现金红利 0.081元（含税），共计派发现金红利 1.1 亿元。2.

招商轮船（601872）：子公司香港明华接收 1艘 40万吨的超大型矿砂船（VLOC）。

至今日，本公司拥有营运中的 VLOC 14 艘 ，订单 14艘。3.厦门港务（000905）：

全资子公司港务贸易设立海沧子公司，注册资本 1000 万元，预计该子公司

2018 年 10-12 月营业收入为 3.52亿元，净利润为 64.88万元。  

❖ 风险提示：油价及汇率超预期涨跌,需求增速不达预期等。 
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一、 市场表现 

本周上证综指上涨 1.57%。交运板块中，公交指数上涨 6.68%，港口指数上涨

5.39%，公路指数上涨 4.94%，航运指数上涨 4.18%，物流指数上涨 2.02%，

铁路指数上涨 0.79%，机场指数下跌 0.43%，航空指数下跌 3.28%。涨幅前五

的股票分别为重庆路桥、南京港、强生控股、湖南投资、长江投资，涨幅分别

为 23.97%、16.17%、13.97%、13.40%、11.51%。 

表格 1. 本周各股指行情表现 

代码 名称 周收盘价 周涨跌 周涨跌幅（%） 

000001.SH 上证综指 2,873.59 44.32 1.57 

000300.SH 沪深 300 3,521.23 28.33 0.81 

399001.SZ 深证成指 9,295.93 44.45 0.48 

399006.SZ 创业板指 1,594.57 -14.98 -0.93 

801170.SI 交通运输 2,690.95 43.59 1.65 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 1： 本周板块行情表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

表格 2. 板块个股表现 

本周涨幅前十 本周跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

600106.SH 重庆路桥 23.97  600221.SH 海航控股 -16.15  

002040.SZ 南京港 16.17  601021.SH 春秋航空 -5.44  

600662.SH 强生控股 13.97  300538.SZ 同益股份 -3.51  

000548.SZ 湖南投资 13.40  002120.SZ 韵达股份 -2.69  
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600119.SH 长江投资 11.51  300240.SZ 飞力达 -2.31  

603032.SH 德新交运 9.99  603329.SH 上海雅仕 -2.30  

300013.SZ 新宁物流 9.89  002352.SZ 顺丰控股 -1.90  

601008.SH 连云港 9.85  603885.SH 吉祥航空 -1.52  

002357.SZ 富临运业 9.64  000089.SZ 深圳机场 -1.21  

603066.SH 音飞储存 9.22  600004.SH 白云机场 -1.19  

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 交运子板块行情表现 

 
资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

二、 关键指标 

1. 公路客运继续下降、货运向好 

上半年，完成营业性客运量 89.1 亿人，同比下降 4.5%，降幅较一季度收窄 1.0

个百分点。高速公路私家车通行量达 39.0 亿辆、同比增长 10.2%。营业性客

运中，铁路客运保持较快增长，完成客运量 16.2 亿人，同比增长 8.0%，其中

高铁客运量占比超五成。公路客运降幅有所收窄，完成营业性客运量 68.6 亿

人，同比下降 7.6%，降幅较一季度收窄 0.8 个百分点。水路客运规模有所减

少，完成客运量 1.3 亿人，同比下降 1.4%。 
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图 3： 公路客运量（亿人）  图 4： 公路旅客周转量（亿人公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 5： 公路货运量（亿吨）  图 6： 公路货物周转量（亿吨公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

公路货运保持增长，完成货运量 179.8 亿吨，同比增长 7.7%，高速公路货车

流量增长 9.7%。水路货运增速回升，完成货运量 32.7 亿吨，同比增长 2.5%，

增速较一季度回升 2.0 个百分点。民航货运稳步增长，完成货运量 356 万吨，

同比增长 6.4%。快递业务量持续高速增长，完成业务量 220.8 亿件，同比增

长 27.5%。 
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交通固定资产投资规模高位运行。上半年，交通固定资产投资完成 1.33 万亿

元，同比保持稳定。公路水路完成投资 9806 亿元，同比增长 1.4%，完成全

年 1.8 万亿元任务目标的 54.5%，进度较去年同期加快 0.7 个百分点。其

中，高速公路、农村公路分别完成投资 4311 亿元和 1909 亿元，同比分别增

长 12.8%和 1.8%，普通国省道完成投资 2846 亿元，同比下降 13.2%，水运

建设完成投资 511 亿元，同比下降 9.0%。 

 

2. 航空运输总体进度符合全年预期 

1-5 月航空运输市场保持快速增长态势，总体进度符合全年预期。5 月国内机

场出港航班 38.1 万班次，同比增加 8.6%；其中国内航班 34.3 万班次，同比

增加 8.3%，国际/地区航班 3.8 万班次，同比增加 11.8%。5 月，全行业共完

成运输总周转量为 99.8 亿吨公里，同比增长 12.0%。1-5 月，民航业共完成

运输总周转量 485.6 亿吨公里，同比增长 13.1%，完成全年计划值的

40.2%，增速及完成进度与去年同期基本一致。1-5 月，旅客周转量完成

4331.9 亿人公里同比分别增长 14.2%。1-5 月，全民航业共完成货邮运输量

294.1 万吨，同比增长 6.6%。其中国际航线的货邮运输量增长依然较快。1-

5 月，货邮周转量完成 103.5 亿吨公里，同比 10.0%。 

 

 

 

图 7： 公路建设累计值（万元）  图 8： 公路运价指数 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

100.00

50,000,100.00

100,000,100.00

150,000,100.00

200,000,100.00

250,000,100.00

80.00

90.00

100.00

110.00

普货运价指数月点 集装箱运价指数月点



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 8/20 

 

 

图 11： 民航货邮运输量（万吨）  图 12： 民航货邮周转量（亿吨公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3. 出口集装箱运输市场整体表现较好 

6 月，中国出口集装箱运输市场多数航线临近旺季，市场运输需求总体呈上

升走势。但受运力扩张影响，航线表现分化。6 月，上海航运交易所发布的

中国出口集装箱综合运价指数平均值为 803.05 点，较上月平均上升 5.0%；
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图 9： 民航客运量（亿人）  图 10： 民航旅客周转量（亿人公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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反映即期市场的上海出口集装箱综合运价指数平均值为 791.35 点，较上月平

均上升 3.0%。 

表格 3. 6月中国出口集装箱运价指数 

航线 2017 年 2018 年至今 6月 与上月比（%） 

综合指数 820.47 795.71 803.05 5 

欧洲航线 1084 1046 1040 5.7 

地中海航线 1085 1006 1125 19.4 

美西航线 645 626 634 0.3 

美东航线 853 854 837 -2.9 

波红航线 768 614 651 19.4 

澳新航线 710 866 798 -0.6 

西非航线 592 562 695 24.7 

南非航线 782 768 693 -2.7 

南美航线 752 651 554 6.3 

日本航线 666 718 718 -0.9 

东南亚航线 673 663 672 2.2 

韩国航线 570 590 597 1.2 

资料来源：交通运输部官网, 川财证券研究所 

 

表格 4. 6月上海出口集装箱运价指数 

项目 单位 去年 今年至今 6月 与上月比（%） 

综合指数 点 828.16 774.01 791.35 3 

欧洲（基本港） USD/TEU 879 808 859 7.7 

地中海（基本港） USD/TEU 821 758 900 15.9 

美西（基本港） USD/FEU 1489 1322 1335 -2.9 

美东（基本港） USD/FEU 2464 2397 2326 -1.5 

波斯湾（迪拜） USD/TEU 619 475 528 16.7 

澳新（墨尔本） USD/TEU 675 1001 742 -10.9 

西非（拉各斯） USD/TEU 1775 1686 2187 19.9 

南非（德班） USD/TEU 1155 1032 806 -0.7 

南美（桑托斯） USD/TEU 2676 2154 1861 -5.1 

日本关西（基本港） USD/TEU 214 219 227 -0.7 

日本关东（基本港） USD/TEU 215 220 226 -0.8 

东南亚（新加坡） USD/TEU 148 149 152 9.3 

韩国（釜山） USD/TEU 140 169 187 -7 

资料来源：交通运输部官网,川财证券研究所 

 

3.1 欧地市场企稳回升 

欧地航线，临近传统运输旺季，市场运输需求逐步回升，上海港船舶平均舱
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位利用率稳定在九成以上，并时有部分班次出现舱位紧张状况。由于基本面

稳步改善，月初的运价上涨计划基本获得成功，市场运价回升并企稳。其

中，地中海航线因需求增速较快，市场供需基本面好于欧洲航线，航商于月

内进行了多轮的小幅提涨，即期市场运价稳定上升。至月末，航商的新一轮

运价上涨计划再次推高市场运价。6 月，中国出口至欧洲、地中海航线运价

指数平均值分别为 1039.60 点、1124.7 点，较上月平均分别上升 5.7%、

19.4%。 

 

3.2 北美行情回升遇阻 

北美航线，虽然市场货量总体保持稳定，但受航线运力扩张以及中美贸易摩

擦对于市场前景的不利影响，航线运价回升乏力。月初，即期市场运价大幅

上涨，但航商为确保市场份额，涨价次周起即对各自订舱运价进行不同程度

的回调。此后，市场运价逐周下行并很快跌破涨前价格。月末，航商执行新

一轮运价推涨计划，即期市场运价上涨明显。6 月，中国出口至美西、美东

航线运价指数平均值分别为 633.63 点、836.98 点，分别较上月平均微升

0.3%、下跌 2.9%。 

 

3.3 波红航线稳中有升 

波红航线，受斋月影响，市场运输需求保持在低位。但在航商大规模的运力

控制措施帮助下，航线供需关系仅略有波动，总体保持在良好水平，上海港

船舶平均舱位利用率基本维持在七至九成范围内。受惠于此，航商的月初运

价上涨计划仍获得成功并基本企稳。6 月，中国出口至波红航线运价指数平

均值为 651.22 点，较上月平均上升 19.4%。 

 

3.4 澳新运价小幅回落 

澳新航线，市场临近传统运输淡季，运输需求增长势头停滞。在航商不时的

运力控制措施帮助下，供需关系总体尚可，上海港船舶平均舱位利用率约在

七至八成范围内。市场运价总体呈缓步下行走势，偶有反弹。受市场总体疲

软影响，涨后运价未能企稳。6 月，中国出口至澳新航线运价指数平均值为

798.34 点，较上月平均微跌 0.6%。 

 

3.5 南美市场运价震荡 
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南美航线，市场货量表现稳定，同时部分航商控制运力，供需关系尚可，上

海港船舶平均舱位利用率基本保持在九成以上。月初的运价推涨大幅提升即

期市场运价。此后受市场竞争加剧影响，运价逐周回落并跌破涨前水平。月

末，航商执行新一轮运价上涨计划，即期市场运价再获提升。6 月，中国出

口至南美航线运价指数平均值为 553.52 点，较上月平均上升 6.3%。 

3.6 日本航线基本平稳 

日本航线，运输需求稳定，市场运价小幅波动。本月，中国出口至日本航线

运价指数平均值为 718.44 点，较上月平均微跌 0.9%。 

4. 港口货物吞吐量增速回升 

上半年，规模以上港口货物吞吐量完成 65.4 亿吨，同比增长 2.4%，增速较一

季度回升 0.9 个百分点，其中内、外贸吞吐量分别增长 2.1%和 2.9%。从重点

货类看，能源和集装箱较快增长，北方港口煤炭下水量同比增长 6.4%，原油、

液化气外贸进港量分别增长 6.0%和 36.7%，集装箱吞吐量增长 5.4%。铁矿石

和矿建材料出现下降，其中铁矿石外贸进港量下降 1.1%、砂石等矿建材料吞

吐量下降 5%。 

图 13： 全国主要港口货物吞吐量（万吨）  图 14： 主要港口集装箱吞吐量（万标准箱） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 15： 主要港口外贸货物吞吐量（万吨）  图 16： 港口行业景气指数 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

5. 沿海散货运输市场环比增长明显 

6 月，沿海散货运输市场行情回落，下游采购热情降温，市场成交寥寥，沿

海散货运输市场需求继续弱势运行，运力供给相对过剩，运价延续下跌走

势。6 月 29 日，上海航运交易所发布的沿海（散货）综合运价指数报收

1105.50 点，较上月末下跌 10.9%。 

表格 5. 6月中国沿海（散货）运价指数表 

航线 2017 年 2018年至今 6月 与上月比（%） 

综合指数 1148.02 1155.19 1162.8 -2.28 

煤炭 1213.2 1197.48 1218.53 -3.82 

粮食 1093.56 994.62 1080.95 4.6 

金属矿石 1072.74 1185.76 1133.37 -0.69 

原油 1541.72 1541.72 1541.72 平 

成品油 1271.94 1267.45 1280.19 1.21 

资料来源：交通运输部官网，川财证券研究所 

 

5.1 煤炭运输 

6 月，煤炭供应较前期略显宽松，下游观望情绪升温，沿海煤炭运输市场行情
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转弱。上半月，南方大部分地区气温较为适宜，空调制冷用电需求较前期走弱，

电厂日耗水平有所下滑，沿海六大电厂日耗煤量基本徘徊于 67 万吨上下，存

煤可用天数回升至 18 天左右，电厂囤煤热情受到明显抑制。下半月，华东、

华南地区以高温天气为主，受此影响，民用电负荷增加，各大电厂几乎进入满

发状态。6 月 29 日，六大电厂日耗合计 77.2 万吨，较月初增加约 10 万吨。

供应方面，迎峰度夏临近，相关部门保供抑价决心进一步凸显，铁路运输保障

明显增强，6 月 10 日大秦线运量达 136.8 万吨，刷新历史最高水平。国家能

源集团、中煤集团、伊泰集团、陕煤集团等大型煤企也纷纷发声将加强货源组

织，全力保供稳价。同时，港口库存继续升高。据秦皇岛煤炭网数据统计，截

至 6 月 20 日，环渤海三港存煤运行在 2000 万吨以上；东南沿海及江内接卸

港存煤更是超过 3500 万吨，连续刷新历史记录。经过前期的集中囤货，加上

政府“保供”的决心以及长协煤炭的平稳供应，下游电厂库存继续维持高位。

月末，六大电厂库存合计 1500 万吨，较月初增加约 250 万吨。由于煤炭政策

走向存在较大的不确定性，市场预期煤价大概率继续走弱，在库存充足的情况

下，下游观望情绪浓厚，采购意愿不强。此外，近期大宗散货受环保政策影响，

出货不畅，空出部分运力。本月，沿海煤炭运输市场货少船多，成交冷清，运

价一路下行。 

6 月 29 日，上海航运交易所发布的煤炭货种运价指数报收 1150.92 点，较上

月末下跌 13.8%。6 月 29 日，上海航运交易所发布的中国沿海煤炭运价指数

（CBCFI）中，秦皇岛至上海（4-5 万 dwt）航线市场运价为 31.5 元/吨，较上

月末下跌 10.6 元/吨；秦皇岛港至张家港（4-5 万 dwt）航线市场运价为 33.6

元/吨，较上月末下跌 9.9 元/吨；秦皇岛至南京（3-4 万 dwt）航线市场运价为

38.2 元/吨，较上月末下跌 10.7 元/吨。华南航线，秦皇岛港至广州（6-7 万

dwt）航线市场运价为 40.1 元/吨，较上月末下跌 8.6 元/吨。 

5.2 金属矿石运输 

国内铁矿石市场稳中调整。钢厂采购方面依然没有明显改观，虽然国内钢市需

求旺季，钢材库存继续下降，期货价格反弹，在利润较好的情况下，钢铁产能

释放保持高水平。但是在环保限产持续施压、且多数钢厂库存充裕下，铁矿石

需求难有明显的增长空间，短期以维持正常生产采购为主。沿海金属矿石运输

市场货盘稳定，运价小幅下跌。6 月 29 日，金属矿石货种运价指数报收 1075.31

点，较上月末下跌 7.6%。 

5.3 粮食运输 

粮食市场供需矛盾突出，南北港口玉米和进口谷物库存居高不下，库存突破

100 万吨。价格方面，北方港口粮食价格呈弱势调整趋势，南方港口弱势维
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稳，南北倒挂现象依旧。加上下游雨水天气影响原料保存，企业采购谨慎，

贸易商收购积极性低迷，现货成交普遍较差，粮食运输价格下跌。6 月 29

日，粮食货种运价指数报收 960.38 点，较上月末下跌 17.1%。 

5.4 原油及成品油运输 

2018 年上海合作组织峰会于 6 月份在青岛召开，山东地区炼厂限产停产。同

时近期原油价格波动剧烈，后期看跌情绪较浓，发运量有所减少。下半月，国

际油价迎来下跌，下游采购热情受到抑制。且峰会结束后，部分地炼生产发运

还未完全恢复，运输市场货盘偏少，运力过剩。但由于燃油价格较高，运价虽

徘徊于低位，但下跌空间有限。沿海成品油运输市场价格整体平稳。6 月 29

日，上海航运交易所发布的成品油货种运价指数为 1280.19 点，原油货种运价

指数为 1541.72 点。 

表格 6. 6月中国沿海（散货）运价统计 

典型航线 

船 舶 吨

位（万载

重吨） 

 

2017年 

 

今年至

今 

6 月平均运

价（元/吨） 

 

与 上 月 比

（%） 

煤炭 

秦皇岛-广州 5.0-6.0 47.3 45 50 1.6 

秦皇岛-福州 3.0-4.0 47.6 44.4 44.1 -9.3 

秦皇岛-宁波 1.5－2 46.7 45 43.1 -12.4 

秦皇岛-上海 4.0-5.0 38.8 36.5 36.3 -15.4 

秦皇岛-张家

港 
2.0-3.0 44.7 43.4 41.6 -14.2 

天津-上海 2.0-3.0 42.6 41.6 40.3 -13.7 

天津-镇江 1-1.5 53.4 52.5 50.7 -10.6 

黄骅-上海 3.0-4.0 40.1 38.4 38 -14.4 

京唐、曹妃

甸-宁波 
4.0-5.0 39.8 37.4 37.6 -13.8 

秦皇岛-南京 3.0-4.0 47.2 45.1 43.4 -14.6 

秦皇岛-广州 6.0-7.0 44.8 42.3 46.9 1.7 

秦皇岛-厦门 5.0-6.0 44.4 41.8 45.6 -0.7 

秦皇岛-张家

港 
4.0-5.0 41.8 39.4 38 -16.7 

天津-镇江 2.0-3.0 49 47.6 46.2 -12 

金属矿石 

青岛/日照-

张家港 
2.0-3.0 36.5 35.9 34.9 -9.13 

北仑-镇江 3.0-4.0 24.3 25.8 25.5 -6.58 

舟山-张家港 0.5-1 26 27.3 26.7 -5.88 

粮 食 （ 玉

米） 

大连 - 广州 2.0-3.0 58.4 52 56.6 3.95 

营口 - 深圳 4.0-5.0 60.4 56 60.8 5.2 
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资料来源：交通运输部官网, 川财证券研究所 

 

6. 货运增速加快，铁路货运比重有所提高 

上半年，完成货运量 232.1 亿吨，同比增长 6.9%，增速较一季度加快 0.6 个

百分点。分方式看，铁路货运保持较快增长，完成货运量 19.6 亿吨，同比增

长 7.7%，占全社会比重达 8.4%，同比有所提高，铁路大宗物资运输优势进一

步发挥，煤炭增量占总增量的 80%左右。 

图 17： 铁路客运量（亿人）  图 18： 铁路旅客周转量（亿人公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

6 月份全国铁路旅客发送量达 27834 万人，同比大幅增长 15.6%。与此同

时，全国铁路货运总发送量 32950 万吨，同比增长 10.1%，创今年以来次新

高。 

建设方面， 1-6 月，全国铁路固定资产投资达 3127.12 亿元，其中国家铁路

固定资产投资为 2968.73 亿元。预计下半年受公转铁等因素催化，铁路运量

会依然保持增长，增速高低主要取决于煤炭等大宗货物运输需求。 
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图 19： 铁路货运量（亿吨）  图 20： 铁路货物周转量（亿吨公里） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

7. 邮政行业业务收入与业务总量保持上升趋势 

6 月，快递发展规模指数为 173.9，同比提高 23.1%。从分项指标来看，全国

快递服务企业预计完成业务量 42.3 亿件，同比增长 24.2%；预计完成快递业

务收入 508.6 亿元，同比增长 21.1%。 

6 月，快递服务质量指数为 239.9，同比提高 70.3%。满意度、准时率和有效

申诉率同步改善。快递服务公众满意度 78.1 分，同比提高 0.9 分；72 小时

准时率 77.6%，同比提高 4.6 个百分点；快递服务有效申诉率约为百万分之

1.2。上半年，快递服务公众满意度得分为 77.9 分，同比提升 0.7 分；72 小

时准时率为 71.2%，同比提高 2.5 个百分点；快递服务有效申诉率约为百万

分之 3，同比降低一半以上。 

6 月，快递发展能力指数为 147.7，同比提高 15%。快递支撑网络零售额超

过 6000 亿元，同比增加 1200 亿元；城乡快递网点密度同比提高 1%；一线

从业人员劳动生产率同比提高 4.2%；快递收入占国内生产总值比重 7‰，同

比提高 0.6 个千分点。上半年，快递支撑网络零售额累计超过 3 万亿元，同

比增长超过 30%，占社会消费品零售总额比重达 17%，成为商品流通重要渠
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道。快递收入占国内生产总值比重 6.5‰，同比提高 0.8 个千分点，对经济增

长支撑作用显著增强。城乡快递网点密度同比提高 1%，一线从业人员劳动

生产率 5.1%，快递服务效率提升。 

图 21： 快递业务收入（亿元）  图 22： 快递业务量（万件） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

6 月，快递发展趋势指数为 77.6，同比提高 4.3%。预计 7 月快递业务量将达

41.6 亿件，同比增长 30%。快递板块基于高成长性和投资驱动影响，在资本

市场上表现亮眼。资本市场对快递增长预期逆势上升，环比提高 1.9%。 

 

表格 7. 6月邮政行业运行情况 

指标名称 单位 5月份 比去年同期增长（%） 

累计 当月 累计 当月 

一、邮政行业业务收入 亿元 3071.7 641.1 22.9 19 

  1、邮政寄递服务 亿元 165.5 31 14.5 12 

  2、快递业务 亿元 2236.4 497.8 27 22.2 

二、邮政行业业务总量 亿元 4520.2 1007.2 29.9 25.1 

    其中：邮政寄递服务 万件 992691.7 205231.1 2.7 2.7 

  快递业务 万件 1784946.8 417842.2 28.3 25.1 

        其中：同城 万件 411123.1 90998.3 27.1 26.1 

        异地 万件 1329992.1 318389.4 28.1 24.7 

        国际/港澳台 万件 43831.7 8454.5 47.4 28.1 

资料来源：国家邮政局官网, 川财证券研究所 

 

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

20
13

-0
1

20
13

-0
7

20
14

-0
1

20
14

-0
7

20
15

-0
1

20
15

-0
7

20
16

-0
1

20
16

-0
7

20
17

-0
1

20
17

-0
7

20
18

-0
1

快递业务收入:当月值月亿元

快递业务收入:当月同比月 %

-40.00
-20.00
0.00
20.00
40.00
60.00
80.00
100.00
120.00
140.00
160.00
180.00

0.00

50,000.00

100,000.00

150,000.00

200,000.00

250,000.00

300,000.00

350,000.00

400,000.00

450,000.00

500,000.00

2
0

1
3

-0
1

2
0

1
3

-0
6

2
0

1
3

-1
1

2
0

1
4

-0
4

2
0

1
4

-0
9

2
0

1
5

-0
2

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
5

-1
2

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
8

-0
1

快递业务量:当月值月万件

快递业务量:当月同比月 %



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 18/20 

三、 行业动态 

表格 8. 交运行业动态 

序号 标题                             概要 

1 上海发布了“扩大开

放 100条”行动方案 

上海发布了“扩大开放 100条”行动方案，该方案在制造业领域上取消了船

舶设计、制造、修理等环节的外资限制。 

2 交通部制定交运服务

三年行动计划 

交通运输部制定交运服务决胜全面小康三年行动计划，预计到 2020 年中国高

速铁路里程达到 3万公里，高速公路总里程达到 15万公里。 

3 北京新机场及其配套

工程将于 2019年 6 月

30 日竣工验收 

北京新机场及其配套工程将于 2019年 6 月 30日竣工验收，2019年 9月 30

日正式投入运营。目前，北京新机场飞行区土方工程已完成 92%、道面工程

完成 42%。 

4 交通运输部多项重要

标准发布自 8月 1日

起实施 

近日，交通运输部发布了 2018 年第二批行业标准 42项，多项重要标准发布

自 8月 1 日起实施，将为部深化供给侧结构性改革，促进物流业“降本增

效”，推进“一带一路”交通互联互通，抓好交通运输安全生产等重点工作

提供标准支撑。 

5 深圳将与香港港共建

国际航运中心 

《深圳市人民政府关于促进深圳港加快发展的若干意见》提出“将深圳港打

造成为绿色智慧的全球枢纽港，与香港港共建国际航运中心”的发展目标，

利用 3年左右时间，夯实港航基础设施，完善集疏运体系，推进港口绿色

化、智慧化，加快航运服务业集聚，到 2020年底初步建立自由贸易港。 

6 6 月份中国物流业景

气指数为 54.9% 

中国物流与采购联合会发布的 2018年 6 月份中国物流业景气指数为 54.9%，

较上月回落 1.2 个百分点；中国仓储指数为 48.7%，较上月下降 1.8个百分

点；中国公路物流运价指数为 98.5点，比上月回落 0.74%。中国快递物流指

数为 101%，比上月回落 3.6个百分点，其中商务快件指数为 102%，比上月回

落 3.9个百分点；农村快件指数为 102.8%，比上月回落 1.5个百分点；跨境

快件指数为 94.3%，比上月回落 7.4 个百分点。上半年，全国社会物流总额

为 131.1 万亿元，按可比价格计算，同比增长 6.9%，增速比一季度回落 0.3

个百分点。 

7 交通运输部将深入推

进交通运输信息资源

开放共享和融合应用 

交通运输部将深入推进交通运输信息资源开放共享和融合应用，充分发挥交

通运输大数据价值。2019年底前，由 4个方向出发实施试点项目。 

资料来源：中国证券网,国家邮政局等媒体，川财证券研究所 

 

四、 公司动态 

表格 9. 交运上市公司重要公告 

公司名 概况 详情 

龙江交通 
公司发布2017年度权益

分派实施公告 

2017年年度权益分派实施以公司总股本 13.2亿股为基数，每股派发现金

红利 0.081 元（含税），共计派发现金红利 1.1亿元。 

天津港 
公司发布 2017年度权

益分派实施公告 

公司发布 2017年度权益分派实施公告，本次利润分配以方案实施前的公

司总股本 16.75 股为基数，每股派发现金红利 0.148 元（含税），共计

派发现金红利 2.48 亿元。  
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飞力达 
公司发布上半年业绩预

告 

2018半年度业绩预告，预计归母净利润盈利 3469 万元-4240万元，同比

去年上升-10%-10%。 

广州港 公司发布 6月经营数据 
公司 6月份预计完成集装箱吞吐量 159.6万标准箱，同比增长 6.1%；预

计完成货物吞吐量 4023.9 万吨，同比增长 8.6%。 

招商轮船 
公司 2018年限制性股

票激励计划进行调整 

子公司香港明华接收 1 艘 40 万吨的超大型矿砂船（VLOC）。至今日，本

公司拥有营运中的 VLOC 14 艘 ，订单 14艘。 

天顺股份 
2018年半年度业绩预计

扭亏为盈 

2018年半年度业绩预计扭亏为盈，归属于上市公司股东的净利润盈利 70

万元-120 万元，同比去年上升 94.02%至 96.51%。 

中远海特 
公司发布 2018年半年

度业绩预告 

公司发布 2018年半年度业绩预告，营业总收入 34亿元，同比上升

2.66%；归母公司净利润 5,934 万元，同比减少 17.86%。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

风险提示 

油价及汇率超预期涨跌 

因国际原油以美元标价，油价及汇率的超预期涨跌将会对航空运输、航海运

输等行业成本产生较大影响。 

需求增速不达预期 

交通运输行业与经济发展关系密切，消费、建设、出行等领域的需求变化对

公路、铁路、航运、航空等领域会产生一定影响。 
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