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——机械设备行业周报（20180729） 

❖ 川财周观点 

1.本周 A股主要指数上涨，创业板综微跌，但机械板块表现尚好，机械板块中

涨幅居前的主要是工程机械相关标的。下周机械板块建议继续配置有预期中报

业绩较好催化的相关标的。2.先进制造、智能制造和工业互联网大概率是 2018

下半年机械板块的热点，应当适度配置国家重点布局的战略型先进制造业（锂

电和半导体）、智能制造（核心零部件、本体、行业集成应用和工业互联网板

块）板块。 

建议关注相关标的，周期机械：杭氧股份(002430)、杰瑞股份(002353)、深冷

股份（300540）、三一重工（600031）、徐工机械（000425）、恒立液压(601100)；

先进制造：北方华创（002371）、新莱应材（300260）、晶盛机电（300316）、至

纯科技（603690）；其他：埃斯顿（002747）、日机密封（300470）和四方冷链

（603339）。 

❖ 市场表现 

本周上证综指上涨 1.57%，沪深 300上涨 0.81%，中小板综上涨 0.70%，创业

板综下跌 0.63%，中证 1000 上涨 1.61%。川财机械设备行业指数下跌 0.16%，

板块跑输上证综指 1.73个百分点。机械设备行业指数上涨 2.67%，行业涨幅

周排名 8/28，板块跑赢上证综指 1.11个百分点。 

本周机械设备板块，周涨幅前五的个股为中捷资源、达刚路机、泰禾光电、天

桥起重和山推股份，涨幅分别为 31.73%、18.15%、15.37%、14.42%和 14.20%。

跌幅前五的个股为天永智能、道森股份、新日恒力、星微精密和深冷股份，跌

幅分别为 13.63%、13.29%、13.25%、12.85%和 12.62%。 

本周大盘微涨，机械板块表现较好。机械板块领涨主要是中捷资源（31.73%），

领跌是天永智能（-13.63%），涨幅前十都在 10%以上，跌幅前六都在-10%以上，

板块个股涨跌互现。 

❖ 行业动态 

2018 年 1-6 月，全国造船完工量 1886 万载重吨，同比下降 28.9%，其中海船

为 615 万修正总吨；新承接船舶订单量 2270 万载重吨，同比增长 97.2%，其中

海船为 625 万修正总吨。截至 6 月底，手持船舶订单量 9107 万载重吨，同比

增长 9.9%，其中海船为 2994 万修正总吨，其中出口船舶占总量的 89.2%。今

年上半年，中国造船完工量、新接订单量、手持订单量分别占世界市场份额的

41.7%、51.9%和 45.4%。与去年同期相比分别下降 2.3 个百分点、增长 9.5 个

百分点和 2.4个百分点。（中国起重机械网）。 

❖ 风险提示 

产业政策推动和执行低于预期，市场风格变化带来机械行业估值中枢下行，成

本上行带来的盈利能力持续下降压力，次新板块系统风险。 
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一、每周观点 

1.1 技术和产业观点 

技术进步和产业发展是这几年推动中国装备制造行业向高端升级的直接推手，

我们认为中国装备制造行业的技术和产业拐点即将逐步来临，未来五到十年间，

中国将会有多个先进制造产业突破重围，取得全球范围的竞争优势。我们认为

未来机械行业投资主要把握四条逻辑主线: 

1.1.1. 具有全球竞争优势的传统周期性机械行业 

传统周期性机械行业景气拐点已确立，相关工程、矿采、冶金和化工机械行业，

库存处于低位，过去 5-6年的市场化产能出清优化了行业竞争格局，而下游支

付能力恢复带来的需求回升叠加更新需求释放推动行业景气度明显恢复。在这

些行业中，具有全球竞争优势的行业龙头企业将最大受益行业集中度的提升，

随着市场对“好”公司的认可，适用的盈利增长预期和估值模式和水平都将发

生改变和分化。 

由于过去两年的上游能源和矿产行业价格和盈利能力的恢复，景气度将从 2016

年开始逐渐传导到中游设备制造行业，相关传统机械行业的订单同比高增长趋

势仍将持续，2017年将是大部分亏损的传统周期机械行业由亏转正的第一年，

而从 2016年开始的累积订单将使得 2018 年及以后的业绩增长可期，且盈利弹

性大概率超预期。我们更看好工程机械、煤化工机械及未来的油气开采装备及

服务行业等细分板块。 

1.1.2. 国家重点布局的战略型先进制造业 

国家推动的战略型的先进制造行业，国产化的技术和产业拐点正在来临。从技

术产业化突破以及制造工艺情况来看，我们建议重点关注轨交核心零部件及后

市场，核电装备及核循环，新能源车制造和电子半导体制造等细分子板块。 

1.1.3. 智能制造应用落地相关行业 

受到需求周期和成本压力的影响，在国家政策的大力支持下，大多数工业制造

行业的传统生产方式都有智能化改造的需求。我们建议重点关注那些行业下游

较分散集中度不算高，行业本身竞争比较激烈，已有成功的智能化改造案例，

经济效益明显且可复制的行业。我们建议重点关注消费电子、物流仓储、食品

饮料、轻工制造和纺织服装等细分子板块。 

1.1.4. 受益于国家环保和安全监管趋严的设备改造升级相关行业 

我们认为国家对于未来发展的主要矛盾的明晰以及治国理政思路的转变，使得
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环保和安全监管成为未来国内设备改造升级的最直接动力，并将不断推动绿色

生产制造理念的落实。我们建议重点关注煤改电、煤改气，天然气消费应用端

等细分领域。 

1.2 关注标的 

1.2.1. 年度观点 

我们认为年度仍应当关注：1.复苏持续性超预期，出口打开增长空间的传统周

期机械板块；2.政策强力，创造新需求推动新产业的需求引领的新成长板块；

关注标的：1)制造业补短板，国家重点布局的战略性先进制造业；2）存量市

场的成长压力推动生产和生活的智能化升级改造应用落地；3）环保安全监管

驱严，推动生活和生产装备的清洁化和安全化升级改造；4）国家发布高端智

能再制造行动计划，推动构建智能再制造体系；3.配置稀缺的国家核心竞争力

资产，具有全球竞争力的优势行业龙头。  

1.2.2. 周度观点 

先进制造、智能制造和工业互联网大概率是 2018 年的机械板块热点，应当适

度配置国家重点布局的战略型先进制造业（锂电和半导体）、智能制造（核心

零部件、本体、行业集成应用和工业互联网板块）。国际油价中枢已明显上移，

油气开采和煤化工机械设备板块在现阶段仍建议应当优先关注。 

贸易战持续发酵和扩张，应当是近期主导证券市场的核心矛盾，制造业是美国

对中国出口限制的核心行业。从国内受益的角度看，主要是美国限制相关产品

进口有益于加强国内制造业进口替代，而中国贸易反击策略主要集中于中国大

量进口美国商品相关产业，相关行业由于预期供给缺口推升价格。建议重点关

注机器人核心零部件、半导体设备制造、高端泵阀等机械基础件、内燃机发动

机等核心零部件等中国进口依赖较大的行业。 

1. 本周 A 股主要指数上涨，但机械板块表现较好，机械板块中涨幅居前的主

要是工程机械相关标的。下周机械板块建议继续配置有预期中报业绩较好催化

的相关标的。2.先进制造、智能制造和工业互联网大概率是 2018 下半年机械

板块的热点，应当适度配置国家重点布局的战略型先进制造业（锂电和半导体）、

智能制造（核心零部件、本体、行业集成应用和工业互联网板块）板块。 

1.2.3. 相关标的 

建议关注相关标的： 

周期机械：恒立液压(601100)、杭氧股份(002430)、郑煤机（601717）、杰瑞股

份（002353）、海默科技（300084）； 
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先进制造：晶盛机电（300316）、至纯科技（603690）、新莱应材（300260）； 

智能制造：埃斯顿（002747）、拓斯达（300607）、上海机电（600835）、双环传

动（002472）、东杰智能（300486）、巨星科技（002444）、沈阳机床（000410）、

徐工机械（000425）、振华重工（600320）； 

优势行业龙头：三一重工（600031）、中集集团（000039）、中国中车（601766）、

上海电气（601727）、康尼机电（603111）、四方冷链（603339）、日机密封（300470）； 

环保安全和再制造主题：杭锅股份（002534）、厚普股份（300471）、大元泵业

（603757）、天奇股份（002009）、华宏科技（002645）。 

二、市场表现 

本周上证综指上涨 1.57%，沪深 300 上涨 0.81%，中小板综上涨 0.70%，创业

板综下跌 0.63%，中证 1000 上涨 1.61%。川财机械设备行业指数下跌 0.16%，

板块跑输上证综指 1.73 个百分点。机械设备行业指数上涨 2.67%，行业涨幅

周排名 8/28，板块跑赢上证综指 1.11 个百分点。 

图 1： 行业板块本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind资讯, 川财证券研究所 

三、行业动态 

1．受益“以机器换人”产业升级的不断推进，工业机器人进口呈现井喷态势。

据厦门海关统计，今年上半年，厦门市进口工业机器人 1700台，同比增长 67

倍。其中，6 月当月进口工业机器人 201 台，增长 200 倍。据厦门海关介绍，

日本是厦门工业机器人主要进口来源地，上半年自日本进口工业机器人 1647

台，增长 101.9 倍，占同期厦门市工业机器人进口总量的 96.9%。同期，厦门

自台湾地区进口 34台，增长 33倍；自欧盟（28国）进口 15台，增长 1.5倍。
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（高工机器人） 

2．2018全球工程机械制造商 50强榜单日前在北京发布。入围的 50家企业中，

中国与日本企业数量并列第一，皆为 12 家；美国企业 6 家；德国企业 5 家。

12家中国企业中，湖南企业最多，有三一重工、中联重科、铁建重工和山河智

能 4 家企业上榜。徐工集团是我国最大的工程机械制造商，在全球 50 强中排

名第 6 位。湖南企业在全球的排名，稳中有升。三一重工以 2017 年 58.92 亿

美元的销售额，位列全球第 8，比上年提升 4位；中联重科销售额 35.77亿美

元，排第 15 位，与上年齐平；铁建重工去年首次进入榜单，今年再次入围，

排全球第 33 位，较 2017 年提升 1 位；山河智能去年排名第 49 位，今年上升

至第 46 位。长沙是全球工程机械产业产品品种门类最齐全、知名企业聚集数

量最多的区域。混凝土机械产量占全球产量的 80%、大直径全断面硬岩隧道掘

进机占全球市场份额的 67%，起重机械、挖机产量全国第一。（中国起重机械

网） 

3. 2018 年 1-6 月，全国造船完工量 1886 万载重吨，同比下降 28.9%，其中海船为 615

万修正总吨；新承接船舶订单量 2270 万载重吨，同比增长 97.2%，其中海船为 625 万

修正总吨。截至 6 月底，手持船舶订单量 9107 万载重吨，同比增长 9.9%，其中海船

为 2994 万修正总吨，其中出口船舶占总量的 89.2%。今年上半年，中国造船完工量、

新接订单量、手持订单量分别占世界市场份额的 41.7%、51.9%和 45.4%。与去年同期

相比分别下降 2.3 个百分点、增长 9.5 个百分点和 2.4 个百分点。（中国起重机械网） 

4. 山推总经理张民、进出口公司总经理朱志及相关业务人员抵达缅甸仰光，

对缅甸代理 UMG 公司进行了走访调研。双方就协同发展进行了深入交流，确定

了数十台推土机的采购意向性订单，同时针对道路机械，装载机及挖掘机等产

品的合作交换意见并达成采购意向，双方还就适应当地市场产品协同研发等相

关事宜进行了探讨，未来双方将强强联手，共同开发更加适应当地需求的产品。

经过此次调研走访，加深了双方之间的了解，确定了多项以合作共赢为核心的

合作计划，为未来山推在缅甸市场更好的发展奠定了基础。（中国起重机械网） 

四、公司动态 

4.1 股价表现 

本周机械设备板块，周涨幅前五的个股为中捷资源、达刚路机、泰禾光电、天

桥起重和山推股份，涨幅分别为 31.73%、18.15%、15.37%、14.42%和 14.20%。

跌幅前五的个股为天永智能、道森股份、新日恒力、星微精密和深冷股份，跌

幅分别为 13.63%、13.29%、13.25%、12.85%和 12.62%。 
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本周大盘微涨，机械板块表现较好。机械板块领涨主要是中捷资源（31.73%），

领跌是天永智能（-13.63%），涨幅前十都在 10%以上，跌幅前六都在-10%以上，

板块个股涨跌互现。 

图 2： 机械板块个股涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind资讯,川财证券研究所 

4.2 公司公告 

4.2.1. 2018 年 07 月 23 日： 

华昌达（300278）：为满足生产经营和发展的需要，公司全资子公司上海德梅

柯汽车装备制造有限公司、湖北德梅柯焊接装备有限公司、西安龙德科技发展

有限公司、湖北迪迈威智能装备有限公司以及全资孙公司山东天泽软控技术有

限公司拟为母公司华昌达提供总额不超过 8 亿元的银行融资全额连带责任担

保。 

4.2.2. 2018 年 07 月 24 日： 

华中数控（300161）：公司第十届董事会 2018年度第四次临时会议，审议通过

了《关于对子公司借款提供担保的议案》，同意对公司子公司武汉智能控制工

业技术研究院有限公司借款提供担保，担保金额 1亿元，担保期限三年。 

4.2.3. 2018 年 07 月 25 日： 

华中数控（300161）：公司与自然人阮长江拟共同出资设立麦吉思制冷科技有

限公司（暂定），合资公司注册资本为人民币 500万元整，其中本公司出资 350

万元，占注册资本总额的 70%；阮长江出资 150万元，占注册资本总额的 30%。 

4.2.4. 2018 年 07 月 26 日： 

1.金明精机（300281）：公司发布 2018 年半年报，2018年上半年，公司实现营

业收入 2.26亿元，同比增长 6.23%，实现归属母公司所有者净利润 3193万元，

编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

1 002021.SZ 中捷资源 31.73% 603895.SH 天永智能 -13.63%
2 300103.SZ 达刚路机 18.15% 603800.SH 道森股份 -13.29%
3 603656.SH 泰禾光电 15.37% 600165.SH 新日恒力 -13.25%
4 002523.SZ 天桥起重 14.42% 300464.SZ 星徽精密 -12.85%
5 000680.SZ 山推股份 14.20% 300540.SZ 深冷股份 -12.62%
6 600558.SH 大西洋 13.40% 002903.SZ 宇环数控 -11.57%
7 600761.SH 安徽合力 12.86% 002896.SZ 中大力德 -9.12%
8 002046.SZ 轴研科技 12.59% 002870.SZ 香山股份 -8.82%
9 000595.SZ 宝塔实业 12.27% 603960.SH 克来机电 -8.47%
10 603966.SH 法兰泰克 11.56% 603690.SH 至纯科技 -8.35%

跌幅涨幅
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同比增长 6.56%，每股收益 0.11元，去年同期为 0.12元。 

2．通润装备（002150）：公司发布 2018 年半年报业绩快报，2018 年上半年，

公司预计实现营业收入 5.92 亿元，同比增长 0.96%，实现归属母公司所有者

净利润 4961 万元，同比增长 15.37%，每股收益 0.18元，去年同期为 0.16元。 

 

 

 

风险提示 

机械设备行业属于中游行业，经济发展不及预期，将使行业产品需求下降； 

产业政策推动和执行低于预期； 

市场风格变化带来机械行业估值中枢下行； 

成本向下游转移程度低于预期，带来的盈利能力持续下降。
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