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 核心观点 

 上周布伦特原油价格收于 74.29 美元，周涨幅 1.67%。上周美国原油库

存大幅下降，这为油价带来了有效支撑。同时沙特因油轮遭遇也门叛军

的武装袭击而暂停红海原油运输，这令油市供应面情况进一步收紧。我

们认为原油在短期内会持续上涨，理由是利比亚和委内瑞拉的供应受损

以及美国对伊朗制裁。美伊关系加速恶化，如果美国真的不顾一切袭击

伊朗，将对油市造成巨大冲击，不仅会影响伊朗的原油供给，还可能会

对中东地区的原油运输造成影响。一旦美伊冲突爆发，油价或将会在短

时间内应声暴涨。供给端沙特暂停红海原油运输，地缘政治风险加剧，

综上利好油价进一步走强。 

市场回顾 

 上周石油石化（中信）指数上涨 3.35%，沪深 300 指数上涨 0.81%，石

油石化板块跑赢大盘 2.54%。上周石化各子板块均实现上涨，其他石化、

油品销售及仓储、炼油、油田服务、石油开采涨跌幅分别为 3.58%、

3.50%、3.38%、3.21%、3.12%。 

行业动态 

 欧佩克 6 月原油产量创新高：欧佩克 6 月原油产量达 3187 万桶/日，创

4 个月以来新高。与此同时，受沙特和俄罗斯增产的推动，6 月，全球

原油供应量平均每日也增加了 37 万桶。 

投资建议 

 重点关注新安股份，有机硅行业景气上行，业绩有望持续受益；神马股

份，尼龙 66 产业链龙头。利安隆，高分子抗老化剂龙头，受益于行业

快速增长，供需格局改善。关注大炼化标的如恒力股份、恒逸石化、荣

盛石化、桐昆股份。 

风险提示 

 油价大幅波动的风险、产品价格大幅波动的风险、炼化项目投产不及预

期的风险 
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一．上周石化行业市场概况 

上周石油石化（中信）指数上涨 3.35%，沪深 300 指数上涨 0.81%，

石油石化板块跑赢大盘 2.54%。 

图 1：上周市场行情回顾 图 2：上周各行业涨跌幅 

  
数据来源：Wind、山西证券研究所 数据来源：Wind、山西证券研究所 

上周石化各子板块均实现上涨，其他石化、油品销售及仓储、炼

油、油田服务、石油开采涨跌幅分别为 3.58%、3.50%、3.38%、3.21%、

3.12%。 

上周石化个股涨幅前 5 名分别为：大庆华科、新潮能源、宝利国

际、泰山石油、澳洋科技；跌幅前 5 名分别为：道森股份、三联虹普、

石大胜华、康普顿、高科石化。 

图 3：上周石化各板块涨跌幅 图 4：石化行业上周涨/跌前 5 名 

  

数据来源：Wind、山西证券研究所 数据来源：Wind、山西证券研究所 
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二．石化产品价格和价差 

图 5：原油期货价格（美元/桶） 图 6：国内汽油、柴油价格（元/吨） 

  

数据来源：Wind、山西证券研究所 数据来源：Wind、山西证券研究所 

图 7：NYMEX 天然气（美元/百万英热） 图 8：国内液化天然气 LNG 价格（元/吨） 

  

数据来源：Wind、山西证券研究所 数据来源：Wind、山西证券研究所 

图 9：美国商业原油库存量（千桶） 图 10：美国石油和天然气活跃钻井总数（部） 

  

数据来源：EIA、山西证券研究所 数据来源：EIA、山西证券研究所 



                                      

 

行业研究/行业周报 

 
 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            5  

 

上周 WTI 原油以及布伦特原油有涨有跌，WTI 原油期货价格收于

68.69 美元，周跌幅 1.11%；布伦特原油价格收于 74.29 美元，周涨幅

1.67%；国内汽油市场价 8076 元，周涨幅 1.56%；柴油市场价 6985 元，

周涨幅 1.38%；NYMEX 天然气期货价格收于 2.81 美元/百万英热，周

涨幅 1.44%；国内液化天然气价格（截止 7 月 20 日）4321.70 元/吨，

周涨幅 11.12%。 

据美国能源信息署(EIA)周三(7 月 25 日)公布报告显示，截至 7 月

20 日当周，美国原油库存减少 614.7 万桶至 4.049 亿桶，降至 2015 年

2 月以来新低，市场预估为减少 233.1 万桶。更多数据显示，上周俄克

拉荷马州库欣原油库存减少 112.7 万桶，连续 10 周录得下滑并降至

2014 年 11 月以来最低。美国精炼油库存减少 10.1 万桶，市场预估为

增加 20.7 万桶。美国汽油库存减少 232.8 万桶，连续 4 周录得下滑，

市场预估为减少 71.3 万桶。此外，上周美国国内原油产量持平于 1100

万桶/日。 

美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)周五(7 月 27 日)公布数据显

示，截至 7 月 27 日当周，美国石油活跃钻井数增加 3 座至 861 座，三

周来首次录得增长。去年同期为 766 座。截至目前，美国石油活跃钻

井数 7 月内已经累计增长 3 座，而在 6 月则减少 1 座。美国能源信息

署(EIA)稍早发布报告指出，预期美国 7 月页岩油产量将增加 14.1 万桶

/日至 734 万桶/日，较 6 月高 12.8 万桶/日。同时预期 2018 年美国原油

产量将达到纪录新高的 1080 万桶/日，2019 年将升至 1180 万桶/日，

2017 年为 940 万桶/日。更多数据显示，截至 7 月 27 日当周美国石油

和天然气活跃钻井总数增加 2 座至 1048 座。 

价差方面，截止 2018 年 7 月 27 日，PX-石脑油价差为 334.47 美

元/吨，周跌幅 3.97%；乙烯-石脑油价差为 668.14 美元/吨，周跌幅

8.68%；PTA-二甲苯价差为 1382.49 元 /吨，周跌幅 9.07%；涤纶

POY-PTA-MEG 价差为 1726.36 元/吨，周涨幅 3.34%；丙烯-丙烷 PDH

价差为 345 美元/吨，周跌幅 17.54%；丙烯酸-丙烯价差为 3436.52 元/

吨，周涨幅 0.70%。 
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图 11：PX-石脑油价差（美元/吨） 图 12：乙烯-石脑油价差（美元/吨） 

  

数据来源：Wind、山西证券研究所 数据来源：Wind、山西证券研究所 

图 13：PTA-二甲苯价差（元/吨） 图 14：涤纶 POY-PTA-MEG 价差（元/吨） 

  

数据来源：Wind、山西证券研究所 数据来源：Wind、山西证券研究所 

图 15：丙烯-丙烷 PDH 价差（美元/吨） 图 16：丙烯酸-丙烯价差（元/吨） 

  

数据来源：Wind、山西证券研究所 数据来源：Wind、山西证券研究所 
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三、行业动态 

 山西本土不锈钢效力中俄合作项目 经受北极考验 

23 日下午，山西省国资委对外发布消息，山西本土企业——太钢集团

生产的万余吨特殊不锈钢材料效力中俄能源合作项目，中国制造经受

住北极严寒考验。据介绍，日前，中俄重大能源合作项目——亚马尔

液化天然气 LNG 项目正式投产。其间，山西太钢集团积极参与这个超

级工程，为该项目提供 1 万余吨特殊不锈钢材料。山西省国资委介绍，

亚马尔液化天然气项目是中国提出“一带一路”建设后在俄罗斯实施

的首个特大型能源合作项目，由俄罗斯诺瓦泰克公司、中国石油天然

气集团公司、法国道达尔公司和中国丝路基金共同合作开发。（信息来

源：中国新闻网） 

 石油巨头瞄准中国新能源车 BP 投资蔚来资本 

从 BP 公司（由前英国石油、阿莫科、阿科和嘉实多等公司整合重组

形成，是世界上最大的石油和石化集团公司之一）了解到，BP 风投（BP 

Ventures）宣布对蔚来资本的美金基金投资 1000 万美元，用于支持蔚

来资本探索在中国新能源电动车生态系统中的新机遇。此次 BP 投资

蔚来资本，是在近期签署的建立长期合作伙伴关系谅解备忘录基础上

迈出的实质一步。此项投资将用于支持该基金探索高级移动出行领域

新机遇，包括电动汽车及相关技术、新能源基础设施、智能汽车系统、

车联网和包括电池在内的新材料，以及双方可能共同感兴趣的其它领

域。（信息来源：证券日报） 

 中石油增加新疆投资 未来三年再投 1500 亿元 

7 月 24 日，中石油董事长王宜林在乌鲁木齐宣布，“十三五”后三年，

中石油规划在新疆投资超过 1500 亿元，以便推动当地油气当量在 5000

万吨以上持续稳定增长。王宜林表示，目前中石油有 15 家大型企业落

户新疆。“五年来，公司在疆累计完成投资 2247 亿元，向国家缴纳税

费 2341 亿元，其中缴纳地方 778 亿元，增加当地就业 6200 多人。”此

次王宜林宣布再次向新疆投资 1500 亿元，一方面是因为国际油价上涨

后，中石油有了新的投资方法，更重要的是中国已经成为全球最重要
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的天然气进口国，中石油必然希望得到更多的利益。（信息来源：中化

新网） 

 北方地区清洁取暖试点城市扩围 获中央财政支持 

财政部、生态环境部、住房城乡建设部、国家能源局近日联合印发《关

于扩大中央财政支持北方地区冬季清洁取暖城市试点的通知》（下称

《通知》）。上述四部门在《通知》中称，决定在 2017 年开展中央财政

支持北方地区冬季清洁取暖试点的基础上扩大试点城市范围，扩展至

“2+26”城市、张家口市和汾渭平原城市。试点示范期为三年，试点

城市采取地方自愿申报、竞争性评审方式选择确定，申报城市按三年

滚动预算要求编制工作方案。中央财政奖补资金标准根据大气污染影

响程度、城市规模、采暖状况、改造成本等因素确定。优先支持工作

基础好，能源保障到位，资金落实到位的城市。（信息来源：澎湃新闻） 

 哈能源部长：哈萨克斯坦没有原油增产计划 

哈萨克斯坦能源部长波祖姆巴耶夫向记者表示，尽管 OPEC+协议为原

油增产提供了可能，哈萨克斯坦在 2018 年内并没有增产计划，将保持

目前 180 万桶/日的原油产量。波同时表示，不排除自明年开始增加原

油产量的可能，具体增量要到年底时根据卡沙甘油田产量来决定并对

外宣布。（信息来源：商务部网站） 

 IEA：去年全球能源投资连续第三年下降 

国际能源署(IEA)最近发布的《2018 年世界能源投资报告》显示，去年

全球能源投资连续第三年下降，下降到了 1.8 万亿美元，按实值计算

比 2016 年减少了 2%。2017 年，由于煤炭、水力和核能发电能力增加

幅度较小，全球电力行业占到了这一投资下降的大部分。由于得到电

网和可再生能源强劲投资的支持，去年全球电力行业连续第二年成为

全球能源投资的最大接受者。去年，全球用于电力行业的投资超过了

7500 亿美元，而全球用于石油和天然气供应的投资为 7150 亿美元。

去年，全球上游油气投资出现了增加。尽管如此，去年全球化石燃料

供应的资本支出仍保持在 2014 年水平的三分之二左右。去年，全球化

石燃料供应的投资稳定在 7900 亿美元左右，这是因为煤炭供应和液化
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天然气的支出减少抵消了上游石油和天然气投资的小幅增长。（信息来

源：中国管道商务网）  

 欧佩克 6 月原油产量创新高 

欧佩克 6 月原油产量达 3187 万桶/日，创 4 个月以来新高。与此同时，

受沙特和俄罗斯增产的推动，6 月，全球原油供应量平均每日也增加

了 37 万桶。另据国际能源署（IEA）7 月的《石油市场报告》，沙特的

增产原油弥补了安哥拉、利比亚及委内瑞拉 3 个欧佩克成员国的减产

量。在经合组织商业原油库存方面，IEA 的报告指出，经合组织商业

原油库存在 5 月份增加了 1390 万桶，达到 2840 亿桶。报告同时预测，

非欧佩克成员国原油产量将于今年增至 200 万桶/日，而 2019 年原油

产量预测为 180 万桶/日。（信息来源：中国石油报） 

 国际油价继续盘整 观望情绪依旧浓重 

沙特阿拉伯能源、工业和矿产大臣法利赫说，沙特两艘巨型油轮当天

在进入红海水域时接连遭也门胡塞武装袭击，因此沙特决定立即暂停

在这一水域的石油运输，直到恢复安全。根据美国能源署的数据，每

天大约有 480 万桶原油和成品油通过曼德海峡运往欧洲、美国和亚洲。

此外，原油供给安全还受到伊朗方面最新表态的挑战。伊朗总统鲁哈

尼 25 日表示，伊朗将凭借国内团结坚决抵抗美国的威胁。他甚至暗示，

如果伊朗原油出口被封杀，那么伊朗有可能封锁霍尔木兹海峡。另据

路透社报道，俄罗斯能源部长诺瓦克表示，俄罗斯并未动用油罐库存

来协助提高石油产量，也没有足够库存来影响油市。在谈及全球油价

时，诺瓦克表示，市场依旧动荡不已，而且对口头干预作出反应。（信

息来源：中国石油新闻中心） 

四、上市公司重要公告 

表 2 一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

600175.SH 美都能源 2018-07-24 

《关于控股子公司浙

江美都投资开发有限

公司拆迁补偿款进展

情况的公告》 

2018 年 7 月 10 日，经公司九届十五次董事会议审

议同意，公司控股子公司浙江美都投资开发有限公

司与德清县人民政府武康街道办事处签订《国有土

地上非住宅房屋收购协议书》（详见公司临时公告

2018-060），德清县人民政府武康街道办事处将分
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期支付给美都投资征地搬迁补偿款（含房屋价值补

偿及与之相关的政策性补偿（补助）、提前搬迁奖

励等费用）总计人民币 43,069,876 元整。截至 2018

年 7 月 23 日，经公司财务部门确认，美都投资已经

收到全部拆迁补偿款 43,069,876 元整。根据有关企

业会计准则的规定，拆迁补偿款在扣除相关成本及

费用支出后，计入 2018 年度资产处置收益，预计对

公司本年度经营业绩带来积极影响，具体金额最终

以公司年审会计师事务所审计确认后的结果为准。 

600028.SH 中国石化 2018-07-25 
《2018 年上半年业绩

预增公告》 

经财务部门初步测算，按照中国企业会计准则，预

计中国石油化工股份有限公司 2018 年上半年实现

归属于母公司股东的净利润与上年同期相比，将增

长 50%左右。归属于母公司股东的净利润：人民币

270.92 亿元。基本每股收益：人民币 0.224 元。今

年上半年国际原油价格同比增长，公司上游业务大

幅改善，同时中下游业务抓住有利市场形势、加大

结构调整和优化力度，保持良好的创效水平，公司

盈利能力同比增长。 

002172.SZ 澳洋科技 2018-07-25 

《关于拟变更公司名

称、证券简称及经营范

围的公告》 

江苏澳洋科技股份有限公司于 2018 年 7 月 24 日召

开第六届董事会第三十三次会议、第六届监事会第

二十八次会议，审议通过了《关于变更公司名称、

证券简称及经营范围的议案》，本议案尚需提交股东

大会审议。拟变更公司名称、证券简称及经营范围

的事项已经公司第六届董事会第三十三次会议、第

六届监事会第二十八次会议审议通过，尚需提交公

司股东大会审议通过后方可实施，变更公司名称事

项以工商部门最终核准为准，变更公司证券简称事

项以深圳证券交易所最终核准为准，公司证券代码

不变，仍为“002172”。2015 年，公司实施重大资

产重组，通过发行股份购买资产并募集配套资金暨

关联交易事项，收购了江苏澳洋健康产业投资控股

有限公司 100%股权，澳洋健投成为公司的全资子

公司，公司的主营业务由纤维制造、销售业务扩充

到医疗健康、医药物流、健康管理、医疗康复等领

域。公司分别于 2016 年 4 月 6 日及 2017 年 1 月 23

日设立控股子公司徐州澳洋华安康复医院有限公司

（及湖州澳洋康复医院有限公司，加快对康复产业

的扩张布局。 

000703.SZ 恒逸石化 2018-07-26 

《关于控股股东参与

设立并购基金的进展

公告》 

恒逸石化股份有限公司接到控股股东浙江恒逸集团

有限公司通知，恒逸集团作为有限合伙人参与的并

购基金杭州信恒投资合伙企业（有限合伙）成立项

目公司绍兴柯桥恒鸣化纤有限公司。项目公司通过

竞拍获得绍兴滨海石化集团有限公司、浙江远东化

纤集团有限公司以及浙江远东新聚酯有限公司位于
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绍兴市柯桥区滨海工业区的相关资产。前述资产经

修复、重整后可从事化纤原料的生产、加工和销售

业务。项目公司通过网络竞拍，以成交价

1,619,416,379.22 元竞得绍兴滨海石化集团有限公

司、浙江远东化纤集团有限公司以及浙江远东新聚

酯有限公司的相关资产。截止本公告披露日，恒鸣

化纤已付清全部拍卖款项、取得法院正式出具的裁

定文书，正在办理资产交接手续,土地使用权、厂房

等资产也将陆续办理过户手续，相关权证的办理存

在一定的不确定性和风险。 

601233.SH 桐昆股份 2018-07-27 

《关于控股股东公开

发行可交换公司债券 

进入换股期的提示性

公告》 

桐昆集团股份有限公司控股股东浙江桐昆控股集团

有限公司于 2017 年 8 月 3 日公开发行了 10 亿元可

交换公司债券（面向合格投资者），债券期限 3 年，

标的股票为公司 A 股股票。根据有关规定和《浙江

桐昆控股集团有限公司公开发行 2017 年可交换公

司债券募集说明书（面向合格投资者）》的约定，本

次可交换债将于 2018 年 8 月 3 日进入换股期，换股

期限自 2018 年 8 月 3 日至 2020 年 8 月 3 日止。换

股期间，桐昆控股持有的公司股份数量可能会因债

券持有人选择换股而减少。截至本公告日，桐昆控

股合计持有公司股份 545,046,097 股，占公司总股本

的 29.92%（其中桐昆控股直接持有公司股份

405,046,097 股，占公司总股本的 22.23%；通过发

行可交债开立的“桐昆控股-国信证券-17 桐昆 EB

担保及信托财产专户”持有公司股份 140,000,000

股，占公司总股本的 7.68%）。 

600387.SZ 海越股份 2018-07-28 

《关于控股股东一致

行动人增持公司股份

进展及增持计划延期

的公告》 

海越能源集团股份有限公司（以下简称“公司”）控

股股东浙江海越科技有限公司（以下简称“海越科

技”）一致行动人陕西长安航空旅游有限公司（以下

简称“长安航旅”）计划自 2018 年 1 月 29 日起 6

个月内，通过二级市场择机增持本公司股份，增持

数量不低于目前公司总股本的 0.2%，不超过目前公

司总股本的 0.4%。2018 年 7 月 27 日，公司接到长

安航旅通知，长安航旅于 2018 年 7 月 26 日通过二

级市场增持本公司股票 213,100 股，占本公司总股

本的比例为 0.0458%，达到本次增持计划数量下限

的 22.88%。为避开公司 2017 年年度报告、2018 年

第一季度报告等信息披露敏感期以及资金安排等原

因，长安航旅拟将增持计划实施期限延长 6 个月。

本次增持计划实施可能存在因资本市场情况发生变

化等因素，导致增持计划无法完成的风险。 

数据来源：山西证券研究所 
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五、投资建议 

重点关注新安股份，有机硅行业景气上行，业绩有望持续受益；

神马股份，尼龙 66 产业链龙头。利安隆，高分子抗老化剂龙头，受益

于行业快速增长，供需格局改善。关注大炼化标的如恒力股份、恒逸

石化、荣盛石化、桐昆股份。 

六、风险提示 

油价大幅波动的风险、产品价格大幅波动的风险、炼化项目投产不及

预期的风险 
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——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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