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行业近一年市场表现 

 

 

市场基本状况  

上市公司数                    90 

流通 A 总市值（亿元）      26005.38 

自由流通市值（亿元）    11148.68 

 

 
 核心观点 

上周，食品饮料板块在探底回升后保持震荡整理态势，其中子板块葡萄酒

涨幅较好，主要在于商务部此前披露公告显示，中方拟针对美国葡萄酒额

外加征 15%的关税，另一方面，人民币贬值提高进口成本压力下，进口葡

萄酒或存较大提价预期，短期利好国产葡萄酒。在白酒方面，最近几周贵

州茅台、古井贡酒、舍得酒业、老白干酒、顺鑫农业等发布了中报业绩预

增公告，2Q18 都呈现加速增长的态势，说明白酒复苏是逐级拉动，从高端

传导至次高端、中低端，预计下半年白酒板块还会持续向好。另外对于大

众品板块，安井食品，桃李面包等也发布了中报业绩预增公告，业绩靓丽。

食品饮料业绩确定，短期来看，将迎来中报密集发布期，建议布局中报业

绩超预期个股；长期来看，建议继续关注业绩稳定增长的个股。 

行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 指数上涨 0.81%，收于 3521.23 点，其中食

品饮料行业上涨 0.10%，跑输沪深 300 指数 0.71 个百分点，在 28 个申万一

级子行业中排名第 22。 细分领域方面，上周，葡萄酒涨幅最大，上涨

（7.95%），其次是其他酒类（5.84%）、黄酒（3.79）；跌幅最大是乳品

（-1.76%），其次是啤酒（-0.64%）。个股方面，中葡股份 (22.31%）、莲花

健康（21.88%）、金字火腿（15.53%）、西藏发展（13.87%）有领涨表现。 

 本周行业要闻及重要公告 

（1） 涪陵榨菜 7 月 27 日披露半年报，公司 2018 年上半年实现营业收入

10.64 亿元，同比增长 34.11%；净利润 3.05 亿元，同比增长 77.52%。（2）

水井坊 7 月 24 日披露 2018 年半年报，据报告显示，水井坊上半年实现营

收 13.36 亿元，同比增长 58.97%；实现净利 2.67 亿元，同比增长 133.59%。 

 投资建议 

在白酒方面，看好量价齐升的高端白酒，增长较快且估值合理的次高端和

区域龙头白酒，建议关注贵州茅台、五粮液、泸州老窖、山西汾酒、古井

贡酒、洋河股份、口子窖、今世缘等；啤酒方面，啤酒提价，且旺季行情

的到来，龙头企业有望持续获利，建议关注青岛啤酒、重庆啤酒、珠江啤

酒等；大众消费品方面，消费升级、预期通胀利好行业龙头，看好食品行

业龙头，建议关注伊利股份、海天味业、安井食品、涪陵榨菜、绝味食品、

桃李面包等。 

风险提示：宏观经济风险、食品安全风险、市场风格转变风险 
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1.行业走势回顾 

市场整体表现。上周，沪深 300 指数上涨 0.81%，收于 3521.23

点，其中食品饮料行业上涨0.10%，跑输沪深300指数0.71个百分点，

在 28 个申万一级子行业中排名第 22。  

     图1：申万一级行业及沪深300指数涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

细分领域方面，上周，葡萄酒涨幅最大，上涨（7.95%），其次是

其他酒类（5.84%）、黄酒（3.79）；跌幅最大是乳品（-1.76%），其次

是啤酒（-0.64%）。 

图 1： 食品饮料行业各子板块涨跌幅对比（%）  

 
数据来源：Wind、山西证券研究所 
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个股方面，中葡股份 (22.31%）、莲花健康（21.88%）、金字火

腿（15.53%）、西藏发展（13.87%）、通葡股份（11.42%）有领涨表现。 

表 1 ：食品饮料行业个股涨跌幅（%）  

证券简称 股价（元） 
周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 股价（元） 

周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 

中葡股份 4.88  22.31  葡萄酒 盐津铺子 31.96  -7.36 食品综合 

莲花健康 2.34  21.88  调味发酵品 华统股份 16.80  -6.35 肉制品 

金字火腿 5.43  15.53  肉制品 中宠股份 35.96  -5.86 饲料Ⅲ 

西藏发展 9.44  13.87  啤酒 香飘飘 23.12  -5.59 软饮料 

通葡股份 4.88  11.42  葡萄酒 好想你 11.10  -5.29 食品综合 

龙大肉食 7.46  9.87  肉制品 青岛啤酒 45.19  -4.94 啤酒 

顺鑫农业 44.60  9.18  白酒 洽洽食品 16.24  -3.79 食品综合 

青青稞酒 13.72  9.15  其他酒类 养元饮品 59.42  -3.73 软饮料 

百润股份 13.93  7.73  其他酒类 克明面业 13.73  -3.31 食品综合 

深深宝 A 10.51  7.57  软饮料 千禾味业 22.41  -2.86 调味发酵品 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

估值方面，估值方面，截至本周末食品饮料板块动态市盈

率为 31.04，位于申万一级行业中上游位置。食品饮料子板块中，

本周啤酒（53.52）估值排名第一，调味发酵品（49.34）排名第

二，其他酒类（39.44）排名第三位；乳品（27.36）、肉制品（21.98）、

软饮料（20.19）估值分列最后三位。 

图 3：申万一级行业市盈率 TTM（截止本周末）   图 4：食品饮料子板块动态市盈率（截至本周末） 

        

资料来源：wind、山西证券研究所                      资料来源：wind、山西证券研究所 
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2 行业重点数据跟踪 

白酒价格方面，从中高端酒价格来看，截止 7 月 27 日五粮

液(52 度，500ml）、洋河梦之蓝(M3，52 度，500m） 和泸州老窖

(52度，500ml）的最新零售价格分别为1099 元/瓶、519元/瓶和 238 

元/瓶。 

图 5：飞天茅台（53度）出厂价及一号店价格     图 6: 五粮液、泸州老窖、洋河零售价格跟踪 

    

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 

猪肉价格方面，截至 2018 年 7 月 27 日，22 个省猪肉均价

（周） 为 19.14 元/千克，同比下降 9.12%；生猪均价（周）为 13.17

元/ 千克，同比下降 5.46%；仔猪均价（周）为 25.45 元/千克，同

比下降 32.64%。奶价方面，截至 2018 年 7 月 18 日，我国奶牛

主产省（区）生鲜乳平均价格 3.37 元/公斤，同比下降 0.9%。 

图 7：22 个省每周仔猪、生猪、猪肉均价(元/千克) 图 8：22 个省仔猪、生猪、猪肉均价周同比  

      

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 
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图 9：牛奶主产省（区）生鲜乳平均价及同比 （元/公斤）    

 

 

资料来源:wind、山西证券研究所                                     

3.本周行业要闻及重点公告 

表 2：上周食品饮料行业重要资讯 

序列 资讯标题 主要内容 

1 
谷小酒微醺上线，单瓶

18.9 

糖酒快讯报道，7 月 23 日，升级版谷小酒微醺上线，100ml 单瓶装首家 18.9 元，

六瓶装依旧 99 元。这一次谷小酒承诺 100%纯粮酿造，完全采用古法传承的酿

酒工艺和古窖池群发酵酿造，绝不添加香精以及其他的食用酒精。 


 

2 

去年进口食品金额同比

增长 25%，乳粉进口量

达 132.4 吨 

糖酒快讯报道，据经济日报消息，近日从“全国食品安全宣传周”海关总署主题

日活动上获悉：2017 年我国共进口食品 582.8 亿美元，同比增长 25%，近 5 年

进口食品贸易额年均增长率为 5.7%。此外，据海关总署统计，2017 年食用植物

油、乳粉、肉类、水产品等大宗产品进口量分别达 941.9 万吨、132.4 万吨、427.4

万吨、408.9 万吨。 

 

3 
泸州老窖推出巧克力新

品 

糖酒快讯报道，最近，泸州老窖竟然又出了新品，酒心巧克力，马卡龙色系每个

礼盒是 9 颗巧克力，酒心是泸州老窖的白酒，做成的白色的脂状。9 颗巧克力各

有来头，是不同的贝壳，寓意加倍，各种运气加倍，这和传统白酒的广告词还真

是贴近。 

 

4 
黄克兴任青岛啤酒集团

董事长 

酒说报道，根据青岛市人民政府青政任[2018]10 号文的要求，本公司法定代表人、

董事长及董事会成员具体变动情况如下：公司原法定代表人、董事长孙明波因已

届法定退休年龄不再担任法定代表人、董事长兼党委书记职务。经青岛市人民政

府决定，任命黄克兴为公司董事长兼党委书记，公司章程约定董事长即为法定代

表人，同时任命王兵为公司董事。 
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5 

2018 年上半年中国出口

啤酒 18.3 万千升，增长

9.1% 

酒说报道，2018 年 1-6 月，中国累计出口啤酒 18.277 万千升，同比增长 9.1%；

金额为 7.8175 亿元，同比增长 8.2%。 

 

6 
贵州茅台上榜“2018 全

球 100 大公司 

糖酒快讯报道，普华永道(PwC)根据全球公司2018年3月31日的股票市值(market 

capitalisation)，排出“2018 全球 100 大公司”排行榜(Global top 100 companies 

2018)，贵州茅台(Kweichow Moutai)以 1370 亿美元的市值上榜，位列第 58 名。 

 

7 
习酒窖藏系列提价 10%

—20% 

徽酒报道，贵州习酒近日对窖藏系列产品的出厂价进行上调，上调幅度为 10%

—20%。此外，6 月初，习酒方面曾下发通知上调了“银质”和“方品”系列的

出厂价，上调幅度为 10%左右。 

  

8 
江小白拟投资30亿布局

全产业链集群 

徽酒报道，7 月 28 日下午， “江小白酒业集中产业园”、“江小白高粱产业园”

项目启动仪式在重庆江津区举行，项目均与重庆市江津区政府、江津白沙园区、

江津农委达成战略合作，涉及投资金额 30 亿元，用地面积 1300 亩，将促进江记

酒庄形成以酒类生产加工为枢纽、连接上下游产业配套的全产业链集群。 

  

9 

舍得酒业发布 300-500

元中高端价格带两款新

品 

糖酒快讯报道，7 月 28 日，舍得酒业在苏州举行新品陶醉酒发布会，发布了

300-500 元中高端价格带的两款新品：陶醉 606 和 906，主打“醇厚陈香”风格，

核心客户群体瞄准城市中产阶段和年轻消费群体。 

 

10 
加多宝被判赔14亿，“王

老吉”商标案一审宣判 

食品板报道，这场旷日持久的“王老吉”商标之争，一审以加多宝赔偿 14.41 亿

元暂告一段落。 

 

资料来源：糖酒快讯、微信公众号，酒业家等 

表 3： 上市公司上周重要公告 

代码 简称 公告概要 主要内容 

600779.SH 水井坊 

水井坊：上半年营收超 13

亿 ， 净 利 润 同 比 增

133.59% 

7月24日晚间，水井坊披露2018年半年报，据报告显示，水井

坊上半年实现营收13.36亿元，同比增长58.97%；实现净利2.67

亿元，同比增长133.59%；基本每股收益0.547元。 

600059.SH 古越龙山 
古越龙山上半年营收 9.72

亿元，净利增长 10.14% 

古越龙山发布2018年半年报，公司2018年1-6月实现营业收入

9.72亿元，同比上年同期8.98亿元增长8.19%。归属于上市公

司股东的净利润为1.04亿元，同比上年同期0.94亿元增长

10.14%。 
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代码 简称 公告概要 主要内容 

 

000848.SZ 承德露露 
承德露露：上半年净利达

2.53 亿元 

7月27日晚，河北承德露露股份有限公司发布2018年半年度报

告。财报显示，承德露露在2018年1月-6月实现营收收入11.8

亿元，同比增长13.61%；营业利润为3.42亿元，比上年同期增

长9.14%；实现净利润2.53亿元，同比增长11.12%。 

 

002770.SZ 科迪乳业 

科迪乳业：科迪集团拟增

持 8000万-1亿元科迪乳业

股份 

7月23日晚，河南科迪乳业股份有限公司发布公告显示，科迪

乳业控股股东东科迪食品集团股份有限公司拟在未来12个月

内增持科迪乳业股份，累积增持金额不低于8000万元，不超

过1亿元人民币，在股票价格每股5元或者以上时增持。并且

不排除上述增持目标完成后继续通过合法合规的方式增持公

司的股份。 


 

002650.SZ 加加食品 
加加食品：违规事项解除, 

中国东方实施债务重组 

7月27日晚间发布公告，公司控股股东卓越投资与资金方中国

东方和违规票据、担保事项的债权人达成相关债权债务重组

方案，并已取得中国东方内部经营决策委员会的审核通过。

这意味着加加食品及其控股股东卓越投资的债务难题终获妥

善解决。 

 

002726.SZ 龙大肉食 

龙大肉食：与四川食品公

司战略合作  开拓四川市

场 

7月29日晚间公告，为积极布局西南地区猪肉市场，公司与四

川省食品公司签署《战略合作框架协议》。四川省食品公司将

会向龙大肉食分享自己在肉食加工及渠道端的资源，帮助龙

大肉食在四川市场的开拓。 

 

603866.SH 元祖股份 

元祖股份：上半年净利超

2105 万元, 同比增长逾 5

倍 

7月29日晚间发布2018年半年度业绩快报。2018年上半年，公

司实现营业总收入71,684.33万元，较上年同期增长8.56%；归

属于上市公司股东的净利润为2105.31万元，较上年同期增长

513.76%。 

 

002507.SZ 涪陵榨菜 
涪陵榨菜：上半年净利

3.05亿元 ，同比增77.52% 

7月27日晚间披露半年报，公司2018年上半年实现营业收入

10.64亿元，同比增长34.11%；净利润3.05亿元，同比增长

77.52%。 

 

资料来源：wind、山西证券研究所 
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                    4.一周重要事项提醒 

                                       表 4：一周重要事项提醒 

代码 简称 时间 重要事项概要 

300146.SZ 汤臣倍健 2018-07-30   股东大会召开
 

603369.SH 今世缘 2018-07-31 中报预计披露 

300146.SZ 汤臣倍健 2018-07-31 中报预计披露 

002702.SZ 海欣食品 2018-07-31 中报预计披露
 

600559.SH 老白干酒 2018-08-01 中报预计披露
 

600084.SZ 中葡股份 2018-08-01 股东大会召开 

000752.SH 西藏发展 2018-08-01 分红除权：10 派 0.1 元 

600779.SH 水井坊 2018-08-02 分红除权：10 派 6.2 元 

600519.SH 贵州茅台 2018-08-02 中报预计披露 

603866.SH 桃李面包 2018-08-03 股东大会召开 

600300.SH 维维股份 2018-08-03 股东大会召开 

600616.SH 金枫酒业 2018-08-03 股东大会召开 

600600.SH 青岛啤酒 2018-08-04 分红除权：10 派 4.2 元 

资料来源：wind、山西证券研究所 

5. 投资建议 

在白酒方面，看好量价齐升的高端白酒、增长较快且估值合

理的次高端和区域龙头白酒，建议关注贵州茅台、五粮液、泸

州老窖、山西汾酒、古井贡酒、洋河股份、口子窖、今世缘、

顺鑫农业等；啤酒方面，啤酒提价，且旺季行情的到来，龙头

企业有望持续获利，建议关注青岛啤酒、重庆啤酒、珠江啤酒

等；大众消费品方面，消费升级、预期通胀利好行业龙头，看

好食品行业龙头，建议关注伊利股份、海天味业、安井食品、

涪陵榨菜、绝味食品、桃李面包等。 
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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