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[Table_Title] 
金融 

券商分类评级结果出炉，AA 级券商增至 12 家 

 

 
[Table_Summary] 事件： 

证监会公布 2018 年证券公司分类结果。证券公司分为 A

（AAA、AA、A）、B（BBB、BB、B）、C（CCC、CC、C）、D、

E 等 5 大类 11 个级别。今年首次有公司出现 D 类评级。 

点评： 

AA 类券商 12 家，多为大券商。今年获得 AA 评级的券商共 12

家，较 2017 年增加 1家，较 2016 年增加 4家。广发、国君、海通、

华泰、申万、银河、招商、中金、中信、中信建投等 10 家券商连

续两年获得 AA 评级。因分类评级加分项多以业务排名、规模排名

为评价因素，且大券商在合规风控等方面也有优势，分类评级赢家

多为大券商。 

首次出现 D类评级。分类评级虽然设置了 5大类，但以往年度

从未有券商得到 D或 E类评级，今年华信证券评级为 D，为分类监

管实施以来最低评级。华信证券为*ST 华信子公司，多项业务排名

靠后，曾多次被证监会派出机构出示警示函，且财务问题严重。D

或 E 类分级意味着潜在风险可能超过公司可承受范围及被依法采

取风险处置措施的公司。 

评级结果升降互现，大券商大多评级稳固。今年共 12 家评级

为 AA，28 家评级为 A，8 家评级为 C 类（C、CC、CCC）。2018 年

证监会共公布 98 家券商分类结果，其中 95 家具有 2017 年可比数

据。其中 24 家 2018 年评级提升，24 家评级下降，47 家评级不变。

而大券商大都评级稳固，获得 AA 评级的多为大券商。 

 

风险提示：二级市场波动带来的风险、政策的不确定性带来的

风险。 

 

 走势比较 
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图表1：分类评级结果 

 

资料资料资料来源：来源：Wind，太平洋研究院整理 
  

序号 公司名称 2018年级别 2017年级别 变化 序号 公司名称 2018年级别 2017年级别 变化

1 爱建证券 CC CC 0 50 华融证券 BBB AA -2

2 安信证券 A A 0 51 华泰证券 AA AA 0

3 北京高华 A A 0 52 华西证券 A A 0

4 渤海证券 BBB A -1 53 华鑫证券 BB BBB -1

5 财达证券 BBB BBB 0 54 华信证券 D BB -5

6 财富证券 BBB BB 1 55 汇丰前海 B

7 财通证券 A A 0 56 江海证券 A BBB 1

8 长城国瑞 BB BB 0 57 金元证券 BBB BBB 0

9 长城证券 A BBB 1 58 九州证券 CC B -2

10 长江证券 BBB A -1 59 开源证券 BB BB 0

11 川财证券 B B 0 60 联储证券 BB BBB -1

12 大通证券 BBB BBB 0 61 联讯证券 CCC B -1

13 大同证券 BB BB 0 62 民生证券 BBB A -1

14 德邦证券 BBB BB 1 63 南京证券 A A 0

15 第一创业 BBB BBB 0 64 平安证券 AA A 1

16 东北证券 BBB BBB 0 65 瑞银证券 BBB BBB 0

17 东方财富 A BBB 1 66 山西证券 A B 3

18 东方证券 AA A 1 67 申港证券 BBB BBB 0

19 东海证券 BBB A -1 68 申万宏源 AA AA 0

20 东莞证券 A A 0 69 世纪证券 C BB -4

21 东吴证券 A A 0 70 首创证券 BB B 1

22 东兴证券 A BBB 1 71 太平洋证券 BB A -2

23 东亚前海 B 72 天风证券 A A 0

24 方正证券 A C 6 73 万和证券 BB BB 0

25 光大证券 A A 0 74 万联证券 BBB BBB 0

26 广发证券 AA AA 0 75 网信证券 CCC B -1

27 广州证券 BBB A -1 76 五矿证券 BBB BB 1

28 国都证券 BBB BBB 0 77 西部证券 BB BBB -1

29 国海证券 B B 0 78 西南证券 BBB C 5

30 国金证券 A A 0 79 湘财证券 A BBB 1

31 国开证券 A A 0 80 新时代证券 C CC -1

32 国联证券 A BBB 1 81 信达证券 BBB CC 4

33 国融证券 BBB BB 1 82 兴业证券 A BBB 1

34 国盛证券 BB BBB -1 83 银河证券 AA AA 0

35 国泰君安 AA AA 0 84 银泰证券 BBB BBB 0

36 国信证券 A A 0 85 英大证券 BB BBB -1

37 国元证券 BBB A -1 86 招商证券 AA AA 0

38 海通证券 AA AA 0 87 浙商证券 A A 0

39 恒泰证券 BB CCC 2 88 中航证券 BBB BB 1

40 红塔证券 A A 0 89 中金公司 AA AA 0

41 宏信证券 BB CCC 2 90 中山证券 CCC BBB -3

42 华安证券 A A 0 91 中泰证券 BBB A -1

43 华宝证券 A BBB 1 92 中天国富 BBB

44 华创证券 A BB 2 93 中天证券 BB BBB -1

45 华福证券 A A 0 94 中信建投 AA AA 0

46 华金证券 BBB CCC 3 95 中信证券 AA AA 0

47 华菁证券 B B 0 96 中银国际 A A 0

48 华林证券 BB A -2 97 中邮证券 BBB BBB 0

49 华龙证券 BBB BBB 0 98 中原证券 C A -6
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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北京销售 袁进 15715268999 yuanjin@tpyzq.com 

北京销售 成小勇 18519233712 chengxy@tpyzq.com 

北京销售 李英文 18910735258 liyw@tpyzq.com 

北京销售 孟超 13581759033 mengchao@tpyzq.com 

北京销售 付禹璇 18515222902 fuyx@tpyzq.com 

上海销售副总监 陈辉弥 13564966111 chenhm@tpyzq.com 

上海销售 洪绚 13916720672 hongxuan@tpyzq.com 

上海销售 李洋洋 18616341722 liyangyang@tpyzq.com 

上海销售 宋悦 13764661684 songyue@tpyzq.com 

上海销售 张梦莹 18605881577 zhangmy@tpyzq.com 
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上海销售 杨海萍 17717461796 yanghp@tpyzq.com 

广深销售总监 张茜萍 13923766888 zhangqp@tpyzq.com 

广深销售 王佳美 18271801566 wangjm@tpyzq.com 

广深销售 胡博涵 18566223256 hubh@tpyzq.com 

广深销售 查方龙 18520786811 zhafl@tpyzq.com 
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广深销售 张卓粤 13554982912 zhangzy@tpyzq.com 
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