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 报告要点 

 机械行业整体处于低配状态 

自 2017Q3 起，基金重仓机械股比例持续下滑。2018Q2 基金持仓机械股占比

为 2.30%，占比进一步下降（2018Q1 为 2.50%）。与标准行业配置对比，机械

股二季度依然处于低配，较标准行业配置比例低出 1.81 个百分点。 

基金对不同子行业之间资金配置有一定差异。从历史情况看，仅有仪器仪表子

行业超配的时间段较长。不过，2018Q2 所有子行业（申万二级分类）处于低

配。通用机械/专用设备/运输设备低配比例分别为 0.38%/0.76%/0.42%，基金

配置相对较低。 

 资金向龙头进一步集中 

2018Q2 基金重仓机械行业共计 83 家公司，较 2018Q1（101 家）下降较为明

显，处于近一年来的低位。同时，基金持仓机械行业市值前十大公司的市值占

总持仓比重近一年来持续提升，2018Q2 为 66%，较 2017 年同期 45%的水平

大幅提升，资金进一步向龙头公司集中。 

基金重仓市值：2018Q2 排在基金持仓市值前 10 位的公司所处行业覆盖工程机

械、锂电设备、机器人及自动化、半导体设备等，优选各细分行业龙头。其中，

前十大中二季度较一季度持仓占比提升的有：三一重工（工程机械）、机器人（机

器人及自动化）、徐工机械（工程机械）、杰克股份（缝制机械）和杭氧股份（空

分设备）。三一和徐工的基金持仓总市值大幅增长，工程机械受关注程度较高。 

重仓基金增加数：二季度三一重工、精测电子、柳工、杭氧股份、徐工机械、

日机密封重仓基金增加数领跑全行业，主要涉及工程机械、半导体设备等行业

数据向好的子行业以及各行业的龙头。 

 投资建议 

一方面，持续拓品类、拓行业是抵御周期波动的主要方式，优质自动化公司具

备该特质；另一方面，实现确定性成长是中长期估值的基础，在波动中将凸显

超额收益，工业机器人、半导体设备为典型代表。此外，中观和微观数据向好

的传统子行业或将有较好表现，关注有望受益于扩大内需政策的工程机械、轨

交装备等。 
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机械行业 2018Q2 基金持仓情况分析 

由于全部持仓只有年度和半年度，为了更好的比较趋势的变化，本文采用重仓比重。另

外本文采用申万分类中的机械设备作为对机械行业的概括。 

机械行业整体处于低配状态 

自 2017Q3 起，基金重仓机械股比例持续下滑。2018Q2 基金持仓机械股占比为 2.30%，

占比进一步下降（2018Q1 为 2.50%）。与标准行业配置对比，机械股二季度依然处于

低配，较标准行业配置比例低出 1.81 个百分点。 

表 1：2017Q4 开始，基金对于机械行业一直处于低配状态 

时间 机械标准行业配置比例 机械行业实际持仓占比 实际与标准配置相比 

2017Q1 5.36% 4.12% -1.24% 

2017Q2 5.01% 3.39% -1.62% 

2017Q3 4.65% 3.52% -1.13% 

2017Q4 4.53% 2.79% -1.74% 

2018Q1 4.32% 2.50% -1.81% 

2018Q2 4.11% 2.30% -1.81% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

基金对不同子行业之间资金配置有一定差异。从历史情况看，仅有仪器仪表子行业超配

的时间段较长。不过，2018Q2 所有子行业（申万二级分类）处于低配。通用机械/专用

设备/运输设备低配比例分别为 0.38%/0.76%/0.42%，基金配置相对较低。 

表 2：分行业看，专用设备基金配置相对较低 

与行业标准配置差距 通用机械 专用设备 仪器仪表Ⅱ 金属制品Ⅱ 运输设备Ⅱ 

2017Q1 -0.21% -0.77% 0.22% -0.25% -0.23% 

 2017Q2 -0.16% -1.06% 0.17% -0.19% -0.39% 

2017Q3 0.14% -0.79% 0.18% -0.25% -0.41% 

2017Q4 -0.30% -0.84% 0.05% -0.23% -0.43% 

2018Q1 -0.25% -0.89% 0.06% -0.26% -0.48% 

2018Q2 -0.38% -0.76% -0.01% -0.23% -0.42% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

二季度资金进一步向龙头公司集中 

2018Q2 基金重仓机械行业共计 83 家公司，处于近一年来的低位（2018Q1 共 101 家，

2017Q4 共 95 家，2017Q3 共 108 家，2017Q2 共 126 家，2017Q1 共 140 家）。同时，

机械行业公司持仓市值前十大的市值占总持仓比重近一年来持续提升，2018Q2 为

66%，较 2017 年同期 45%的水平大幅提升，资金进一步向龙头公司集中。 

2018 二季度基金重仓机械股前十几乎没有变化，除了徐工机械及杭氧股份新上榜取代

中金环境和海兴电力以外，其余股票与 2018Q1 相同，仅为次序变化。2018Q2 机械行

业基金重仓市值排名前 10 的公司分别为三一重工、先导智能、恒立液压、精测电子、

机器人、徐工机械、杰克股份、天地科技、浙江鼎力、杭氧股份。 
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表 3：基金重仓机械股 TOP10（按持股总市值排序） 

序号 2017Q1 2017Q2 2017Q3 2017Q4 2018Q1 2018Q2 

1 中金环境 中金环境 先导智能 先导智能 先导智能 三一重工 

2 智云股份 先导智能 中金环境 三一重工 恒立液压 先导智能 

3 航天科技 胜利精密 三一重工 恒立液压 三一重工 恒立液压 

4 郑煤机 郑煤机 郑煤机 中金环境 精测电子 精测电子 

5 胜利精密 航天科技 航天科技 中国中车 机器人 机器人 

6 中国中车 三一重工 胜利精密 浙江鼎力 中金环境 徐工机械 

7 先导智能 海兴电力 科大智能 龙净环保 浙江鼎力 杰克股份 

8 天广中茂 科森科技 海兴电力 精测电子 天地科技 天地科技 

9 机器人 科大智能 机器人 机器人 杰克股份 浙江鼎力 

10 杰瑞股份 机器人 赢合科技 航天科技 海兴电力 杭氧股份 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

2018Q2 排在基金持仓市值前 10 位的公司所处行业覆盖工程机械、锂电设备、机器人

及自动化、半导体设备等，优选各细分行业龙头。其中，TOP10 中二季度较一季度持

仓占比提升的有：三一重工（工程机械）、机器人（机器人及自动化）、徐工机械（工程

机械）、杰克股份（缝制机械）和杭氧股份（空分设备）。三一和徐工基金持仓总市值大

幅增长，工程机械行业受关注程度较高。 

表 4：机械行业 2018Q2 基金重仓 TOP10（按基金持仓总市值排序） 

排

序 

证券简称 2018Q2基金持仓总

市值（亿元） 

2018Q1基金持仓总

市值（亿元） 

Q2比Q1增减

（%） 

持仓占流通股本比

例 

1 三一重工 41.89 20.60 103% 6.07% 

2 先导智能 27.11 37.08 -27% 19.69% 

3 恒立液压 18.32 20.94 -13% 9.95% 

4 精测电子 11.24 11.27 0% 17.15% 

5 机器人 8.82 8.52 3% 3.35% 

6 徐工机械 7.10 4.29 65% 2.39% 

7 杰克股份 5.30 4.63 14% 16.82% 

8 天地科技 5.01 5.61 -11% 3.30% 

9 浙江鼎力 4.82 6.12 -21% 4.67% 

10 杭氧股份 3.85 2.19 76% 3.24% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

另外，二季度三一重工（增加 55 个）、精测电子、柳工（增加 18 个）、杭氧股份（增加

15 个）、徐工机械、日机密封（增加 13 个）持有基金增加数领跑全行业，主要涉及工

程机械、半导体设备等行业数据向好的行业以及各行业的龙头。 
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表 5：机械行业 2018Q2 基金加仓 TOP10（按持仓机构数变动排序并包含并列情况） 

排序 证券简称 2018Q2持有基金数 2018Q1持有基金数 Q2比Q1持有基金数增加 

1 三一重工 137 82 55 

2 精测电子 51 33 18 

2 柳工 27 9 18 

4 杭氧股份 23 8 15 

5 徐工机械 23 10 13 

5 日机密封 18 5 13 

7 龙马环卫 17 8 9 

8 弘亚数控 9 1 8 

9 拓斯达 12 5 7 

10 杰克股份 19 14 5 

10 杰瑞股份 16 11 5 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

一方面，持续拓品类、拓行业是抵御周期波动的主要方式，优质自动化公司具备该特质；

另一方面，实现确定性成长是中长期估值的基础，在波动中将凸显超额收益，工业机器

人、半导体设备为典型代表。此外，中观和微观数据向好的传统子行业或将有较好表现，

关注有望受益于扩大内需政策的工程机械、轨交装备等。 

 

一周行情回顾 

表 6：各指数涨跌幅 

指数名称 指数代码 本周行情 2018年以来 

上证综指 000001.SH 1.57% -13.11% 

沪深300 000300.SH 0.81% -12.64% 

深证成指 399001.SZ 0.48% -15.80% 

创业板指 399006.SZ -0.93% -9.02% 

机械中信 CI005010 2.40% -21.42% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

表 7：机械行业涨幅前十股 

代码 简称 周涨跌幅 

002021.SZ 中捷资源 31.73% 

002058.SZ 威尔泰 30.65% 

300116.SZ 坚瑞沃能 23.39% 

300103.SZ 达刚路机 18.15% 

002523.SZ 天桥起重 14.42% 

000680.SZ 山推股份 14.20% 

603656.SH 泰禾光电 13.83% 

002046.SZ 轴研科技 12.59% 
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000595.SZ 宝塔实业 12.27% 

600761.SH 安徽合力 11.95% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

表 8：机械行业跌幅前十股 

代码 简称 周涨跌幅 

300464.SZ 星徽精密 -12.85% 

002795.SZ 永和智控 -12.79% 

300540.SZ 深冷股份 -12.62% 

300434.SZ 金石东方 -12.33% 

603690.SH 至纯科技 -11.87% 

002903.SZ 宇环数控 -11.57% 

300340.SZ 科恒股份 -10.94% 

603960.SH 克来机电 -9.42% 

002896.SZ 中大力德 -9.12% 

002870.SZ 香山股份 -8.82% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

重点公司公告 

北方华创：发布 2018 年半年度业绩快报，实现营业收入 13.95 亿元，同比增长 33.44%，

实现归母净利润 1.19 亿元，同比增长 125.44%。 

诺力股份：发布 2018 年半年度业绩预增公告，预计实现归母净利润同比增长 50%-60%。 

汇川技术：控股子公司经纬轨道与苏州市轨道交通集团有限公司、南京中车浦镇城轨车

辆有限责任公司签署了《苏州市轨道交通 5 号线工程车辆牵引系统采购项目合同》。合

同金额约为人民币 4.2 亿元。 

先导智能：近日与安徽泰能签订了锂电池智能生产整线的销售合同，合同含税金额为 

5.36 亿元。 

 

宏观及行业新闻 

 工信部：上半年工业增速 6.7% 

上半年全国规模以上工业增加值同比增长 6.7%，工业产能利用率为 76.7%，制造业重

点行业骨干企业数字化研发工具普及率、关键工序数控化率分别达到了 67.4%和

48.4%。上半年装备制造业和高技术制造业增加值分别增长 9.2%和 11.6%，大大快于

整体工业增速。（中国金融信息网） 

 2018 年 1-6 月全国规模以上工业企业利润增长 17.2% 

1-6 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 33882.1 亿元，同比增长 17.2%。主要

行业利润情况如下：通用设备制造业增长 7.3%，专用设备制造业增长 19.4%，电气机
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械和器材制造业增长 2.3%。（中国金融信息网） 

 国务院：积极财政政策要更加积极，稳健货币政策要松紧适度 

国务院总理李克强 7 月 23 日主持召开国务院常务会议，会议提出：一是积极财政政策

要更加积极。聚焦减税降费，在确保全年减轻市场主体税费负担 1.1 万亿元以上的基础

上，将企业研发费用加计扣除比例提高到 75%的政策由科技型中小企业扩大至所有企

业，初步测算全年可减税 650 亿元。对已确定的先进制造业、现代服务业等增值税留抵

退税返还的 1130 亿元在 9 月底前要基本完成。二是稳健的货币政策要松紧适度。（中国

政府网） 

 贝克休斯：美国 7 月 27 日当周石油钻井数增加 3 台 

美国油服贝克休斯公布数据显示：美国 7 月 27 日当周石油钻井数增加 3 台，至 861 台；

美国 7 月 27 日当周天然气钻井数下降 1 台，至 186 台；7 月 27 日当周总钻井数增加 2

台，至 1048 台。（贝克休斯）
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投资评级说明 

行业评级 报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 看    好： 相对表现优于市场 

 中    性： 相对表现与市场持平 

 看    淡： 相对表现弱于市场 

公司评级 报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对大盘涨幅大于 10% 

 增    持： 相对大盘涨幅在 5%～10%之间 

 中    性： 相对大盘涨幅在-5%～5%之间 

 减    持： 相对大盘涨幅小于-5%  

 无投资评级： 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

我们无法给出明确的投资评级。 

 


