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——消费行业日报（20180731） 

 川财观点 

今日，川财消费零售指数上涨 0.36%。 

零售行业观点：三季度持续推荐化妆品、高端百货。1、6 月化妆品销售总额

同比增长 11.5%，累计同比增长 14.2%。受益于渠道变革，三四线城市使用化

妆品人数快速提升，化妆品行业消费尤其是电商渠道快速提升，中国品牌得

益于本土资源以及先发优势已在三四线城市、线上渠道成功布局且已有较大

体量，参考成熟国家的化妆品企业布局，我们认为中国品牌有望依托新渠道、

新用户以及数据经验的积累，未来有望在化妆品行业中崛起。2、受益于关税

提升、居民消费提升以及企业本身的改革升级，使得百货行业获得较为持续

的增长动能，建议配置高端百货，短期有业绩支撑，长期来看估值有望提升。 

食品饮料行业观点：市场仍旧持续调整中，建议布局行业持续景气，标的业绩

增长稳定的白酒、食品公司。1、从目前已经公布的公司业绩预告和行业消费

数据来看，行业内龙头公司二季报是有望超市场预期；2、大众食品消费持续

复苏，2018 年在需求、成本等推动下大众品有望迎来 2013 年之后的再一次大

范围提价，竞争格局好的行业龙头有望受益，例如调味品板块中期整体维持

20-30%的较快业绩增长；7 月 20 日洽洽食品公告主力产品提价。  

 行业动态 

1、全国奥特莱斯项目总数超 500 家 “乱象”丛生面临苦战。（新金融观察报） 

2、上半年全国 31 省市居民收入排行榜：上海最能挣钱。（联商网） 

3、拼多多回应质疑：正在受到罕见的波次网络舆情攻击（联商网） 

 公司要闻 

苏宁易购（002024）：公司发布 2018 年半年度财务快报，预计 2018 年上半年

公司营业收入为1107亿元，同比增加 32.29%，归属于上市公司股东净利润59.97

亿元，同比增加 1957.38% 

 风险提示：行业景气度不及预期；技术创新对传统产业格局的影响。 
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