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东方证券股份有限公司经相关主管机关核准具备证券投资咨询业务资格，据此开展发布证券研究报告业务。 

东方证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的范围内正在或将要与本研究报告所分析的企业发展业务关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能存在对报告的客观性产生

影响的利益冲突，不应视本证券研究报告为作出投资决策的唯一因素。 

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 
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  农业板块中创业板企业和中小板企业基本已披露上半年业绩预告，主板上市

公司有少数披露了业绩预告，我们根据目前已披露的情况展望行业上半年发

展情况。 

 

核心观点 

 根据中报业绩预告情况，农业行业上半年整体平稳。截至 7 月 30 日，农业

板块 85 家公司中，有三家公司已披露中报，53 家公司披露了中报业绩预告，

占整体比例的 65.9%。其中 16 家亏损，占已披露公司的 28.6%，盈利的公

司中，8 家扭亏为盈，17 家同比增长，14 家同比出现下降，另外 1 家公司

（德尔未来）业绩增速区间在-25%~25%之间。行业整体运行平稳。 

 养殖业景气分化，禽链增长明显，生猪受猪周期下行影响出现亏损。已披露

业绩预告的上市公司中，禽养殖和生猪养殖领域的企业披露率较高。禽链公

司业绩普遍好转，圣农发展、华英农业、仙坛股份、禾丰牧业业绩均出现大

幅增长，益生股份、民和股份扭亏为盈。禽链公司业绩普遍好转的原因一方

面是去年上半年受禽流感影响，业绩普遍较差，另一方面今年上半年禽链景

气度高，从种苗、到养殖、到终端价格均出现明显上涨，行业内的各公司明

显受益。与景气度高的禽链相比，生猪行业受 3 月以来持续低猪价影响，养

殖环节普遍出现亏损。相关上市标的中温氏股份、天邦股份业绩同比下滑，

牧原股份、正邦科技、雏鹰农牧出现亏损。养殖上游的饲料板块和动物疫苗

板块中，业绩披露不全，已披露业绩的公司显示动物疫苗整体增长，饲料差

异化明显，一方面是饲料公司经营的品种有差异，上半年猪料尤其是前端料

受下游养殖亏损影响增速较低，水产料景气度较好。另一方面多家上市饲料

企业已进入生猪养殖领域，普遍受到生猪养殖亏损影响。 

 种植业、林业个股业绩预期差异大。种业、种植、林业等子领域个股业绩预

计差异较大。其中菌菇种植的两个上市标的上半年业绩均有回落，主要受产

品市场价格下滑影响。 

 

投资建议与投资标的 

 行业内部各子领域景气度差异较大，预计今年差异有一定的持续性，对于中

报行情，我们建议两条投资主线：1.景气度较高领域中被相对忽略的标的，

建议关注布局有禽链业务的禾丰牧业(603609，未评级)；2.此前股价下跌较

多，但中报业绩预期较好，能够持续增长的公司，主要包括动物疫苗领域，

水产饲料领域，推荐生物股份(600201，买入)，建议关注中牧股份(600195，

未评级)、天马科技(603668，未评级)。 

风险提示 

 突发疫病风险。 

 自然灾害风险。 
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表 1：农业板块中报业绩预告 

股票代码  公司  表现 
2018 年上半年 2017 年上半年 

 同比 
EPS 归母净利润（亿元） EPS 归母净利润（亿元） 

000735.SZ 罗牛山 同比增长 0.28~0.31 3.20~3.60 0.11  1.30  145.40%~176.07% 

002286.SZ 保龄宝 同比增长 0.10~0.15 0.36~0.54 0.10  0.36  0.00%~50.00% 

002299.SZ 圣农发展 同比增长 0.24~0.28 3.00~3.50 0.10  1.09  174.24%~219.94% 

002311.SZ 海大集团 同比增长 0.37~0.47 5.97~7.52 0.33  5.19  15.00%~45.00% 

002321.SZ 华英农业 同比增长 0.09~0.10 0.50~0.55 0.03  0.17  196.44%~226.08% 

002447.SZ 晨鑫科技 同比增长 0.06~0.07 0.84~0.97 0.04  0.37  127.27%~162.27% 

002505.SZ 大康农业 同比增长 0.004~0.005 0.22~0.28 0.002  0.12  81.65%~131.20% 

002746.SZ 仙坛股份 同比增长 0.27~0.30 0.82~0.92 0.12  0.37  121.31%~148.30% 

300094.SZ 国联水产 同比增长 0.21~0.23 1.66~1.86 0.09  0.71  134.28%~162.50% 

300119.SZ 瑞普生物 同比增长 0.16~0.17 0.65~0.70 0.14  0.56  15.00%~25.00% 

300149.SZ 量子生物 同比增长 0.10~0.12 0.52~0.62 0.07  0.33  60.00%~90.00% 

300313.SZ 天山生物 同比增长 0.04~0.05 0.136~0.141 0.01  0.02  709.69%~739.45% 

300381.SZ 溢多利 同比增长 0.07~0.08 0.29~0.31 0.05  0.21  40.00%~50.00% 

300673.SZ 佩蒂股份 同比增长 0.54~0.58 0.65~0.70 0.31  0.38  71.88%~85.10% 

600195.SH 中牧股份 同比增长 0.28~0.32 1.71~1.82 0.19  1.14  50%~60% 

603609.SH 禾丰牧业 同比增长 0.20  1.64 0.13  1.08  52.07% 

601952.SH 苏垦农发 同比增长 0.22  2.98 0.19  2.67  11.45% 

002631.SZ 德尔未来     0.78~1.30 0.16  1.04  -25%~25% 

002385.SZ 大北农 同比下降 0.02~0.03 0.70~1.20 0.12  5.24  -86.66%~-77.123% 

002041.SZ 登海种业 同比下降 0.03~0.10 0.24~0.85 0.14  1.21  -80.00%~-30.00% 

002069.SZ 獐子岛 同比下降 0.01~0.03 0.10~0.20 0.04  0.31  -67.51%~-35.01% 

002086.SZ 东方海洋 同比下降 0.07~0.10 0.51~0.72 0.14  1.03  -50.00%~-30.00% 

002100.SZ 天康生物 同比下降 0.10~0.14 0.95~0.13 0.20  1.90  -50.00%~-30.00% 

002124.SZ 天邦股份 同比下降 0.07 0.78 0.12  1.36  -42.63% 

002220.SZ 天宝食品 同比下降 0.03~0.07 0.26~0.52 0.11  0.87  -70.00%~-40.00% 

002868.SZ 绿康生化 同比下降 0.31~0.39 0.37~0.47 0.39  0.47  -20%~0% 

002567.SZ 唐人神 同比下降 0.10~0.15 0.83~1.24 0.16  1.38  -40.00%~-10.00% 

002772.SZ 众兴菌业 同比下降 0.10  0.37 0.17  0.64  -41.92% 

300175.SZ 朗源股份 同比下降 0.01~0.02 0.04~0.10 0.10  0.46  -91.38%~-78.45% 

300498.SZ 温氏股份 同比下降 0.16~0.18 8.50~9.50 0.34  18.10  -47.52%~-53.04% 

300511.SZ 雪榕生物 同比下降 0.06~0.09 0.30~0.40 0.09  0.40  -25.55%~-0.74% 

300189.SZ 神农基因 同比下降 -0.002~0.003 -0.02~0.03 0.01  0.07    

000702.SZ 正虹科技 扭亏为盈 0.11~0.13 0.30~0.35 -0.01  -0.03    

000713.SZ 丰乐种业 扭亏为盈 0.007  0.02 -0.08  -0.24    

002234.SZ 民和股份 扭亏为盈 0.05~0.07 0.15~0.2 -0.60  -1.83    

002458.SZ 益生股份 扭亏为盈 0.09~0.13 0.30~0.45 -0.36  -1.23    
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002679.SZ 福建金森 扭亏为盈 0.03~0.08 0.08~0.20 -0.10  -0.25    

300268.SZ 佳沃股份 扭亏为盈 0.04~0.07 0.06~0.10 -0.04  -0.06    

600189.SH 吉林森工 扭亏为盈 0.04  0.26 -0.02  -0.11    

000048.SZ *ST 康达 扭亏为盈 0.15~0.19 0.60~0.70 -0.08  -0.32    

002477.SZ 雏鹰农牧 亏损 -0.17~-0.15 -5.3~-4.8 0.15  4.60    

002548.SZ 金新农 亏损 -0.10~-0.09 -0.39~-0.35 0.17  0.63    

000663.SZ 永安林业 亏损 -0.10~-0.09 -0.35~-0.30 0.02  0.06    

000798.SZ 中水渔业 亏损 -0.03~-0.003 -0.08~-0.01 0.01  0.01    

000893.SZ *ST 东凌 亏损 -0.004~-0.003 -0.03~-0.02 -0.03  -0.20    

000911.SZ 南宁糖业 亏损 -1.53  -4.96 -0.22  -0.73    

000972.SZ *ST 中基 亏损 -0.12~-0.08 -0.94~-0.62 -0.05  -0.40    

002157.SZ 正邦科技 亏损 -0.09~-0.07 -1.60~-2.00 0.12  2.75    

002200.SZ 云投生态 亏损 -1.14~-1.03 -2.1~-1.9 -0.27  -0.50    

002259.SZ 升达林业 亏损 -0.05~-0.04 -0.36~-0.32 0.01  0.09    

002604.SZ *ST 龙力 亏损 -0.08~-0.05 -0.47~-0.28 0.10  0.61    

002714.SZ 牧原股份 亏损 -0.04~-0.03 -0.75~-0.85 0.58  12.00    

300087.SZ 荃银高科 亏损 -0.04~-0.03 -0.19~-0.14 -0.03  -0.02    

300106.SZ 西部牧业 亏损 -0.20~-0.17 -0.43~-0.38 -0.22  -0.46    

600975.SH 新五丰 亏损 -0.05~-0.08 -0.53~-0.35 0.06  0.41    

600371.SH 万向德农 亏损 -0.03  -0.0504 0.12  0.26    

数据来源：公司公告，东方证券研究所 
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分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本研

究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确定

性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股票给

予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利预测及

目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究

依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级信

息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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