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材料 材料Ⅱ 

基建反弹及流动性平稳信号增强，钢铁全面乐观 

 

 
[Table_Summary] 报告摘要 

 事件描述： 

中共中央政治局 7月 31日召开会议，分析研究当前经济形势，

部署下半年经济工作。 

 事件点评： 

1、外部环境变化或是当前最大压力。本次会议指出“当前经济

运行稳中有变”，“外部环境发生明显变化”，并在稳就业、稳金

融之外，提出“稳外贸、稳外资、稳投资”等应对外部压力的积极

举措。从 4 月政治局会议“扩内需”等其实已经可以看出中央对外

部环境的判断和应对方向，本次进一步确认外部因素在中央施政中

的地位在增强，这也是未来观察和判断中央政策意图的主要方向。 

2、基建反弹信号增强，地产偏中性。由于外部环境变化，下半

年经济下行压力加大，会议提出要“加大基础设施领域补短板的力

度”，基建逆周期调节功能有望继续发挥作用，同时“实施好乡村

振兴战略”或预示下半年基建投资增速反弹更多可能在中西部地区。

本次对地产表述我们认为偏中性，但地产调控仍然没有放松，全年

地产投资增速下行预期未变。不过会议强调“财政政策要在扩大内

需和结构调整上发挥更大作用”，在积极财政政策下，经济平稳预

期更强，大宗商品需求韧性有望维持。 

3、货币政策转向，流动性平稳预期大增。会议强调坚持“稳健

的货币政策”，此前则是“稳健中性”，这表明货币政策有所转向，

但同时继续强调化解金融风险和去杠杆，表明下半年货币政策并非

全面放水。但即便仅此而言，上半年流动性偏紧情况也将在下半年

有较大改善预期，这对国内定价的大宗商品将是极大利好。 

4、钢铁全面乐观，基建受益角度推荐长材标的。我们 7 月 29

日观点提示 8 月份钢铁板块完全可以更乐观，目前看我们认为甚至

可以全面乐观。一是目前钢材库存超预期下降，显示环保限产及终

端需求回落互有对冲，短期供需基本面处于紧平衡。二是本次会议

透露出的流动性和基建需求释放预期大增。三在中央判断外部环境

压力持续加大的背景下，内需加强、出口提振、人民币偏弱等将可

能坚定延续，这都利好钢铁。从基建受益角度，我们推荐长材类标

的，如三钢闽光、方大特钢、韶钢松山。 

5、风险提示：环保限产不及预期、贸易战 

 
 

 走势比较 
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[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

《【太平洋有色钢铁】扩内需预期再

加强，继续阶段性看多钢铁》

--2018/07/23 

《二季度加工费走高支撑公司业绩

向好——铜陵有色跟踪点评》

--2018/07/13 

《棚改货币化转向实物安置利好钢

铁需求企稳》--2018/06/27 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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[Table_Team] 职务 姓名 手机 邮箱 

销售负责人 王方群 13810908467 wangfq@tpyzq.com 

北京销售总监 王均丽 13910596682 wangjl@tpyzq.com 

北京销售 袁进 15715268999 yuanjin@tpyzq.com 

北京销售 成小勇 18519233712 chengxy@tpyzq.com 

北京销售 李英文 18910735258 liyw@tpyzq.com 

北京销售 孟超 13581759033 mengchao@tpyzq.com 

北京销售 付禹璇 18515222902 fuyx@tpyzq.com 

上海销售副总监 陈辉弥 13564966111 chenhm@tpyzq.com 

上海销售 洪绚 13916720672 hongxuan@tpyzq.com 

上海销售 李洋洋 18616341722 liyangyang@tpyzq.com 

上海销售 宋悦 13764661684 songyue@tpyzq.com 

上海销售 张梦莹 18605881577 zhangmy@tpyzq.com 

上海销售 黄小芳 15221694319 huangxf@tpyzq.com 

上海销售 梁金萍 15999569845 liangjp@tpyzq.com 

上海销售 杨海萍 17717461796 yanghp@tpyzq.com 

广深销售总监 张茜萍 13923766888 zhangqp@tpyzq.com 

广深销售 王佳美 18271801566 wangjm@tpyzq.com 

广深销售 胡博涵 18566223256 hubh@tpyzq.com 

广深销售 查方龙 18520786811 zhafl@tpyzq.com 
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